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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Drus$tva Uniqa NeZivotno osiguranje a.d. Podgorica

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja drustva Uniga NeZivotno osiguranje a.d. Podgorica (u
daljem tekstu “Drustvo”) koji ukljuc¢uju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine i bilans
uspjeha, izvjestaj o promjenama na kapitalu i izvjestaj o novéanim tokovima za godinu zavr$enu na taj dan,
pregled znacajnih rac¢unovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore, Zakonom o osiguranju Republike Crne
Gore, propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i napomenom 2 uz ove finansijske izvjestaje, kao
i za interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji
ne sadrZe materijalno znacajno pogres$no prikazivanje nastalo usled pronevere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvr§ene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvjeStajima.
Reviziju finansijskih izvjestaja izvrsili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
zahtijevaju da postupamo u skladu sa nacelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na
nacin koji nam omoguéava da steknemo razumno uvjerenje da finansijski izvjestaji ne sadrZe materijalno
znadajno pogresno prikazivanje.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima sadrZzanim u finansijskim izvjestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procjenu rizika od nastanka materijalno zna¢ajnog pogresnog prikazivanja u
finansijskim izvjestajima, nastalog usljed pronevjere ili greske. Pri procjeni ovih rizika, revizor uzima u
obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvjestaja
Drustva u cilju odabira adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izrazavanja
mi$ljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva. Revizija takode obuhvata ocjenu adekvatnosti
primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i prihvatljivosti raéunovodstvenih procjena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocjenu opS$teg prikaza finansijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izraZavanje misljenja.
Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvje$taji u svim materijalno zna¢ajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finansijski poloZaj dru§tva Uniqa NeZivotno osiguranje a.d. Podgorica sa stanjem na
dan 31. decembra 2014. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu zavrSenu na taj
dan, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore, Zakonom o osiguranju
Republike Crne Gore, propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i napomenom 2 uz ove
finansijske izvjestaje.

28. april 2015. godine

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Poslovni centar Kru$evac, Rimski Trg 50, 20000 Podgorica, Crna Gora
T: +382 20 234 352, F:+382 20 234 324, www.pwe.rs
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Sira jeatnost’ 6512 UNiGA
BILANS STANJA NEZIVO3 G Ji}‘
0d 01.01. do 31.12.2014. % %.
AKTIVA {
grupa rafuna POZICUA Iznos POD
Tekuéa godina Prethodna godina GOR'CA
1 = 2 3 4 S =
A ina [ A1+A.2+A.3+A4) 13 107.801 155348
000 A1 Gudvil
002,003,004 A.2.Druga dugorofna nemateriaina imovina 267.194 262 302
005,006 A.3.Patrativanjs po osnovu datih avansa za jalna ulagarya | aktvna
008,009 A4, Umanjenje i a vrijednasti nemateriainih ulaganja {+/-) -159.393 -106.954
B. Nek i ™ 1 14 175.082 182.9724
010 B.1.Zemijifte i objekii za neposredno e djelatnosti osiguranja ]
011, 012 8.2 Oprema i sitan inventar 2a neposredno obavijanje djelatnosti _n_n" ranja 1 416,264 391,189/
013 u.. Potralivanja po osnovu datlh avansa za nekretnine, postrojenja | opremu za negg 0o |
014,015,016 |B 4 Nekretnine, postrojenja | oprema za neposredena obavijanje djelatnosti asigurany 19.44 14.458
019 B.5.1 ka vrijgdnosti nekretnina, | opreme a redno obavijanje -260.632 -222.673
C. [€1+2} 15 4.701.219 .052.537
'C1. Dugorotna finansijska ulaganja kapitala i tehnitkih rezervi 4.701.219 5.052.537
05030;040,050;060; 1C1.1 Hartije od vrijednasti 4.645.571 002.537
021,031,041,051.061,|€1.2.Obveznice,odnosno druge dulnitke hartije od vrijednostl
022,032,042,052 062, | C1 3. Aktij
023,033,043,053,063, |C1.4 Ulaganya u investicione fondove
024,034,044 054,064, |C1.5 Di | depariti | druga dugornéna finansijska El’ﬂ!
025,035,045,055,065, | C1.6 Investicione nekretnine | druge nekretnine, post! rojenid i oprema, kojt nisu namijenjeni
26 €17 Udeeli | ufeda u drudtvima 50,000 50.000
027 C18D lovna £ | druga patralivan; 5.648
028,036,046,056,066,|C1.8 lzvedem finansiski instrument]
029,037,047,057,067. [ C1.10 rofna finaniijska ulagania_
038,048 058,068,078 Ci 1 Stalna imovina koja se drii za prodaju
finansjj anya u grupu drudtava, tena I zajednitki kontrolisana
080,081,083,084,085 CZ.I. , dulnitke hartije od vrij ti i zvedeni finansijski instrument u
082 2.2, ti kod banska kod pridrulenih banaka i kod zajedni¢ki kontrolisanih
086,087 C2.3.Druga ﬁnanslg‘ ka ugag HEE druftava, F rutena | zajednidki kontrolsana
D.Wa {D.2+D.2+D3 15 3.291.117 2.565.000
180,182,184 D 1 Hartye od vri ti
181,183,185 0.2 Kratkoroéni i kod banaka 3291117 2.565.000
186 0.3 lzvedem ﬁm%’ltl nstrumenti d?g; kratkorona finansijska ulagan;a
| IE. Krathoroéna sredstva {E.1+£.2+£.3] 1.676.867 2.568.283
11 £.1 Gotovinska sredstva 17 31044 56.468
.2 Kratkoroéna potrativania 18 1.645 823 2511.815
12 -2.1 Kratkaro€na potralivanja iz nepasrednih posiova osigurania 1.227.294 1.893,577
13 £,2.2 Kratkoroéna Iwanca 2a prem {0 1 saasiguranja 3.190 11082
14 E.2.3 KratkoroZna wan;a za udjele u naknadama iteta 432 41.141
15 £24 Dm kritknfoém Mnbvam iz poslova esgurana 44,100 53973
16 E.25 ia iz i 5.698 5 305
17 |E.2.6 Druga kratkoroina potraiivania 365109 506 737
310,311,319,320,321, | E 3 2alihe materiala i sitnog inventara
9702, 9712 9722, |F. Udio u hhnl&im rezervama 19 1.675.223 1.890.215
G. Aktivna vremenska M 20 2.241.348 2.048.104
192 G.1 Odloteni trodkovi slm .108.773 1.900 046
190, 193, 194, 195, | G.2 Ostala aktrvna rargrandena 132.574 148.058
H. Odlotena 107.904 119.658
UKUPNO AKTIVA 13.876.560 14.582.159
PASIVA
grupa ratuna POZICUA
1 2 == 3
A. Osnovni +A.2 1
500 A.1 Akcijski kapital-obne akeije
901 A2 Akci!ild kapital- poviaidene akcile
B. Rezerve (B.1+8.2+8.3+B.448.5 -3.593.819 -3.133.574
910 8.1 Kapitaine rezerve
911 B.2 Rezerve iz dobiti
B.2.1 Zakonske rezerve
8.2.2 Rezerve ze sopstvene akcije
B.2.3 Statutarne rezerve
B.2.4 Ostale rezerve iz dobitka
919 B.3 Sopstvene akcijs
940-349 .4 Revalorizacione rezerve
.5 Prenesena | neras| dobit/gubstak [+/-] -3.593.819 3.133.574
920-925 .5.1 Prenesena ﬁ Wtak iz Ethodmh godina [+/-] -3 133575 2.825.662]
921-926 8.5.2 Nerasporedena dobit/ gubltak tekuée posiovns godine {+/ ) -460.244 -307 913
II'.MC.I&C.Q} 914,789 8.234.494
C 1 Bruto tehnitke rezerve 22 724,955 8045221
980 C.1.1 Bruto prencane premye 589,814 5617.031
982 C.1.2 Bruto rezervisanya za nastale prijavijene dtete 467.250 1,050.447
983 C.1.3 Bruto rezenvisania za nastale i neprijaviiene ftete 517911 1255.803
984 C.1.4 Bruto rezervisania za likvidacije 3reta 148.981 121.941
885 C 1.5 Bruto rezervisanja za uravnanie rizika
981, 985,987, C.1 6 Bruto ostala druga osigura tehmcka rezervisanja
C2 itka rezerva | druga tehnicka rezervisania tvotndh osigurania
970 C.2,1 Bruta rezervisania za hvotna ciigurania
97. C 2.2 Bruto matematiZka rezervisania za iivotna esguranja kod kojth ugovaral osiguran;,
972,973 C.2.3 Bruto matematrika rezervisanya za druge vrste osiguranya za koje je potrebno
974 C.2.4 Bruto rezensana 1a ulele u dobits S
C.3 Ostala rezervisania 189 833] 189.273
960 C.3 1 Rezervisani nzije, jubilame nagrade i olpremnine |
961.962,963 967 |C.3 2 Ostala rezervisanja, 0sm tehnikih rezervisanja 189.833] 189.273
D. Kratkoroéne obaveze [D.14D.2+4D.3+D.8+D.5+0.64D.7) 3 891.262 1.895.097
22 D.1 Kratkoroéne obaveze iz nepasrednih 2 DLIRUrINNE [
23 D.2 Kratkorokne obaveze 2a premie 12 s30sigurania | reosigurania 731.144] 1.379.22
4 D. obaveze za udele u znosima Steta |
25 D 4 Druge kratkoroZene obaveze iz posiova ouguranja 48,364 3087
26 D.5 Kratkoroéne obaveze iz finasira 35| 350179
21 0.6 Kratkorone obaveze prema zapailenima | 22.698
27,28 D 7 Druge kratkoroéne obaveze | finansijsk i 111718 112.127
E obaveze iz finansiranja | posiovanis [E.1+€.2+E.3+E.4) 2 24 5.620, 9.712
950,951 E 1 Obaveze prema bankama g,
rdatim hartyama od vrijednosti
25




Nazlv druitva ta osiguranje: UNIQA
Sjediite: Podgorica
Vrsta osigurania: nefivotno osiguranje
Sifra djefatnosti: 6512
BILANS USPIEHA
od 01.01. do 31.12.2014.
tznos
|__gruparatuna Mspomans | Teknéa odina
1 2 3 4
1 POSLOVNI PRIHODA {142] 8314237
1. Prihod od pramile psiguranis | tacsigurania 5§ @ —sovesol -«
750 1.1 Obratunate bruta premi| je oalguranja T 9.820.765
752 1.2 Primijene premije ssosiguranja 4 556
753 1.3 Primijene premije rrosgurania | prem je recsigurania 12 cesije
754 .4 Smanjenie 22 udjele saosiguravata u prem pma oﬂlt_lranE e
75! .5 Smanjenje za udia ressigurania u premijama osiguranja | za udjele . -1.544 804 2.562.577
756 X Pmmtg. bruto prenosnih premiga [+/} 1 23.230; -1733.445
75 x renosnih premija za saosiguravamet do {+/-) 1 3987 977
758 q nosnin 13 reosiguravaludi dio (4] T 230,932 1.138.891
— laNeto od ostalih 3 | 237.435 217.780
760 Prihodi od ushuga 22 obavijanje drugih posiova osigurania | 237.435] 217.780
764 .2 Prihod od ukinutih rezervisang, osim tehnitilh rezenvisanja
e .3 Revaiorizaclon poviovr pribodi T T T [ PR
769 .4 Prihodiod d 11 g2
11_POSLOVNI RASHOD! [1+2+3] 4.765.771 4.029.577.
L. Rashodi naknada iteta 7 3.807.916 3.437.112
400 .1 Obratunate bruto naknade 3teta _3.553,582 2.899.773|
.2 Trofkovi vezani za isplatu Steta® 174, _l'fl 153740
402 .3 Urnanjenje za prihode _ostvarene & bm(mm[l potralivania -100.255] 53925
403 Udio u Steta iz Menl saosiguranja mﬂw’l_ e BT 4128 10078|
404 .5 Uman| 12 udio reoviguravata | -521,363] 372.240
Pmm‘!ne bruto mervlsagg 73 nas\alc grijavimne dtete (+/- ] 416.716] 444,542
23 nastale itete za 1l 7978 78 388
Prom bmto rezervisanja 73 nastale neprij e Stete {v“ 262,108 431.260
408 -9 Umanjenje 2a udjele saosiguravata | reasiguravata | r u 23.;3‘5t 374
409 10 na rezervisanja 1a trofkove likvidacije fteta 28,040/ 646
2. Rashodl za neto tehnitkih ] TR o -23.511
410, 411 2.1 Promiene rezervisania za bonuse | popuste | storno [+/.]
412,413,414 2.2 Promijens matematiékih rezervisania [+/ ]
415 2.3 Prom|ena reservisanja za lzravnanje rizlka [+] ) 23911
416,417 2.4 Promjena rezervisanja za prenosne premife [+/-]
a1BA1 25 wn rezervisarga (+/) = S T Tae|
3. Ostall i rezervisanja 5 957.855| 616.376
420 3.1 Trodkovi za preventivy = 142.558) 158.003
421 3.2 Vatrogasni doprinos ]
a2 .3 Garantni fond 186,770, 168 022
423 4 Trolkovi nadzomeg ofgana 101313]
424 S Trolkov ispravke vrijednosti ) 135.944 1
425,429 .6 Drugi usx:il neto t%&ml osiguranja 282915 123
.. 460 .7 Rezervacije 22 penz! llarme iot ine ==
463 .B Rezervacifa za onerozne [itetne| Ee =
462,469 9 Druge rezervaci| 108.356 -28 030
i nom%u - BRUTO POSLOVNI REZULTAT {141} 3.548.466 3265712
WV OVt SPROVODENIA OSIGURANIA (1-2+344+45+6+78)° in 4,192,978 .699.442
1. Trokkowl 3! 3.764.322 3.461.539
2. W&ﬂ- I (673 77| -276.870
3. 110.934
A. Trodkovi rada 3%3.177
4.1 Trodkovi zarada, naknada tarada | ostalih primana zapesienin 221336
4.3 Porezi | dogrinost na ispiadene zarade 166.560
45 Drugi trolkovi rada 10281
. trofkovi 41.875
.1 Trofkovi materijala za popiaviu | je, olpis sitnog i ] 431
Trodkovi kancefarijskog materijaia .611
5.3 YroZkovi 10777
5. i trotkovi materijata 18957
.1 Trotkow konsujtantskih u; trofkovi ma o djelu mao 45009
2 Zakupnine 47.537
.3 Trodkovi platnog prometa | ustuga 38.127
s 5.4 Premije os’guranja 5 . 4025
5.5 Trolkovi reklame, M‘_nmgmzzmacqg
6.6 Trodkovi drugh usluga 101279
= =17z trolkovi : T e e g 51877
706 8. Umai od 328.066
= v 'GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT -433.730
VI FINANSIISKE REZULTAT 0D ULAGANIA [346) 11 125.817
1. Prihodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi | matematitke rezerve 244.183
770 Prihod| od kamata 244 183
771 fer vrijednosti prilikom upotrebe b pravita za
== 72 3 Dobicl od finanujikih sredstva | finansijskh obaveza 1
774 4 Prihodi od dividendi | drugih udzela u dobitku |
775 .5 Pozitivne kursne razlike S
773,776,777, |160mugiprhodi 05 N |
BE=E 2. Rashodi od ul sredstava tehnitkih retervi | matemstitke rezerve A= B o
730 |21 Rashodiod kamats - = =l |
52 .2 Gublel kod finansifich sredstva | finans fiih obaveia !
34 3 Rashodi od umanjenja vrijednost| —
[==rams 735 4 Negativne kursne raziike
731,735, Drug! finanujski rashod|
Rashod| nasta'l mvesdrar_vm lzhnltldh rezem t investicione nekretnine
Neto fi rezend | 180.010 244,183
4. Prihodi od n ne lx o tehniZkih rezervi 178.224 55.840
770 4.1 Prihod od kamata 137.001 55 588
72 4.2 Dobicl od finansifskih sredstva | finansijskih obavesa
771774 4 3 Drugl prihodi od ulagan 1
[ 3 4.4 Prihod! od dividendi | drugh udjcla u dobitku I
| 775 776,777,779 |4 S Drugi finansdjski pribodi e |
780,781,782 4 6 Prihod: od slagan@a u inmvesticione nekretnine ]
783,784, 785, |4 7 Drug prihodi i 42.224 252
5. Rashodi od ulaganja koia se re finansiraju iz sredstava tehnitkih rezervi | 163.173 174.206
30 j‘; Rashod| od kamata 1.096
2 15.2 Gubici kod finansijskih sredstava t finansipkib obavezs
4 5.3 Rashod! od umanjenia vrijednost| =
731, 733,736, 737, |5 4 Drugi finansipki rashodi = 2318 15.165]
740,741,742,743,74|5 5 Rashodi od amortizacije, wednmggpo for vrijednostt nvesticionih_
| 745.746.747 |5 6 Rashodi za o
748.749 5 7 Novtane kazne | oditete, drugl rashodi 157 945
rezuitat od ulaganis kojs se ne finansiraju iz sredstava = 118,365
DOSITAR/GUBITAX 12 REDOVNDG POSLOVANIA PRUE OPOREZIVANIA = »367.92;
Vlll POREZ NA DOSIT 12 []
820 1.1 Porez na doblt e g I
-307.913
= -
// o 3770 ‘\\ N
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Naziv druitva za osiguranje: UNIQA neiivotno osiguranje
Sjediste: Podgorica

Vrsta osiguranja: netivotno osiguranje

Sifra djelatnosti: 6512

BILANS NOVEANIH TOKOVA

st

B2 uNi
VENJEI A

":ﬂfﬁf‘%&ae

oL‘ od

"QDGORBC‘A

od 01.01. do 31.12.2014

lznos
POZICUA Napomena Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4
A Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
1 Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 11.285.759 9.180.230
Prilivi od premija {iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 11.144.166 9.166.671
Prilivi od u¢e¢a u naknadi Stete (saosiguranje i reosiguranje) 111.955
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 16.669
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda 12.970 13.559
2 Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.873.520 9.607.432
Odlivi po osnovu naknada $teta {iz osiguranja, saosiguranja i 3.547.721 2.923.801
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja, reosiguranja, kao i provizija 1.285.164 797.815
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih licnih 1.770.954 1.662.402
QOdlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina 738.939 446.585
Odlivi po osnovu zakupnina 179.643 172.333
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) 54.976 32.252
Odlivi po osnovu drugih trodkova postovanja 3.296.123 3.572.243
Odlivi po osnovu vanrednih rashoda
3 Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 412.239 -427.202
B Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
1 Prilivl gotovine iz aktivnosti investiranja 2.227.172 5.750.849
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 636.056 559.048
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 1.591.116 5.191.801
2 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2.662.516 6.946.002
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od 3.559.202
Odiivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duinicke
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosna druge duinicke
Qdlivi po osnovu ulaganja u akcije kojima se trguje na
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjedidtem u 2.662.516 3.386.800
Odlivi za kupovinu nematerijalnib ulaganja i ostalih sredstava
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
3 Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja -435.344 -1.195.154
C Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
1 Prilivi iz aktivnosti finansiranja 0 1.650.000
Priliv po osnovu izvrienih uplata kapitala 1.300.000
Priliv po osnovu dugoronih kredita
Priliv po osnovu kratkoro€nih kredita 350.000
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja
2 Odiliv iz aktivnosti finansiranja 2.319 0
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu dugoroénih kredita
Odlivi po osnovu kratkoroénih kredita 2.319
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja
3 Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja -2.319 1.650.000
D Neto promjena gotovine -25.424 27.644
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 31.044 56.468
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA i 56.468 — 28.824
U Podgorici, 30.03.2015. / \
Lice odgo s jegilansa i d o
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1.  OSNIVANJE I DJELATNOST

Akcionarsko drustvo za osiguranje imovine i lica “UNIQA neZivotno osiguranje”, Podgorica (u
daljem tekstu “Drustvo”) osnovali su “UNIQA International Beiteiligungs” Vienna i “UNIQA
Versicherungs-Holding” Gmbh Vienna zakljuéenjem ugovora o osnivanju akcionarskog drustva za
osiguranje dana 31. decembra 2007. godine.

Vlada Republike Crne Gore, Agencija za nadzor osiguranja, RjeSenjem br. 09-5/08 od 24. aprila 2008.
godine, izdala je DruStvu dozvolu za rad. Drustvo je registrovano u Centralnom registru Privrednog
suda u Podgorici 28. maja 2008. godine pod registarskim brojem 4-0008733/001 kada je i zvani¢no
pocelo sa radom.

Osnovnu djelatnost Drustva predstavljaju sve vrste neZivotnog osiguranja u skladu sa Zakonom o
osiguranju (,,S1. list RCG* br. 78/06 ,19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12 i 06/13).

Sjediste Drustva je u Podgorici, Svetlane Kane Radevic 3/IV.

U sastavu DruStva, kao njegovi organizacioni dijelovi, funkcioniSe 13 poslovnica na teritoriji Crne
Gore i to u: Podgorici, Nik§i¢u, Beranama, Bijelom Polju, Pljevljima, RoZajama, Herceg Novom,
Kotoru, Tivtu, Baru, Budvi i Ulcinju.

Na dan 31.12.2014. godine, Drustvo je imalo 248 zaposlenih (2013:247)

2.  OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACILJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. Osnova za sastavljanje

Drustvo ima obavezu da vodi svoje evidencije i sastavlja finansijske izvjestaje u skladu sa Zakonom o
raunovodstvu i reviziji RCG (,,S1. list RCG", br. 69/05, 80/08 i 32/11), Zakonom o porezu na dobit
pravnih lica (,,S1. list RCG", br. 65/01, 80/04, 40/08, 14/12, 61/13), Zakonom o osiguranju (,,SI. list
RCG* br. 78/06 ,19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/121 06/13 ), Pravilnikom o kontnom okvru drustva za
osiguranje (,,S1. list RCG* br. 63/10) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Agencije za nadzor
osiguranja, kao i ostalom primjenjivom zakonskom regulativom u Crnoj Gori.

Imajuéi u vidu razlike izmedu navedenih regulativa koje reguliSu izvjestavanje Drustava za osiguranje,
ovi finansijski izvjeStaji odstupaju od MSFI u sljede¢em:

1)  DrusStvo obraCunava iznos ispravki vrijednosti potraZivanja u skladu sa Odlukom o na&inu
procjenjivanja aktive dru$tva za osiguranje, donijetoj od strane Agencije za nadzor osiguranja.
Navedena racunovodstvena politika moZe usloviti znalajne razlike u odnosu na vrednovanje
ispravki vrijednosti (obezvrjedenja) za procijenjenu nenaplativost finansijskih instrumenata na
osnovu diskontovanja ocekivanih budu¢ih nov&anih tokova primjenom originalne efektivne
kamatne stope u trenutku odobravanja, u skladu sa zahtjevima MRS 39 ,,Finansijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje"” .

2)  Finansijski izvjeStaji su prikazani u formatu koji u pojedinim dijelovima odstupa od prezentacije
u skladu sa zahtjevima sa MRS 1 , Prikazivanje finansijskih izve§taja“ .

3)  Finansijski izvjeStaji ne ukljucuju sva objelodanjivanja u skladu sa zahtjevima MSFI-4 i MSFI -
7.
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Usvojene racunovodstvene politike koriS¢ene za pripremu finansijskih izvjeStaja za 31.12.2014.
godine konzistentne su sa raunovodstvenim politikama primjenjenim u prethodnoj finansijskoj
godini.

a)  Novi standardi i tumacenja koji jo§ nijesu usvojeni

Odredeni broj novih standarda, izmjena i dopuna i tumacenja standarda vaZeéi su za godi3nje periode
koji pocinju nakon 1. januara 2014. godine te nisu primijenjeni prilikom sastavljanja ovih finansijskih
izvjeStaja. Ne ocekuje se da ¢e ijedan od pomenutih standarda imati materijalno znaéajan uticaj na
finansijske izveStaje Drustva, izuzev standarda navedenog u tekstu dole:

- MSFI 9, ,Finansijski instrumenti, bavi se pitanjem klasifikacije, odmeravanja i
priznavanja finansijskih sredstava i finansijskih obaveza. Cjelovita verzija MSFI 9 objavljena je
jula 2014. godine. Ovaj standard zamjenjuje smernice MRS 39 koje se odnose na klasifikaciju i
odmjeravanje finansijskih instrumenata. MSFI 9 zadrZava ali pojednostavljuje model za
odmjeravanje kombinovanih instrumenata i ustanovljava tri osnovne kategorije odmeravanja
finansijskih sredstava, i to: po amortizovanoj vrijednosti, po fer vrednosti &iji se efekti promena
u fer vrednostima iskazuju u izvjeStaju o ukupnom ostalom finansijskom rezultati, i po fer
vrijednosti ¢iji se efekti promjena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha. Osnov za
klasifikaciju zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristi, kao i od karakteristika
finansijskog instrumenta sa aspekta ugovornih novéanih tokova. Ulaganje u instrumente
kapitala odmjerava se po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspjeha, uz neopozivu opciju da se na pocetku prikaZu promjene u fer vrednostima u
izvjeStaju o ukupnom ostalom finansijskom rezultatu, a ne naknadno. Nov model za
priznavanje i mjerenje oCekivanih kreditnih gubitaka zamjenjuje model za priznavanje i
mjerenje gubitaka nastalih usljed umanjenja vrijednosti koji je bio u upotrebi prema MRS 39.
Kada je re¢ o finansijskim obavezama, nema promene u postupku klasifikacije i odmjeravanja
osim kod priznavanja promjene sopstvenog kreditnog rizika u Ukupnom ostalom finansijskom
rezultatu, kod finansijskih obaveza oznaéenih po fer vrijednosti ¢iji se efekti promjena u fer
vrijednostima iskazuju u bilansu uspeha.

MSFI 9 liberalizuje zahteve u pogled efektivnosti zastite od rizika time $to zamjenjuje jasno
definisane propise u pogledu efektivnosti zatite od rizika. Zahtjeva se da zatiena stavka i
instrument zaStite budu u ekonomskom odnosu, kao i da obim zastite bude isti kao obim zastite
koji koristi rukovodstvo za potrebe upravljanja rizicima. I dalje postoji zahtjev za uporednom
dokumentacijom, s time §to se pomenuta dokumentacija razlikuje od one koja se trenutno
sastavlja u skladu sa MRS 39. Standard je vaZeci za obracunske periode koji poginju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine. Ranije usvajanje ovog standarda je dopusteno. Drustvo tek treba
da procijeni pun efekat MSFI 9.

Osim pomenutog, nema drugih MSFI i tumacenja IFRIC koji jo§ uvijek nisu stupili na snagu a za koje
se ocekuje da ¢e imati materijalno zna¢ajan uticaj na Drustvo.

2.2. Koriscenje procjena i kljuénih pretpostavki

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu s Zakonom o radunovodstvu i reviziji zahtijeva od
rukovodstva donoSenje procjena i pretpostavki koje uticu na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim &injenicama za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz
raspoloZive informacije na datum izrade finansijskih izvjeStaja, a koje ¢ine osnovu za procjenjivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.
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Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Izmjene raéunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmenjena i u buduéim razdobljima, ako izmjena utiée i na
njih.

Najznacajnije procjene vezane uz finansijske izveStaje DruStva odnose se na formiranje rezervi.
Drustvo ima relativno konzervativan pristup formiranju rezervi i primjenjuje propise Agencije za
nadzor osiguranja. Rukovodstvo vjeruje da je postojeci nivo rezervi adekvatan. Upravljanje rizikom
osiguranja je detaljno opisano u napomeni 4.

2.3, Zvani¢na valuta izvjeStavanja

Zvani¢na valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR). Osim ako nije
drugadije nazna€eno, svi iznosi su navedeni u eurima.

2.4. Uporedni podaci
Drustvo je prikazalo uporedne podatke za bilans uspjeha za period 01.01. do 31.12.2013. godine,

bilans stanja, izvjeStaj o promjenama na kapitalu, i bilans nov¢anih tokova za godinu koja se zavrSava
31.12.2013. godine.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Pri sastavljanju finansijskih izveS§taja DruStva, primenjivane su radunovodstvene politike koje su
konzistentne sa ratunovodstvenim politikama primenjenim u prethodnoj finansijskoj godini.

3.1. Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja da
¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u predvidljivoj buduénosti.

3.2, Preratunavanje stranih valuta
(a) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se prera¢unavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vazec¢ih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza izraZzenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

(b) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvjeStaje Drustva se odmjeravaju koriSéenjem valute primarnog
privrednog okruZenja u kom Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Ovi finansijski izvjestaji su
prikazani u eurima (“EUR”) koji predstavljaju funkcionalnu valutu i valutu prikazivanja
finansijskih izvjeStaja Drustva (izvjeStajna valuta).

3.3. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja
Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja neZivotnog osiguranja predstavljaju iznose fakturisane

premije, nakon umanjenja za porez, koju osiguranik plaéa osiguravadu na osnovu ugovora o
osiguranju, odnosno saosiguranju, umanjene za iznos premije koji pripada narednom obra¢unskom
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periodu (prenosna premija). Visina premije utvrdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Tarifnu
politiku usvojio je Odbor direktora Drustva.

Premija se sastoji od funkcionalne premije i reZijskog dodatka. Funkcionalnu premiju ¢ine tehnicka
premija i doprinos za preventivu. ReZijski dodatak koristi se za pokri¢e troskova za sprovodenje
osiguranja. Maksimalnu stopu rezijskog dodatka utvrduje organ odreden statutom Drustva.

Bonusi i popusti se odobravaju u skladu sa uslovima i u procentima propisanim internim aktima.
Drustvo odobrava popuste u skladu sa Tarifom a na osnovu procijenjenog rizika, dodatnog sistema
zaStite, ugovorenog trajanja osiguranja, broja osiguranih rizika, u zavisnosti od naéina i dinamike
placanja premije i sl.

Neto prihodi od premija osiguranja obracunati su iz bruto premija osiguranja i aktivnog saosiguranja,
koja je umanjena za udio reosiguranja i korigovana za promjenu bruto prenosne premije i promjenu
ucdeSca reosiguravaca u prenosnoj premiji.

3.4. Rashodi naknada Steta

Rashodi naknada Steta predstavljaju rashode za isplatu Steta koji se utvrduju na osnovu ugovora, akata
poslovne politike, odnosno opstih akata Drustva. Ovi rashodi ukljuéuju i rashode procjene Steta i druge
rashode definisane aktima DruStva.

Neto rashodi naknada Steta obracunati su iz bruto naknada Stete, koja je uveéana za troSkove vezane za
isplatu Steta, umanjena za regresna potraZivanja i dio reosiguranja, i korigovana za promjenu bruto
rezervisanja za Stete i uceSce reosiguranja u tim rezervacijama. TroSkovi vezani za isplatu $teta sadrze
eksterne i interne troSkove procjene opravdanosti iznosa odStetnih zahtjeva za sludajeve §teta sa
sudskim troSkovima i troSkovima vjesStaka, a sadrZe i troSkove naplate regresa.

3.5. Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troSkove doprinosa Garantnom fondu, trokove
preventivnih aktivnosti, troSkove nadzornog organa, troskove ispravke vrijednosti premije osiguranja,
ostala rezervisanja i ostale neto troSkove osiguranja.

3.6. Troskovi sprovodenja osiguranja

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proistiu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.
Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troSkove sticanja osiguranja i sve druge operativne
troSkove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja. Ove poslovne rashode ¢ine rashodi za
obavljanje djelatnosti osiguranja kao $to su provizije zastupnicima/posrednicma za prodate premije

osiguranja, materijalni troSkovi, zakupnine, amortizacija, bruto zarade, reklama, reprezentacija i drugo.

Troskove pribave ¢ine: trofkovi koji se mogu direktno pripisati pribavi i troskovi koji se ne mogu
direkto pripisti pribavi i koji se po kljutu rasporeduju na tro§kove pribave.

U skladu sa €lanom 102 Zakona o osiguranju, troSkovi sticanja (pribavljanja) osiguranja mogu se
razgraniditi u srazmjeri prenosne premije i ukupne premije.

Ukupni troskovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od provizija reosiguravaca.
3.7. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode po osnovu kamate na finansijska sredstva, depozite i obveznice
i druge prihode.
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Finansijski rashodi obuhvataju kamate po finansijskom lizingu i naknade za kupovinu obveznica i
druge rashode.

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja knjiZe se u korist i na teret
obra¢unskog perioda na koji se odnose.

3.8. Porezi
Porez na dobit

Porez na dobit se obraunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Stopa
poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice ( 2013: 9%).

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica.

Poreski propisi Republike Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

QOdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori§¢enjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa
u finansijskim izvjeStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
ratunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj
transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utie ni na ra¢unovodstvo ni na
oporezivu dobit ili gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se
odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se
ocekuje da ce biti primjenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ¢e buduéa dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva i da ée se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Priznavanje odloZenog poreskog sredstva je moguée samo do granice do koje se oéekuje da ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje pritiéu u osiguravajuée
drustvo u narednim periodima tj. da ¢e iz koriScenja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podllijeZze oporezivanju se smanjuje u momentima
kada nije izvjesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

Odlozeni porezi su obracunati primjenom stope od 9%.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata posiovanja ukljuéuju druge poreze, kao i
naknade i doprinose koji se placaju prema raznim republi¢kim i lokalnim poreskim propisima.

3.9. Rezervisanja osiguranja nezivota

Rezervisanje predstavlja procenjeni konaéni troSak naknade svih Steta, ukljuujuéi direktne i
indirektne troSkove, proizasle iz dogadaja koji su nastali do datuma bilansa stanja. Neplaéeni trokovi i
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gubici po osnovi korekcije troSkova sadrze procjenu izveStajnih gubitaka i rezervisanje za nastale a
neprijavljene Stete.

3.10. Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini
vrijednost po fakturi dobavlja¢a, uvecana za sve troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne

ispravnosti.

Nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrijednosti, umanjenoj za ispravku vrijednosti i
kumulativne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija nematerijalne imovine se obra¢unava na nabavnu vrijednost sredstva na poéetku godine,
kao i na sredstva stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog metoda. Primjenjene

stope su sljedece:

Korisni vijek trajanja %

Nematerijalna ulaganja 5 20%

3.11. Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema obuhvataju ona sredstva koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja i iji je ogekivani korisni vijek upotrebe duZi od jedne godine.

Nekretnine i oprema se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini vrijednost
po fakturi dobavljaca, uvecana za sve troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadni troskovi su troSkovi zamjene djelova (ugradnja novih rezervnih djelova), remonta i
generalnih popravki i priznaju se kao povecanje sada$nje vrijednosti ako je vjerovatno da ée po tom
osnovu do¢i do priliva buduéih ekonomskih koristi i ako se ti tro§kovi mogu pouzdano izmjeriti.

TroSkovi nastali po osnovu tekuceg odrZavanja nekretnina i opreme, zamjena i ugradnja sitnih
rezervnih djelova i potrosnog materijala, kao i troskovi svakodnevnih popravki opreme, smatraju se
rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje opreme i nematerijalnih ulaganja,
iskazuju se u bilansu uspjeha kao dio finansijskog rezultata — drugi prihodi ili drugi rashodi.

Amortizacija nekretnina i opreme se obracunava na nabavnu vrijednost na pocetku godine kao i na
nematerijalna ulaganja i opremu stavljenu u upotrebu tokom godine, primjenom
proporcionalnog metoda. Primjenjene stope su sljedece:

Korisni vijek trajanja %
Automobili 6.5 1538 %
Ostala oprema 5-8 12.5-20%
Kancelarijski namjestaj 8 12.5%
Kompjuterska oprema 4 25%

Upotrebni vijek trajanja nekretnina i opreme preispituje se periodi¢no i ako su oéekivanja zasnovana
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na novim procjenama znacajno razli¢ita od prethodnih, obradun tro$kova amortizacije za tekudi i
buduéi period se koriguje.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica metod obraduna amortizacije za poreske svrhe se
razlikuje od metoda obraduna amortizacije za racunovodstvene svrhe. Naime, amortizacija opreme za
poreske svrhe obraunava se primjenom degresivnog metoda.

3.12. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedece kategorije:
- finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha,
- krediti i potrazivanja,
- finansijska sredstva koja se drze do dospijeca i
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Klasifikacija zavisi od namjere s kojom su finansijska sredstva i obaveze stefeni. Rukovodstvo
odreduje klasifikaciju finansijskih sredstava i finansijskih obaveza prilikom podetnog priznavanja i
ukoliko je prikladno, ponovo je procjenjuje na svaki datum bilansa stanja.

Finansijska sredstva i obaveze poletno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u sluéaju
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje nisu prikazane po fer vrijednosti u bilansu uspjeha,
transakcijske troSkove, koji se direktno povezuju sa sticanjem ili izdavanjem finansijskih sredstava ili
finansijskih obaveza.

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljuduju:
- finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postoji trzi§te odnosno mozemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti,
- finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
poslovnog rezultata. To su sredstva za koje mora postojati trziSte odnosno mozemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja i
realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju i sve dobijene
dividende i kamate.

Krediti (pozajmice) i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finasijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuéuju se u tekuca sredstva, osim
ukoliko su im rokovi duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. U bilansu stanja Drustva krediti i potraZivanja obuhvataju dugoro¢ne finansijske
plasmane, kratkoroéna potrazivanja, kratkoro¢ne finansijske plasmane i gotovinu i gotovinske
ekvivalente.

Depoziti kod banaka klasifikovani su kao krediti i potraZivanja i vrednuju se po amortizacionoj
vrijednosti umanjenoj za gubitke po osnovu obezvrjedenja.
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PotraZivanja za premiju ¢ine potraZivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja nisu naplacena
na dan bilansiranja kao i druga potraZivanja od kupaca.

PotraZivanja se procjenjuju po nominalnoj vrijednosti umanjenoj indirektno za iznos vjerovatne
nenaplativosti potraZivanja, a direktno, ako je nemogucnost naplate izvjesna i dokumentovana.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca

Ulaganja koja se drze do dospijeca su nederivatna finansijska sredstva koja imaju fiksna ili odrediva
plaéanja i fiksno dospijece, za koje Drustvo ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do dospijeca.

Svaka prodaja ili reklasifikacija znaCajnijeg iznosa unutar ulaganja koja se drze do dospijeca,
uzrokovala bi reklasifikaciju ukupnog portfelja ulaganja koja se drze do dospijeca u sredstva
raspoloZiva za prodaju te onemogucila Drustvu klasifikaciju vrijednosnih papira u kategoriju ulaganja
koja se drze do dospijeca u tekucoj i naredne dvije finansijske godine.Kupovina i prodaje ulaganja
koja se drZe do dospijeca priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Drustvo obavezuje
na kupovinu ili prodaju instrumenata.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju ulaganja za koja postoji namjera drZanja u
posjedu tokom neodredenog vremenskog perioda, a koja se mogu prodati u slucaju potrebe za
likvidnim sredstvima, au sluaju promjene kamatnih stopa, deviznog kursa ili vrijednosti kapitala.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijednosti ulaganja, koja predstavlja visinu izdatka
uveéanu za troSkove sticanja investicije, a nakon pocetnog priznavanja vrednuju se po njihovoj fer
vrijednosti, bez odbitkaza tro§kove transakcija koji mogu nastati prilikom prodaje ili drugog otudenja.
Dobit ili gubitak proistekao iz promjene fer vrijednosti plasmana u finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju priznaju se direktno u kapitalukroz izvjeStaj o promjenama na kapitalu, osim za troSkove od
umanjenja vrijednosti i devizne gubitke i dobitke.

Prilikom prodaje finansijskog sredstva akumulirani dobitak ili gubitak predhodno priznat u kapitalu
bice priznatkao dobit ili gubitak preko bilansa uspjeha.

Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (opste)

Drustvo provjerava na svaki datum bilansa stanja postoje li objektivni dokazi za obezvredenje
finansijskih sredstava koja nije klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz radun
bilansa uspjeha. Obezvredivanje finansijskih sredstava se vr$i ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja sredstva, te
navedeni dogadaj koji uzrokuje obezvredenje ima uticaj na buduce novéane tokove od sredstva, koji se
mogu realno procijeniti.

Drustvo uzima u obzir dokaz o umanjenju vrednosti na pojedina¢nu imovinu te na grupnom nivou.
Sva pojedinaéno znaCajna finansijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na
pojedinaénoj osnovi. Sva pojedina¢no znacajna finansijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje
vrijednosti ukljuéuje se u osnovicu za provjeru umanjenja vrednosti na grupnoj osnovi zbog umanjenja
koje je nastalo, ali nije jo§ prepoznato. Imovina koja nije pojedinaéno znaajna, proverava se na
grupnoj osnovi za umanjenje vrijednosti, grupiraju¢i finansijsku imovinu (koja se vodi po
amortizovanom troSku) na osnovi sli¢nih obiljeZja rizika

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava ukljuéuje neizmirenje obaveza ili
kaSnjenje duZnika, znadajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti glavnice hartije od vrijednosti,
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restruktuiranje kredita ili avansa od strane DruStva prema uslovima koje DruStvo inade ne bi
razmatralo, indikacije da ¢e duznik ili izdavalac uéi u ste¢ajni postupak, nestanak aktivnog trZista za
hartiju od vrijednosti, ili ostale dostupne podatke vezane uz grupu sredstava, kao §to su nepovoljne
promjene u platnom poloZaju duznika ili izdavaoca unutar te grupe, ili ekonomski uslovi koji su
povezani s neizmirenjem obaveza unutar te grupe.

U svrhu grupne procjene umanjenja vrednosti, Drutvo koristi statisticki model istorijskih trendova
vjerovatnoca neizmirenja, vremenskog razdoblja nadoknade i iznosa nastalog gubitka, uskladenih za
procjene rukovodstva o tome jesu li trenutni ekonomski i kreditni uslovi takvi da mogu uticati da
stvarni gubici budu veéi odnosno manji nego §to predlaZe istorijski model.

Stope neizmirenja i gubitka te ocekivano vremensko razdoblje buduéih nadoknada redovno se
uskladuju prema ostvarenim ishodima kako bi bile referentne i prikladne.

Gubitak od obezvredenja sredstava koja se vode po amortizovanom trosku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijskih sredstava i sada¥nje vrijednosti  o&ekivanih
gotovinskih tokova diskontovanih originalnom efektivnom stopom tog sredstva. Gubici se priznaju u
bilansu uspjeha.Ukoliko naknadni dogadaj rezultuje smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja
vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se prihoduje kroz bilans uspeha.

Prilikom procjenjivanja da li postoje objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti finansijske imovine
raspoloZive za prodaju, ukljucujuéi u slu¢aju glavnice hartije od vrijednosti raspoloZivih za prodaju,
procjenjuje se da li je do§lo do znaajanog ili dugotrajan pada fer vrijednosti hartije od vrijednosti
ispod njihove nabavne vrijednosti. Ako takvi dokazi postoje za finansijsku imovinu raspoloZivu za
prodaju, kumulirani gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuée fer
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene finansijske imovine koja je
prethodno priznata u bilansu uspeha — uklanja se iz glavnice i priznaje u bilansu uspeha.

Gubici od umanjenja vrijednosti glavnice i instrumenata priznatih u bilansu uspeha ne ukidaju se
naknadno. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se u bilansu uspeha, ako se u naknadnom razdoblju
fer vrednost duZnickog instrumenta raspoloZivog za prodaju poveca, te ako se navedeno povecanje
moZe objektivho povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja gubitka od umanjenja
vrijednosti u bilansu uspeha.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja za premiju osiguranja i ostalih potraZivanja

Procjenjivanje naplativosti potraZivanja utvrduje se provjerom boniteta i finansijske likvidnosti
duznika, dinamike dosadaSnjeg izvrSenja obaveze, provjerom kvaliteta poslovne saradnje i provjerom
kvaliteta sredstava obezbjedenja placanja.Procjenjivanje se vr§i pojedina¢no i za sva potraZivanja, za
koja se procijeni da se ne mogu naplatiti, iskazuju se kao rashod perioda i za isti iznos umanjujee
bilansna aktiva.

Za potraZivanja po osnovu premije osiguranja starija od 90 dana, Drusto vr$i automatski indirektan
otpis tj. ispravku vrijednosti i to:

- za potrazivanja od duZnika s docnjom od 91 do 180 dana u iznosu od 25% potraZivanja

- za potraZivanja od duZnika s docnjom od 181 do 270 dana u iznosu od 50% potraZivanja

- za potraZivanja od duznika s docnjom od preko 270 dana u iznosu od 100% potraZivanja

Za sva ostala potraZivanja, pojedina¢na ispravka vrijednosti potraZivanja zasniva se na najboljoj
procjeni poslovodstva o sadasnjoj vrijednosti o¢ekivani buduéih novéanih priliva, pri ¢emu se
procjenjuje finansijski poloZaj duZnika i neto prodajna vrijednost instrumenata osiguranja, uzimajuéi u
obzir roénost dospijeca.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo prestaje da priznaje finansijska sredstva (u cjelosti ili djelimi¢no) kad isteknu prava na prilive
gotovinskih tokova od finansijskih sredstava ili kad izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tim
finansijskim sredstvima. Navedeno se dogada kada DruStvo prenese sustinski sve rizike i koristi od
vlasni$tva na drugi poslovni objekat ili kada su prava ostvarena, predata ili istekla.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se gotovina u blagajni Drustva i
nov¢ana sredstva na racunima kod poslovnih banaka.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno prikazuju u iznosima
primljenih sredstava, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene
kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih obaveza

Drustvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su
ispunjene, otkazane ili istekle. Ukoliko se uslovi finansijske obaveze promijene, Drustvo ¢e prestati
priznavati tu obavezu i istovremeno priznati novu finansijsku obavezu s novim uslovima.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu€ajevima kada se lizingom na Drustvo prenose, u
najvec¢oj mjeri, svi rizici i koristi koje proizilaze iz vlasni§tva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Dru$tva po
sadaS$njom vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovarajuca
obaveza prema davaocu lizinga se ukljuéuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.

Plac¢anja po osnovu ugovor o operativnom lizingu priznaju se ravnomjerno kao trosak tokom perioda
trajanja lizinga.

Netiranje finansijskih instrumenata

Finansijska imovina i obaveze se netiraju, te se u bilansu stanja iskazuju u neto iznosu, u slucaju kada
postoji zakonski dozvoljeno pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namera placanja na neto
principu ili istovremene realizacije imovine i izmirenja obaveza.

3.13. Kapital

Prema ¢lanu 92 Zakona o osiguranju, kapital druStva za osiguranje ¢ini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala (¢lan 92a i 92b) , umanjen za odbitne stavke iz ¢lana 92¢c ovog zakona.

Osnovni kapital Cine:

(a) akcijski kapital,

(b) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja,
(c) rezerve iz dobiti,

(d) prenesena dobit iz prethodnih godina.
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Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:

(a) otkupljene sopstvene akcije,

(b) nematerijalnu imovinu,

(c) preneseni gubitak i gubitak tekuée godine,

(d) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnic¢kih rezervi za rezervisane Stete.

Dopunski kapital ¢ine:

(a) akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povla§éenih akcija,

(b) podredeni duZnicki instrumenti,

(c) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlaséenim akcijama,

(d) druge kategorije:
1. vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu ne uzima u obzir stvarni tro§ak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obra¢unu uzima u obzir stvarni
troSak pribavljanja, pri éemu stvarni troSkovi pribavljanja u obraunu matematicke rezerve ne
smiju prelaziti 3,5% osigurane sume;
2. revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokri¢e tehni¢kih
rezervi), pri éemu se navedene druge kategorije mogu ukljuéiti u obraéun dopunskog kapitala
samo na osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala utvrdenog &lanom 92 a
Zakona o osiguranju Repulike Crne Gore.

Prilikom obracuna kapitala druStva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za :

(a) udjele u drugim druStvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drustvima, drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% uceSca u kapitalu i ulaze u obracun adekvatnosti kapitala tih drustava;

(b) ulaganja u podredene duzni¢ke instrumente i druga ulaganja u drustva iz prethodne tatke, koja
se uzimaju u obzir pri obracunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

(c) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trZiStu i druga sredstva koja nije moguce koristiti
za izmirenje dospjelih novcanih obaveza.

3.14. Garantni kapital
Garantni kapital Drustva ¢ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo je duZno da garantni kapital odrZzava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanog
Zakonom o osiguranju.

3.15. Bruto tehnicke rezerve

Prenosne premije

Prenosne premije su dio premije koji se koristi za pokri¢e obaveza iz osiguranja koje nastaju u
narednom obra¢unskom periodu. Prenosne premije se obrazuju izdvajanjem iz ukupne premije
osiguranja na kraju tekuceg obracunskog perioda, odvojeno za svaku vrstu osiguranja, srazmjerno

vremenu trajanja osiguranja.

Prenosna premija se obracunava po principu bruto premije - osnovicu za obradun &ini obradunata
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(fakturisana) bruto premija Obradun prenosne premije vr§i se prema vremenu trajanja osiguranja
odnosno metodom pro-rata-temporis , ¢ime se obezbeduje da u periodu za koji se utvrduje rezultat
poslovanja, bude prihodovana samo ona obradunata i fakturisana premija koja se odnosi na taj period.

Prenosne premije utvrduje ovla§éeni aktuar.
Tehnicke rezerve za rezervisane Stete

Rezervisane Stete predstavljaju iznose za prijavljene nelikvidirane Stete, Stete u sporu i nastale i
neprijavljene Stete. Iznos rezervacije se utvrduje prema aktima poslovne politike Drustva za prijavljene
nelikvidirane Stete prema procijenjenim iznosima nelikvidiranih §teta nastalih do 31. decembra tekuée
godine.

U skladu sa aktima poslovne politike, utvrdivanje visine sredstava za prijavljene nelikvidirane Stete
prilikom sastavljanja finansijskih izvjeStaja vr$i se pojedinaénim popisom i utvrdivanjem visine svake
nelikvidirane §tete. Obracun rezervisanih nastalih neprijavljenih $teta u sljede¢im vrstama osiguranja:
osiguranje od posledica nezgode, osiguranje motornih vozila, osiguranje od odgovornosti zbog
upotrebe motornih vozila i osiguranje od opste odgovornosti, vr§i se po metodi lan€ane ljestvice i
metodi ocekivane kvote Steta, u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naéinu obracunavanja
tehnickih rezervi za rezervisane Stete.

Prilikom utvrdivanja iznosa rezervacije polazi se od principa da rezervisani iznos bude dovoljan za
izmirenje obaveza po odStetnom zahtjevu u vrijeme kada se ogekuje likvidacija i isplata Stete. Za
nastale prijavljene a nerjeSene Stete u redovnom postupku za koje je utvrden pravni osnov ali nisu
pribavljeni potrebni dokumenti na osnovu kojih bi se mogao pouzdano obra¢unati iznos rezervacije,
visina rezervacije se utvrduje, za svaku §tetu posebno, najmanje u visini prosje¢nog iznosa resenih
Steta u tekuéoj godini za vrstu osiguranja kojoj ta Steta pripada.

Rezervisane nastale neprijavljene Stete na dan 31. decembar tekuée godine obraunavaju se na osnovu
podataka o rijeSenim i rezervisanim Stetama. Za nastale, a ne prijavljene Stete, rezervisanje se
obratunava kao proizvod koeficijenta za obracun nastalih neprijavljenih Steta za svaku vrstu
osiguranja i zbira rijeSenih Steta u samopridrzaju u tekucoj godini i rezervisanih Steta u samopridrZaju
za nastale prijavljene a nerjeSene $tete na dan obraduna. U skladu sa aktima poslovne politike, ovaj
koeficijent se izraCunava kao trogodiSnji prosjek (ukljuujuéi i tekucéu godinu) koeficijenta koji
predstavlja kolicnik zbira iznosa §teta rijeSenih u toku godine i rezervisanih, nastalih prijavljenih, Steta
na dan 31. decembra, koje su nastale u prethodnom periodu a prvi put prijavljene u godini za koju se
utvrduje ovaj koeficijent i zbira iznosa §teta reSenih u toku godine i rezervisanih, nastalih prijavijenih,
Steta na dan 31. decembar u godini za koju se utvrduje taj koeficijent.

Za obracun ukupno rezervisanih §teta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih nastalih
prijavljenih a nerjeSenih Steta i nastalih neprijavljenih Steta, koriguju se koeficijentom rezervacije
tro§kova u vezi s rjeSavanjem i isplatom Steta.

3.16. Primanja zaposlenih
Obaveze za penzije

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, vr$i placanja drzavi Crnoj Gori v ime svojih zaposlenih. Svi
zaposleni DruStva dio su penzionog plana drzave Crne Gore. Svi doprinosi koji su obavezni po
penzionim planu drzave Crne Gore se vode kao trofak u periodu kada nastanu. U Drustvu ne postoji
nijedan drugi penzioni plan niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema obaveze u tom
smislu. Isto tako, DruStvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade sadainjim ni bivSim
zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom i invalidskom
osiguranju.
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Otpremnine

Saglasno OpStem kolektivnom ugovoru zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u
penziju ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju. Otpremnina se isplacuje i u
slu¢ajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom odlukom nadleZnog organa u
Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za &ijim je radom prestala potreba (viSak
radnika). U svim navedenim slu¢ajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve druge
obaveze DruStva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.

Sadasnja vrijednost buducih obaveza po osnovu otpremnina po procijeni rukovodstva DruStva nema
materijalno znadajan efekat na finansijske izvjeStaje posmatrane u cjelini i zbog toga u ovim
finansijskim izvjeStajima nisu izvr§ena rezervisanja po osnovu navedenih beneficija zaposlenih.

4. UPRAVLJANJE RIZIKOM OSIGURANJA I FINANSIJSKIM RIZIKOM

Drustvo je u svom poslovanju izloZeno: riziku osiguranja, trZi$nim rizicima, riziku likvidnosti,
kreditnom riziku, kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja
preduzeda.

4.1. Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Najznadajnije komponente rizika
osiguranja su premijski rizik i rizik neadekvatnih rezervisanja osiguranja. Oni se odnose na
adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz osiguranja i kapitalnu
osnovu.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise prije nego §to se dogodi osigurani sluéaj. Postoji
rizik da ¢e troSkovi i Stete koji ¢e nastati biti veci od primljenih premija. Rizik rezervisanja predstavlja
rizik da je apsolutni nivo tehni¢kih rezervi pogre$no procijenjen ili da ée stvarne Stete varirati oko
statisticke srednje vrijednosti.

Strategija DruStva u pogledu upravljanja rizikom je da putem odgovarajuéih procedura, postupaka,
sistemom internih kontrola i radnji obezbijedi nesmetano poslovanje Drustva kao i zaStitu imovine i
interesa osiguranika, korisnika osiguranja i drugih povjerilaca Drustva. Za uspostaljanje sistema
upravljanja rizikom u Drustvu je odgovorno rukovodstvo Drustva.

U okviru sistema internih kontrola, definisani su procedure i odgovorne osobe koje su duZne da se
pridrZavaju istih i da u okviru svojih nadleznosti sprovode definisane ciljeve. Rukovodstvo drustva je
uspostavilo sistem kvartalnog izveStavanja o rizicima kojima je dru$tvo izloZeno kao i 0 mjerama koje
se preduzimaju za ublaZavanje potencijalnih rizika. U okviru izvjeStaja svi rizici se klasifikuju po
vjerovatno¢i nastanka i stepena uticaja na poslovanje druftva. Na bazi navedenog izvjestaja,
preduzimaju se odredeni koraci za eliminisanje ili ublaZavanje potencijalnih rizika.

Upravljanje rizicima
Drustvo upravlja rizikom osiguranja kroz limite preuzimanja rizika, procedure odobravanja transakcija
koje uklju¢uju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanje

reosiguranjem.

Strategija preuzimanja rizika teZi razlicitosti koja ¢e osigurati uravnoteZen portfelj i temelji se na
velikom portfelju sli¢nih rizika tokom vise godina §to smanjuje varijabilnost rezultata.
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Drustvo reosigurava dio rizika koje pribavlja kako bi kontrolisalo izloZenost gubicima i zatitilo
kapitalnu osnovu. Drustvo kupuje kombinaciju proporcionalnih i neproporcionalnih ugovora o
reosiguranju kako bi smanjilo neto izloZenost.

Cedirano reosiguranje sadrZi kreditni rizik i takva potraZivanja od osiguranja su prikazana nakon
umanjenja za nenaplative iznose. Drustvo prati finansijsko stanje reosiguravaca i sklapa ugovore s
reosiguravacima koji imaju rejting A.

Koncentracija rizika osiguranja

Kljuéni aspekt rizika osiguranja kojem je Drustvo izloZeno je stepen koncentracije rizika osiguranja
koji odreduje stepen do koga odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu uticati na obaveze Drustva.
Takva koncentracija moZe proizaéi iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz veéeg broja ugovora.
Vazan aspekt koncentracije rizika osiguranja je da moZe proiste¢i iz akumulacije rizika kroz razli€ite
vrste osiguranja.

Koncentracija rizika moZe proiste¢i iz rijetkih dogadaja s velikim posljedicama kao 3to su prirodne
katastrofe, u situacijama kada je Drugtvo izloZeno neoekivanim promjenama u trendovima ili kada
znadajni sudski ili regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedinaéne gubitke, ili imati uticaj
koji se $iri na veliki broj ugovora.

Poslovanje Drustva je izloZeno razliéitim finansijskim rizicima: trZiSni rizik (koji obuhvata rizik od
promena kurseva stranih valuta, rizik od promjene fer vrednosti kamatne stope i rizik promjene
cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u
Drustvu je usmjereno na nastojanje da u situaciji nepredvidivosti, rukovodstvo potencijalni negativni
uticaj na finansijsko poslovanje DruStva svede na minimum.

4.2. Triisni rizici

TrZi$ni rizik ukljuéuje :

(a) Valutni rizik — rizik da ée se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u
kursu.

(b) Rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednosti finansijskih instrumenata mijenjati
zbog promjene u trZzisnim kamatnim stopama.

(c) Cjenovni rizik - rizik da ¢e se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjene
cijena na trziStu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specifi¢no na
taj instrument ili njegovog izdavaoca ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje
na trzistu.

Trzidni rizik ne ukljuduje samo potencijalni gubitak, veé i potencijalni dobitak.

Upravljanje rizicima

(a) Rizik promjene kursa

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo veéinu transakcija obavlja u EUR, valutni rizik je
znadajno umanjen.

(b) Kamatni rizik
IzloZenost Drustva trziSnom riziku promjene u kamatnim stopama je koncentrisana u portfelju

ulaganja. Poslovanje Drustva je podloZno riziku promjene kamatnih stopa, ako kamatonosna sredstva i
obaveze, na koje se pla¢a kamata, dospijevaju u razli¢itim rokovima i kamate im se razli¢ito mijenjaju.
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Portfelj ulaganja Drustva je obezbijeden fiksnim kamatama i po tom osnovu DruStvo je ostvarilo
prihod.

Drustvo je izloZeno riziku promjena u buduéim gotovinskim tokovima koje proizilaze iz promjena
kamatnih stopa na trziStu. Medutim, ovaj rizik je ograni¢en budu¢i da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izvjeStavanja imaju fiksne kamatne stope.

Drustvo nema obaveza po osnovu zajmova na dan izvjeStavanja.

Drudtvo prati ovu izloZenost periodiénim pregledima stanja svoje imovine i obaveza. Procjene
gotovinskih tokova, kao i uticaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i
tehni¢ke rezerve, redovno se analiziraju. Cilj je da se ogranice neto promjene u vrijednosti imovine i
obaveza koje proizlaze iz promjene kamatnih stopa.

(¢) Cjenovni rizik

Portfelj Drustva koji se sastoji od hartija od vrijednosti, koje se u finansijskim izvjeStajima vode po fer
vrijednosti, predstavljaju izloZzenost Drustva cjenovnom riziku. Cjenovni rizik je rizik da ée se
vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzi$nih cijena.

Na datum izvjeStavanja Drustvo nema plasmana koji se vode po fer vrijednosti za koje bi promjena
trzi$nih cijena imala materijalan zna¢aj na finansijski poloZaj Drustva.

4.3. Upravljanje imovinom i obavezama

Buduéi da je Drustvo izlozeno riziku kroz ugovore o osiguranju, finansijske plasmane, finansijske
obaveze i reosiguranje, cilj drustva je da ,,match*-uje obaveze po ugovorima o osiguranju i finansijkim
insturmentima sa aktivom koja je izloZena sli¢nim ili identiénim rizicima.

Drustvo aktivno upravlja svojom imovinom te Kkoristi pristupe koji uravnoteZuju kvalitet,
diverzifikaciju, uparivanje imovinom i obavezama, likvidnost i povrat na investiciju. Cilj procesa
ulaganja je optimizirati prihod od ulaganja i ukupni povrat nakon poreza korigovan za rizik,
istovremeno osiguravaju¢i da se imovinom i obavezama upravlja na bazi gotovinskih tokova i
roénosti. Rukovodstvo periodiéno pregleda i odobrava ciljane portfelje, odreduje investicione
smjernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i obavezama. DuZna paZnja poklanja se
uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon o osiguranju.

Drustvo stvara ciljne portfelje za svaki zna€ajni proizvod, Sto predstavlja strategije ulaganja koje
Drustvo koristi da bi profitabilno finansiralo svoje obaveze unutar prihvatljivog nivoa rizika. Ove
strategije ukljucuju ciljeve za efektivno trajanje, krivu prinosa, osetljivost, likvidnost, koncentraciju
imovine po sektorima i kreditni kvalitet. Procene kori§¢ene u utvrdivanju pribliZnih iznosa i vremena
placanja vlasnicima polisa za obaveze iz ugovora o osiguranju se redovno pregledaju.

Vedi dio ovih procena je subjektivne prirode i moZe uticati na moguénost Drustva da ostvari ciljeve
upravljanja imovinom i obavezama.

4.4. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijskih aktivnosti Drustva i upravljanja sredstvima. Ovaj
rizik ukljuCuje sposobnosti finansiranja sredstava u odgovaraju¢im rokovima i kamatama, te rizik

nesposobnosti likvidacije sredstava po razumnoj cijeni i u odgovaraju¢im vremenskim razdobljima.

Likvidnost Drustva utvrduje se i prati na osnovu nov&anih tokova i pokazatelja likvidnosti. Pokazatelj
likvidnosti Drustva se utvrduje na osnovu odnosa vrijednosti likvidnih sredstava i obaveza Drustva u
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skladu sa Pravilnikom o nadinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti drustva za osiguranje (,,SI. List Crne
Gore*, br. 22/14 od 16.05.2014.)

Drustvo nastoji da u svom poslovanju §to viSe slobodnih nov¢anih sredstava plasira u depozite i
drzavne obveznice kod banaka uz najpovoljniju kamatnu stopu. Drustvo je likvidno i tokom godine je
zadovoljilo zakonske zahtijeve za placanjem Steta na vrijeme.

4.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao neposobnost duZnika u izmirenju dospjelog potraZivanja. DruStvo
upravlja ovim rizikom redovnim pregledima i analizama od strane rukovodstva i redovnim sastancima
s ciljem pradenja razvoja kreditnog rizika. Naplativost potraZivanja po polisama se procjenjuje na
pojedinacnoj osnovi. Za potraZivanja za koja se procijeni da postoji moguénost nenaplativosti ili nisu
napla¢ena u razumnom roku se vrSi ispavka potraZivanja.

4.6. Upravljanje kapitalom
Drustvo upravlja kapitalom, odrZava zahtijevani nivo kapitala i ulaZe kapital u skladu sa Zakonom o
osiguranju, Pravilnikom o nadinu obra¢una margine solventnosti (,.SlLlist CG*, br. 14/2013) i

Pravilnikom o deponovanju i ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i sredstava kapitala drustva za
osiguranje (,,SL.list CG", br. 46/12 od 02.10.2013).

5. PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA

uEUR 2014 2013
Obracunate bruto premige neZivotnih osiguranja 9.820.765 10.229.675
Primljene premije saosiguranja 4.556 3.987
Smanjenje za udio reosiguranja u u premijama osiguranja (1.544.804) (2.562.577)
Promjene bruto prenosnih pre mija 23.230 (1.733.445)
Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio 3.987 977
Promjena prenosnih premija za reosiguravajuci dio (230.932) 1.138.891
Ukupno 8.076.802 7.077.509

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su ostvareni po osnovu sljedecih vrsta osiguranja:
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6. NETO PRIHODI OD OSTALIH USLUGA

Neto prihodi od ostalih usluga odnose se na prihode ostvarene po osnovu zelene karte u iznosu od
EUR 237.435 (2013: EUR 217.780).

7. RASHODI NAKNADA STETA

Rashodi naknada Steta imaju sljedecu strukturu:

uEUR 2014 2013
Obracunate bruto naknade Steta 3.559.582 2.899.773
TroSkovi vezani za naknadu Steta 174.812 153.740
Umanijenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja (100.255) (53.925)
Udio u naknadama $teta iz prihvacenih saosiguranja 4.128 10.078
Umanjenjene za udio reosiguravaca u naknadama Steta (521.363) (372.240)
Promijene bruto rezervisanjaza nastale prijavliene Stete 416.716 444.542
Prorr'yene re'zefvn..sanja za nastale prijavljene Stete za reosiguravajuci i 7978 (78.388)
saosiguravajuci dio

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavlicne Stete 262.108 431.260

Umanjenje za udjele reosiguravaca u rezervisanjima za nastale

Lo (23.830) (29.379)
nepriiavliene Stete
Promjene rezervisanja za troSkove likvidacije Steta 28.040 31.646
Ukupno 3.807.916 3.437.112

Rashodi naknada §teta po vrstama osiguranja prikazane su kao §to slijedi:
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Uniqa neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014.godinu

8. RASHODI ZA PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA

Drustvo je izvrSilo ukidanje rezervi za izavnanje rizika, ¢lan 83 Zakona o osiguranju propisuje
obavezu formiranja rezervi za osiguranje rizika samo za poslove osiguranja kredita.

uEUR 2014 2013
Stanje 1. Januara - 23911
Poveéanje/ (Smanjenje) - (23.911)

Stanje 31.12. . .

9.  OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI I REZERVISANJA

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja se odnose na:

uEUR 2014 2013
Troskovi za preventivu 142.558 158.003
TroSkovi doprinosa Garantnom fondu 186.770 168.022
Troskovi nadzornog organa 101.313 77.142
TroSkovi ispravke vrijednosti potraZivanja,neto 135.944 117.804
Ostali neto troSkovi osiguranja 282915 123.435
Druge rezervacije 108.356 (28.030)
Ukupno 957.855 616.376

Doprinos za preventivu se izdvaja u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama reZijskog dodatka
Drustva.

Doprinosi Garantnom fondu za 2014. obradunati su i evidentirani u skladu sa Odlukom o visini
doprinosa Garantnom fondu za 2014. godinu (Sluzbeni list CG, broj 2/2014* od 14.1.2014), doneSene
od strane Savjeta Agencije za nadzor osiguranja, a utvrden je po stopi od:

(a) 3% ukupne fakturisane premije za obavezno osiguranje putnika u javnom prevozu od
posljedica saobracajne nezgode, osiguranje od autoodgovornosti i osiguranje vlasnika odnosno
korisnika plovila za §tete pri¢injene tre¢im licima,

(b) 0.3% ukupne fakturisane premije za osiguranje vlasnika odnosno korisnika vazduhoplova za
Stete pric¢injene tre¢im licima

U skladu sa ¢lanom 175 Zakona o osiguranju i ¢lana 6 Odluke o naknadama Agencije za nadzor
osiguranja (,,Sluzbenu list CG", br.04/2008, 42/2012, 17/2013 do 49/2013) godi$nja naknada za
vr§enje nadzora nad poslovanjem koju placa Drustvo iznosi 0,99% godi$nje bruto premije. Kao
osnovica za utvrdivanje naknade za vrSenje nadzora u tekucoj godini uzima se bruto premija ostvarena
u prethodnoj godini.
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10. TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

Troskovi sprovodenja osiguranja za period 01.01. - 31.12.2014. iznose EUR 4.192.978 (2013:

3.699.442) i imaju sljedeéu strukturu:

uEUR 2014 2013
Tro$kovi sticanja osiguranja 3.764.322 3.461.539
Promjene u razgranienim tro§kovima sticanja osiguranja (208.727) (276.870)
Amortizacija 107.099 110.934
Neto zarade zaposlenih 309.004 221.336
Porezi i doprinosi na isplacene zarade 223.709 166.560
Drugi troSkovi rada 16.971 10.281

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 549.685 398.177
Materijalni troskovi 39.269 41.875
TroSkovi ugovora o djelu, konsultantskih usluga 129.895 49.009
Tro§kovi zakupnina 46.925 47.537
Troskovi plantog prometa 62.130 38.127
Ostali drugih usluga 72.616 105.304
Ostali troSkovi usluga 311.566 239.977
Drugi troskovi 62.787 51.877
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (433.022) (328.066)
Ukupneo: 4.192.978 3.699.442

TroSkovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troSkove sticanja osiguranja i sve druge operativne
troSkove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizaciju, zarade, materijalne
troskove, troSkove ostalih usluga). Ukupni tro§kovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od

provizija reosiguravaca.

U skladu sa ¢lanom 102 Zakona o osiguranju, troskovi sticanja (pribavljanja) osiguranja su

razgraniCeni u srazmjeri prenosne premije i ukupne premije.



11. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA

u EUR

Prihodi od kamata na orogene depozite
Prihodi od kamata na sredstva po vidjenju
Prihodi od kamata po osnovu obveznica
Prihodi od prodaie osnovnih sredstava
Finansijski prihodi:

Naknada za kupovinu obveznica

Rashodi kamate po finansijskom lizingu
Rashodi kamate krediti

Rashodi od obezvriledenja osnovnih sredstava
Finansijski rashodi :

Drugi prihodi
Drugi rashodi

Ukupno:

Uniqa neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014.godinu

2014 2013
50.792 128.543
191 420
266.029 170.808
148 -
317.159 299.771
(8.498)

(1.096)

(2.319) (6.667)
(2.233) -
(4.552) (16.260)
42.076 252
(158.621) (157.945)
(116.545) (157.693)
196.062 125.817

Struktura ukupnog neto finansijskog rezultata od ulaganja sa aspekta finansijskog rezultata ostvarenog
od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i finansijskog rezultata iz ulaganja koja se ne finansiraju iz

sredstava tehnickih rezervi:

u EUR 2014 2013
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 180.010 244.183
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi (2.319) -
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 177.691 244.183
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih rezervi 179.224 55.840
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (160.854) (174.206)
Neto finansijski rezultat od vlaganja koja se ne finansiraju iz

sredstava tehnickih rezervi 18.371 (118.365)
Ukupno 196.062 125.817
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12. POREZ NA DOBIT

Struktura poreza na dobit je prikazana kao $to slijedi:

u EUR 2014 2013
Tekuci porez - -
Prihodi (rashodi) na ime odloZenog poreza (11.793) -

Ukupno (11.793) -

Porez na dobit je iskazan u skladu sa Poreskim bilansom Drustva za 2014. godinu, kao $to slijedi:

u EUR 2014 2013
Gubitak poslovne godine (448.450) (307.913)
Uskladivanje prihoda i rashoda
TroSkovi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 166.258 146.405
Amortizacija obra¢unata u finansijskim izvie$tajima 111.704 110.934
Amortizacija obraunata za poreske svrhe (70.598) (82.059)

Poreski gubitak (241.087) (132.633)

Poreska osnovica - -

Obracunat porez po stopi od 9% -

Poreska obaveza na dan 31. decembar - -

Struktura obradunatih odloZenih poreskih sredstva i poreskih obaveza:

u EUR 2014 2013
Tekuci porez na dobit i i
Odlozeno poresko sredstvo 112.650 126.621
OdloZena poreska obaveza (4.785) (6.923)

Ukupno 107.904 119.698

Promjena na odloZenim porezima (obracunata) je kao §to slijedi:
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Stanje na . Stanje na
uEUR 3012203 O™ 50 100014
Poreski kredit po osnovu poreskih gubitaka 126.621 (13.931) 112.690
Razlika u poreskoj i radunovodstvenoj vrijednosti osn.sr. (6.923) 2.138 (4.785)
OdloZeni porez, neto 119.698 (11.793)  107.904

13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Na dan 31.12.2014. godine nematerijalna imovina u iznosu od EUR 107.801 (2013: EUR 155.348)
predstavlja ulaganje u programe za raunare i licence.

Promjene na nematerijalnoj imovini su kao §to slijedi:

Nematerijalna ulaganja

u EUR 2014 2013
Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 262.302 256.406

Nabavka 4.892 5.896
Stanje 31.12. 267.194 262.302
Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara (106.954) (55.329)

Amortizacija (52.439) (51.626)
Stanje 31.12. (159.393) (106.954)
SadaSnja vrijednost na dan 31.12. 107.801 155.348

14. NEKRETNINE I OPREMA

Nekretnine i oprema obuhvataju :

u EUR 2014 2013
Kancelarijski namestaj 69.911 60.050
Kompijuterska i ostala oprema 52.377 49.621
Automobili 47.661 70.929
Ulaganje na tudjim osnovnim sredstvima 5.133 2.373
Stanje na dan 31.12. 175.082 182.974
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Promjene na nekretninama i opremi su kao §to slijedi:

. . Ulaganje na tudjim
Kancelarijski name§taj Kompjuterska i ostala Automobili osnovnim Ukupno
oprema R
sredstvima

u EUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 97.029 92271 143317 117.854 150843 150843 14458 14458 405647 375425

Nabavka 23.906 457 24880 25464 - - 49 - 53718 30221

Rashodovanje (3.769) (19.942)
Stanje 31. decembra 117.166 97.029 148256 143317 150843 150.843 19449  14.458 450.424 405.647
Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara (36.979) (25.096) (93696)  (72431)  (79.913) (56.645) (12084) (9.193) (222673) (163.365)

Amortizacija (12.486) (11.883) (21279)  (21265) (23.269) (23269) (2232) (2892)  (59.265) (59.308)

Rashodovanje 2209 19.096
Stanje 31. decembra (47.255) (36.979) (95.879) (93.696) (103.182) (79.913) (14316) (12.084) (281937) (222.673)
Sadsinja wrijednostnadan31. - o, o, 60.050 52377  49.621  47.661 70929 5133 2373 175082 182974
decembra
15. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA
Dugoro¢na finansijska ulaganja obuhvataju:
uEUR 2014 2013
Ulaganje u obveznice 4.645.571 5.002.537
Ucesce u kapitalu NBOCG 50.000 50.000
Stalna imovina u posjedu koja se drZi za prodaju 5.648 -
Ukupno 4.701.219 5.052.537

Hartije od vrijednosti - kuponske (EURO obveznice) i ostale obveznice ( obveznice Fonda rada i
obveznice stare devizne Stednje) - se odnose na obveznice izdate od strane Ministarstva finansija
Vlade Cme Gore sa fiksnim kamatnim stopama. Ove hartije DruStvo klasifikuje kao finansijski
instrumenti koji se drZze do dospijeca.

Struktura ulaganja u obveznice prikazana je u narednoj tabeli:
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Kamatna Datum
EUR
! stopa dospileca 2014 2013
Kuponske obveznice
Seriia 2015 1.875% 14.9.2015 2.834.158 2.935.640
Seriia 2016 125% 8.4.2016 1.124.306 1.153.215
Serija 2017 7,00% 27.7.2017 191.791 239.541
4.150.254 4,328.396
Ostale obveznice
Seriia 2014 6,5%-15,30% 1.7.2014 - 216.867
Serija 2015 6.62%-10,93% 1.7.2015 173.430 160.151
Seriia 2016 6.55%-11,01% 1.7.2016 162.288 149.588
Serija 2017 6,52%-9,11% 1.7.2017 159.599 147.535
495.317 674.141
Ukupno obveznice 4.645.571 5.002.537

Drustvo je potpisivanjem Ugovora o pristupanju Nacionalnom Birou Osiguravata Crne Gore i
uplatom suosnivacke kvote od 50.000 EUR postalo suosnivaé istog sa alikvotnim udijelom od 1/6.

16. KRATKOROCNA FINANSLJSKA ULAGANJA

Sruktura kratkoro¢nih finansijskih ulaganja sa stanjem na dan 31.12. tekuce, odnosno prethodne
godine je sljedeca:

K
uEUR Dospijece - atna Dospijece  amatna
stopa 31.12.2014 stopa 31.12.2013
02.04. do 1,50%- 13.01. - 0,10%-
NLB Montenegrobanka a.d. 27.7.2015 1.75% 400.573 59122014 3.0% 325.000
Hypo Alpe Adria Banka ad 30.03.2015. 3% 200.000 29.3.2014 6.0% 200.000
. 30.03. do 28.01.do 2,25%-
Societe General Bank ad 31.12.2015. 1.75% 700.000 |5} 2014. 3.80% 550.000
12.01. do 0,05% - 0,30%
Erste Banka ad 28.09.2015. 20% 686.400  30.1.2014. 0.50% 500.000
2
Hipotekarna banka ad o 250 404.144 22082014 250% 250.000
Komercijalna banka ad Budva 28.8.2015. 2,50% 200.000 27.05.2014. 2,50% 140.000
26.03. d
Prva banka Crne Gore ad 29.04.2(; s, 3,80% 200.000  27.03.014. 4,20% 100.000
Depozit NBOCG 500.000 500.000
Stanje na dan 31.12. 3.291.117 2.565.000

Depozit Drustva u iznosu od EUR 500.000 dat je Nacionalnom birou osigurava¢a Crne Gore
(.NBOCG") koji je ta sredstva, zajedno sa istim iznosima depozita upla¢enim od strane svih
osiguravajucih drustava koja se bave poslovima neZivotnih osiguranja, kao bankarsku garanciju
deponovalo kod Societe General Montenegro A.D. Podgorica. Ova sredstva sluZze za izdavanje
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kontragarancije na isti iznos radi garantovanja Consil of Bureaux of the IMI Green Card System,
Brussel. Od ovog depozita DruStvo ne osvaruje prihode po osnovu kamata; prihodi od kamata sluZe

za troSkova izdavanja garancije koju placa NBOCG.

Odlukom Concil Of Bureaux of the IMI Green Card System, Brussel od 22.12.2014. godine, nakon
revidiranja statusa NBOCG, NBOCG je osloboden obaveze obezbjedenja finansijke garancije od
01.01.2015.godine uz preporuku kontinuiranog reosiguravajuéeg pokrica, te ¢e poloZeni depozit biti

vracen na ra¢un Drustva po oslobadanju sredstava (16.01.2015.)

17. GOTOVINSKA SREDSTVA

Gotovinska sredstva obuhvataju nov¢ana sredstva Drustva kod poslovnih banaka u iznosu od EUR i u

blagajni.
u EUR 2014 2013
Blagajna - 200
Ziro raguni 31.044 56.268
31.044 56.468
18. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA
PotraZivanja za premiju osiguranja i ostala potraZivanja imaju sljedecu strukturu:
uEUR 2014 2013
PotraZivanja po osnovu premije osiguranja 1.632.774 2.165.216
PotraZivanja za premiju saosiguranja 3.190 11.082
PotraZivanja za udjele u naknadama Steta 432 41.141
PotraZivanja po osnovu prava na regres 133.815 50.229
PotraZivanja po osnovu datih avansa 396.425 521.473
Ostala potraZivanja 166.902 185.047
2.333.538 2.974.188
Ispravka vrijednosti
- potraZivanja po osnovu premija (405.480) (278.617)
- potraZivanja po 0Snovu prava na regres (89.715) -
- potraZivanja po osnovu datih avansa (63.779) (55.017)
- ostala potraZivanja (128.740) (128.740)
(687.715) (462.374)
Stanje na dan 31.12. 1.645.823 2.511.814
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Starosna struktura potraZivanja po osnovu premija sa stanjem na dan 31.12.2014. i 2013. godine
prikazana je kako slijedi:

2014 2013

Nedospjela potraZivanja 515.627 1.288.144
do 30 dana 527.324 467.878
od 31 do 60 dana 51.318 26.111
od 61 do 90 dana 26.925 24.653
od 91 do 270 dana 109.290 90.894
1.230.483 1.897.681

19. UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama ima sljedeéu strukturu:

u EUR 2014 2013
Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji 1.464.634 1.695.566
Udio reosiguravaca u Stetama 210.589 194.649
Stanje na dan 31.12. 1.675.223 1.890.215

20. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgranic¢enja imaju sljedecu strukturu:

uEUR 2014 2013
OdloZeni troSkovi sticanja osiguranja 2.108.773 1.900.046
Unaprijed obradunate kamate - obveznice 94.229 64.500
Unaprijed obraunate kamate - depoziti 12.564 16.027
Unaprijed placeni troskovi 25.781 23.328
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja - 44.203

Stanje na dan 31.12. 2.241.348 2.048.104

Unaprijed placeni troSkovi sticanja osiguranja u iznosu su razgranieni na period trajanja osiguranja.
Razgranicenje troSkova sticanja osiguranja je izvrSeno srazmjerno uée$cu prenosne premije u bruto

premiji.
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21. KAPITAL I REZERVE

21.1. Osnovni kapital

u EUR 2014 2013
Akcijski kapital 7.495.000 7.495.000
Akumulirani gubitak (3.133.575) (2.825.662)
Gubitak tekuce godine (460.244) (307.913)

3.901.181 4.361.425

Na dan 31. decembra 2014. godine, akcijski kapital DruStva ¢ini 74.950 obi¢nih akcija nominalne
vrijednosti od EUR 100 po akciji.

Struktura akcijskog kapitala sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u narednoj
tabeli:

31.12.2014 31.12.2013
u EUR Vrijednost % uceica Vrijednost % udeica
Uniqa International Beteiligungs- Verwaltung GMBH, Austria 7.472.500 99,70 7.472.500 99,70
Uniqa Versicherungen AG, Austria 22.500 0,30 22.500 0,30
Ukupno 7.495.000 100 7.495.000 100

21.2. Margina solventnosti
Drustvo je duZno da obraCunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nacinu obracuna
margine solventnosti (“Sl. list CG", br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina

solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ.

Obracun margine solventnosti na dan 31.12.2014. :

1. Margina solventnosti izratunata po osnovu premije 1.546.197
2. Margina solventnosti izraGunata po prosje¢nih rashoda za Stete 727.008
3. Margina solventnosti za obracunski period (veca od iznosa 1.i 2.) 1.546.197
4. Margina solventnosti na 31.12.2013. 2.500.000
5. Rezerve za $tete u samopridrzaju na kraju tekuée 2014.godine 8.388.558
6. Rezerve za §tete u samopridrzaju na kraju prethodne 2013.godine 6.484.685
7. Koli¢nik 5./6. (ne smije biti ve¢iod 1) |
8. Margina solventnosti na 31.12.2014. ( 4.*%7.) 2.500.000
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21.3. Adekvatnost kapitala

Obrac¢un adekvatnosti kapitala dat je u sljede¢em pregledu:
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uEUR 2014 2013
Akcijski kapital 7.495.000 7.495.000
Akumulirani gubitak (3.133.575) (2.825.662)
Gubitak tekuce godine (460.244) (307.913)

3.901.181 4.361.425
Nematerijalna imovina (107.801) (155.348)
I OSNOVNI KAPITAL 3.793.380 4.206.077
II DOPUNSKI KAPITAL - -
IIT GARANTNI KAPITAL (I+II) 3.793.380 4.206.077
IV STAVKE ODBITKA - -
V KAPITAL (I+II-1V) 3.793.380 4.206.077

Na osnovu ¢lana 92 Zakona o osiguranju, kapital Drustva iznosi EUR 3.793.380 i veéi je od margine
solventnosti (koja za period 31.12.2013. iznosi EUR 2.250.000), §to je u skladu sa ¢lanom 98 Zakona
0 osiguranju.

Garantni kapital Drustva obracunat u skladu sa ¢lanom 98a stav 1 Zakona o osiguranju, iznosi EUR
3.793.380 i veci je od 1/3 margine solventnosti (EUR 750.000), §to je u skladu sa ¢lanom 98a stav 2
Zakona.

Garantni kapital ve¢i je od akcijskog kapitala na osnovu ¢lana 21 i ¢lana 201a ( EUR 3.000.000), $to je
u skladu sa ¢lanom 98a stav 3 Zakona.

Na dan 31.12.2014. godine, Drustvo ispunjava uslove adekvatnosti kapitala zahtijevane ¢élanom 98 i
98a Zakona o osiguranju.

Drustvo raspolaze dovoljnom visinom kapitala da pokrije iskazani gubitak u poslovanju iz ranijih
godina i iz tekuéeg obraCunskog perioda, jer ima kapital u visini od EUR 3.793.380 , izradunat u
skladu sa ¢lanom 92 Zakona. Visina kapitala je dovoljna sa aspekta obezbjedenja sigurnosti i
stabilnosti poslovanja.

Sredstva 1/3 garantnog kapitala na dan 31.12.2014. su uloZene u propisane oblike aktive u skladu sa
¢lanom 90 Zakona o osiguranju .

22. BRUTO TEHNICKE REZERVE

Struktura bruto tehni€kih rezervi data je u sljede¢em prikazu:
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uEUR 2014 2013
Bruto prenosne premije 5.589.814 5.617.031
Bruto rezervisanja za nastale prijavliene Stete 1.467.250 1.050.447
Bruto rezervisanja za nastale i neprijavliene Stete 1.517.911 1.255.803
Bruto rezervisanja za trofkove likvidacije Steta 149.981 121.941
Stanje na dan 31.12. 8.724.955 8.045.221
Promjene na bruto prenosnoj premiji u toku godine prikazane su u sljedecoj tabeli:
u EUR 2014 2013
Prenosna premija, stanje na dan 01.01. 5.613.044 3.879.599
Promijene prenosne premije u toku godine (23.230) 1.733.445
Prenosna premija na dan 31.12. 5.589.814 5.613.044
Prenosna premija saosiguranja, stanje na dan 01.01. 3.987 4.964
Promjene prenosne premije saosiguranjau toku godine (3.987) (CIH))
Prenosna premija saosiguranja na dan 31.12 - 3.987
Ukupno prenosna premija na 31.12. 5.589.814 5.617.031
Promjene na rezervisanim $tetama u toku godine prikazane su u sljedecoj tabeli:
u EUR 2014 2013
Rezervisane nastale prijavliene Stete, stanje na dan 01.01. 1.050.447 605.904
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete u toku godine 416.803 444.542
Rezervisane nastale prijavliene Stete na dan 31.12. 1.467.250 1.050.447
Rezervisanja za nastale a neprijavljene §tete, stanje na dan 01.01. 1.255.803 824.543
Promjene rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete u toku godine 262.108 431.260
Rezervisanja nastale a neprijavljene $tete na dan 31.12. 1.517.911 1.255.803
Rezervisanja za troSkove likvidacije Steta, stanje na dan 01.01. 121.941 90.295
Promjene rezervisanja za za troSkove likvidacije Steta u toku godine 28.040 31.646
Rezervisanja tro§kove likvidacije Steta na dan 31.12. 149.981 121.941
Ukupno bruto rezervisanja za Stete na 31.12. 3.135.141 2.428.190
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U skladu sa ¢lanom 93. Zakona o osiguranju, Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2014 ima pokrice
sredstva tehnickih rezervi oblicima imovine propisane ¢lanom 90 Zakona o osiguranju i Pravilnikom
o ograni¢enjima deponovanju i ulaganja sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala drustva za
osiguranje (,,Sl.list CG*, br. 46/13 od 02.10.2013. godine).

23. KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze imaju sljedeéu strukturu:

u EUR 2014 2013
Obaveze za premiju reosiguranja 731.144 1.379.221
Dobavljac¢i u zemiji 50.120 86.868
Dobavljadi iz inostranstva 61.599 12.066
Obaveze za porez na premiju 48.364 30.953
Obaveze prema zaposlenima - -
Kratkoro¢ni krediti kod banaka - 350.000
Ostale obaveze 35 35.989
Stanje na dan 31.12. 891.262 1.895.097

Od 01.01.2014. godine Drustvo obraunava i plaéa porez na premije u skladu sa Zakonom o
izmjenama i dopunama Zakona o porezu na premije osiguranja (,,Sllist CG*, br 61/2013 od
30.12.2013.godine) prema kojem se porez na premije obradunava i pla¢a na sve vrste neZivotnih
osiguranja, izuzev na: osiguranje od nezgode, dobrovoljno zdravstveno osiguraje i osiguranje
poljoprivrede. Poreska osnovica za utvrdivanje poreza na premiju osiguranja je napladena bruto
premija osiguranja. Visina poreske stope koja se primjenjuje na napladenu premiju je 9%. Po
prethodnom Zakonu o prezu na premije osiguranja, porez na premije osiguranja se obradunavao i
pla¢ao na premije autoodgovornosti (po stopi od 3%) i na premije kasko osiguranja (po stopi od 6%).

24. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoro¢ne obaveze obuhvataju:

uEUR 2014 2013
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 5.670 9.712
Stanje na dan 31.12. 5.670 9.712
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25. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Pasivna vremenska razgrani¢enja imaju sljedecu strukturu :

uEUR 2014 2013
Ukalkulisani trofkovi 263.659 81.431
Doprinos za preventivu 189.833 189.273
Stanje na dan 31.12. 453.492 270.703

26. LIKVIDNOST DRUSTVA

Pokazatelj likvidnosti Drustva utvrden na osnovu odnosa vrijednosti likvidnih sredstava i obaveza
Drustva u skladu sa Pravilnikom o na¢inu utvrdivanja i praéenja likvidnosti drutva za osiguranje,
odnosno drustava za reosiguranje (,,Sl. List Crne Gore*, br. 22/140d 16.05.2014.) i na dan 31.12.2014.
godine je iznosio 6,63 §to pokazuje da je Drustvo likvidno.

U EUR na dan 31.12.2014
Likvidna sredstva 3.780.025
Gotovinska sredstva na ra¢unima 31.044
Depoziti po videnju, depoziti s rokom dospijec¢a od 14 dana 3.201.117

Realno ocekivani prilivi u narednih 14 dana

po osnovu premija, imajuéi u vidu prosje¢an dnevni priliv u posljednjih godinu dana 457.864
Obaveze 569.487
Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja-23 281.309
Kratkoro¢ne obaveze iz finansiranja-26 35
Druge kratkoro¢ne obaveze iz poslova osiguranja i druge kratkoroéne obaveze-25 48.364
Ostale obaveze-27/28 111.718

Obaveze i svi drugi odloZeni izdaci koji nijesu iskazani kao obaveza u bilansu stanja,
ali za koje je izvjesno da ¢e nastupiti u roku od 14 dana 128.060
od dana za koji se obraunava pokazatelj likvidnosti-

Pokazatelj lik vidnosti 6,63
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27. POVEZANALICA

27.1. Poslovni odnosi sa matiénim drustvom

Vecinski vlasnik DruStva je UNIQA Internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH, Austrija u
¢ijem se vlasniStvu nalazi 99,7% akcija Drustva. Preostalih 0,3% akcija se nalazi u vlasni§tvu
UNIQA Versicherungen AG, Austrija.

27.2. Transakcije sa povezanim licima

a) Pregled transakcija sa povezanih pravnih lica s kojima je Dru§tvo imalo pravne poslove i
transakcije tokom 2014, odnosno 2013. :

BILANS STANJA Naziv povezanog lica 2014 2013
u EUR
AKTIVA
Nematerijalna ulaganja Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh 756 E
Potrazivanja za udiele u likvidiranim —, t 2 e A G Zurich 2 33.406
Stetama i za provizije reosiguranja
Udio reosiguravada u rezervisanim Uniqa RE AG, Zurich 210,579 194.020
Stetama
Ostala potraZivanja UNIQA Health Service GmbH, Wien - 808
.. Uniga Versicherungen AG, Wien (UNIQA
Ostala pot 4.493
stala potrazivang Insurance group AG, Wien) -
AVR- unaprijed placeni troskovi Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh 15.756 7.818
227.091 240.545
u EUR Naziv povezanog lica 2014 2013
PASIVA
Obavaveze za premiju reosiguravata Uniga RE AG, Zurich 281.310
Obaveze - dobavljac¢i u inostranstvu UNIQA Neizivotno osiguranje ado, Beograd 29.584 -
Obaveze - dobavljaci u inostranstvu Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh, Wien 756 -
Obaveze - dobavljadi u inostranstvu UNIQA Capital Markets GmbH. Wien 8
Obaveze - dobavljaéiu inostranstvu sTech doo Beograd 840 840
Obaveze - dobavljaci u inostranstvu UNIQA Insurance Group AG, Wien 30.085 -
. . UNIQA Sachversicherung AG (UNIQA
¢ - .
Obaveze za premiju reosiguravaéa Osterreich Versicherungen AG) 1.085
Doprinosi iz preventive UNIQA Health Service GmbH, Wien 8.160
Uniga Versicherungen AG, Wien (UNIQA
Doprinosi iz preventive (refundacije) Insurance group AG, Wien) (9.098) (8.018)
P ija koj t
renosna premia koja pada na teret ;L pE AG, Zurich (784.955)  (465.170)
reosiguravada
(451.477) (463.095)
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BILANS USPJEHA Naziv povezanog lica 2014 2013
u EUR

PRIHODI

Prihodi od premije osiguranja UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 3.979 1.826

Smanjenje prihoda za udio reosiguranja

.. . . Uniqa RE AG, Zurich (1.396.727) (933.126)
u premijama osiguranja

UNIQA Sachversicherung AG, Wien

Smanjenje prihoda za udio reosiguranja (UNIQA Osterreich Versicherungen AG, - (14.198)
u premijama osiguranja Wien)
Promjene prenosne premije Uniga RE AG, Zurich 319.785 (53.125)

reosiguravajuci dio
Drugi prihodi sTech doo, Beograd 11.621 -

(1.061.341) (998.623)

RASHODI Naziv povezanog lica 2014 2013

Umanjenje rashoda po osnovu u¢escéa u

naknadi §teta reosiguravajuéi dio Uniga RE AG, Zurkch (449.128) (366.374)
Umanjenje rashoda po osnovu
smanjenja rezervisanih §teta Uniga RE AG, Zurich (16.559) (107.133)
reosiguravajuci dio
Umanjene troSkova - prihodi od Uniga RE AG, Zurich @24.149)  (304.176)
provizija reosiguranja
UNIQA Sachversicherung AG, Wien
Umanjenje troSkova - prihodi od (UNIQA Osterreich Versicherungen AG,
provizija reosiguranja Wiem - a7
Konsultantske usluge UNIQA NeZivotno osiguranje ado, Beograd 33.801 5.083
Konsultantske usluge UNIQA Capital Markets GmbH, Wien 1.727 870
Konsultantske usluge UNIQA Insurance Group AG, Wien 25.292 9.645
Tro$kovi odrZavanje servera i mreZe sTech doo, Beograd 9.240 9.480
Troskovi licence IT Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh, Wien 15.976 5.851
Naknade zaposlenima UNIQA Osterreich Versicherungen AG, 8.315 8.064
Naknade zaposlenima UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 6.000 6.000
Tro3kovi stru¢nog usavriavanja Uniga Versicherungen AG (UNIQA - 1.170
Insurance group AG Wien)
Refundacija- umanijenje putnih tro§kova UNIQA Insurance Group AG, Wien (4.070) (671)
Drugi rashodi UNIQA Nezivotno osiguranje ado, Beograd 11.718 -
Drugi rashodi UNIQA Insurance Group AG, Wien 21.293 -

(760.543) (732.907)

b) Prenosi zajednickih troSkova
U skladu sa Protokolom o medusobnom preuzimanju i uge§éu u trofkovima sa UNIQA Zivotnog i

UNIQA neZivotnog osiguranja ad, izvrSen je obratun i prenos pripadaju¢ih trofkova po principu
proporcionalnog uceSca, a odnose se na zajednicke troskove poslovanja, u neto iznosu od EUR 47.541.
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BILANS STANJA Naziv povezanog lica 2014 2013
uEUR
Ostala potraZivanja UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 9.007
Ostale obaveze UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica
9.007 -

BILANS USPJEHA
uEUR
Prenos zajedni¢kih troSkova na .. . . .
UNIQA Zivotno osiguranje UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica (53.463)
P' renos tro§.kova s'a UNIQA UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 5.922
Zivotnog osiguranja

(47.541) -

Zaposleni, ¢lanovi upravnih i nadzornih tijela, direktori i ostali zaposleni ne koriste kredite odobrene
od stane DruStva, niti garancije u 2014. i 2013. godini, niti imaju vlasni¢ke udjele u Drustvu.

28. SUDSKI SPOROVI

Drustvo vodi odredene sudske sporove sa stanjem na dan 31.12.2014. godine koji se smatraju
uobiajenim za ovu vrstu poslovanja, ukljuéujuéi sporove po osnovu oditetenih zahtjeva prema
razli¢itim polisama osiguranja koje je Drustvo izdalo. Rukovodstvo Drutva smatra da su iznosi
rezervisanih sredstava za takve sporove dovoljni, te da naknadni potencijalni odStetni zahtjevi, te
ishodi sporova u toku ili onih koji eventualno predstoje protiv Drustva, nemaju materijalno znacajne
negativne efekte na finansijsko stanje ili rezuitate poslovanja Drustva.

29. MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA

Drustvo se u posmatranoj godini bavilo poslovima osiguranja za koje je i registrovano.

Drustvo je u svom radu primenjivalo usvojene uslove, tehnicke osnove i tarife premija osiguranja koji
su odobreni od strane ovla§éenog aktuara.

Drustvo je ostvarilo dobar stepen aZurnosti kako u likvidaciji podnetih odstetnih zahtevatako i u isplati
likvidiranih odStetnih zahteva.

Raspodela fakturisane premije osiguranja sopstvenog portfelja izvriena je u skladu sa Pravilnikom o
maksimalnim stopama reZijskog dodatka.

Obracun prenosnih premija sopstvenog portfelja je izvrSen u skladu sa usvojenim normativima i
aktuarskom strukom.

Rezervisanje nastalih prijavljenih Steta i nastalih neprijavljenih Steta je izvrSeno u skladu sa metodama
obraCuna koje su utvrdene Pravilnikom o blizim kriterijumima i nadinu obraGunavanja tehni¢kih
rezervi za rezervisane Stete.

Drustvo je obezbedilo visoku likvidnost u izvr§avanju svojih cbaveza.
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Drudtvo je uskladilo deponovanje i ulaganje sredstava tehnitke rezerve sa odgovarajuéim aktom
poslovne politike.

Nivo kapitala je uskladen sa obragunatom marginom solventnosti.

Drustvo je u posmatranom periodu na nivou celog portfelja ostvarilo pozitivan neto merodavni
tehnicki rezultat. Po vrstama osiguranja, negativan neto merodavni tehnicki rezultat je ostvaren u
slede¢im vrstama osiguranja: 01 Osiguranje od posledica nezgode, pa je neophodno da Drustvo u
narednom periodu nastavi sa pazljivim praéenjem rezultata u cilju eventualne korekcije tarifnog
sistema, odnosno programa reosiguranja.

Drustvo je u poslovnoj 2014. god. iskazalo negativan finansijski rezulat u iznosu od -460.243,83 EUR,
a uzroke za to treba traZiti u jo§ uvek malom portfelju osiguranja koji nije obezbedio dovoljan obim
zaradene (merodavne) premije sa kojom bi mogli da se pokriju svi troskovi poslovanja. Ovo se pre
svega odnosi na troSkove sprovodenja osiguranja koji su na nivou celog portfelja i ove godine veéi od
merodavnog reZijskog dodatka. Neophodno je da Drustvo i dalje preduzima odgovarajuée mere radi
svodenja troskova sprovodenja osiguranja u raspoloZive okvire.

U skladu sa odredbama Pravilnika o sadrzini mi3ljenja ovladéenog aktuara (,,SI. list Crne Gore* br.
17/13), iz razloga §to su tro$kovi sprovodenja osiguranja na nivou celog portfelja veéi od merodavnog

reZijskog dodatka, dajem miSljenje sa rezervom na godi$nji obradun i godi$nji izvestaj o poslovanju
akcionarskog drustva za osiguranje “Uniqa neZivotno osiguranje” Podgorica za 2014. god.

30. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSIRANJA

Rukovodstvo Drustva smatra da nema zna&ajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji mogu
uticati na finansijske izvjeStaje i finansijski poloZaj Dru$tva na dan 31. 12.2014. godine.

U Podgorici, 30.03.2015.

Potpisano u ime UNIQA neZivotno osiguranje ad Podgorica:

i;jeéta'a . ﬂ
/ /2}0[2%/ //01/% 0

/ Ivana Paviovié
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