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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Drustva Uniqa NeZivotno osiguranje a.d. Podgorica

Izvr$ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja drustva Uniqa NeZivotno osiguranje a.d. Podgorica (u
daljem tekstu “Drustvo”) koji ukljuéuju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine i bilans
uspjeha, izvjestaj o promjenama na kapitalu i izvje$taj o nov¢anim tokovima za godinu zavrSenu na taj dan,
pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore, Zakonom o osiguranju Republike Crne
Gore, propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i napomenom 2 uz ove finansijske izvjestaje, kao
i za interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji
ne sadrZe materijalno znacajno pogresno prikazivanje nastalo usled pronevjere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvjestajima.
Reviziju finansijskih izvjes$taja izvr§ili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
zahtijevaju da postupamo u skladu sa nacelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na
nacin koji nam omogucava da steknemo razumno uvjerenje da finansijski izvjestaji ne sadrze materijalno
znacajno pogre$no prikazivanje.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima sadrZanim u finansijskim izvjeStajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procjenu rizika od nastanka materijalno zna¢ajnog pogre$nog prikazivanja u
finansijskim izvjeStajima, nastalog usljed pronevjere ili greske. Pri procjeni ovih rizika, revizor uzima u
obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvjeStaja
Drustva u cilju odabira adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izraZavanja
misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva. Revizija takode obuhvata ocjenu adekvatnosti
primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i prihvatljivosti ra¢unovodstvenih procjena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocjenu opsteg prikaza finansijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izraZavanje misljenja.
Misljenje

Prema nasem miSljenju, priloZeni finansijski izvjestaji u svim materijalno znacajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finansijski poloZaj drustva Uniga NeZivotno osiguranje a.d. Podgorica sa stanjem na
dan 31. decembra 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja i nov¢ane tokove za godinu zavr§enu na taj
dan, u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Crne Gore, Zakonom o osiguranju
Republike Crne Gore, propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i napomenom 2 uz ove
finansijske izvjestaje.
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Nazlv drudtva za UN!QA ad

Sjediite: Podgotica
Vrsta esiguranja: nelivotno osiguranje
Sitra djelstnosti: 6512
BILANS STANIA
od 01.01. do 31.12.2015.
AKTIVA
grupa ratuna PoDQUA tmos
Tetuéa goding I Prethodna podina
1 3 4 5
A. Nemat: ﬂahl imovina { A.IGMMQM) 215,11 63.363 107.801
000
002,003,004 L ,Dtgga dugorofna nematerijaina imavina 267.194 267.194
005,006 A3 Polralivanja po osnovy datih avansa 2a dugorolny nemu:ﬂﬂa uldganjaiaktvma
008,009 A.4. Umnan i w Inosti ntmll lnih (¢ ~198 £32! -159.393
B. Nelratnine, postro] M gslﬂnns\l osigursnja | 216,12 136.889 175,082
010 8.1 Zemj lelohEhiu mmw&ntdﬁmwﬂl ranja
011,012 B.2.0ptema i stan inventar 7a ran] 423.216| A16.264
013 B.3.Potralivanja po asnovu datih annsa 2] nell:tnhe postte) mjl lopremu2a
014,015, 016 8.4 Nekretnine, i i 3 2 0 redeno obavijanje d| lmlm nja u. 19.449, 19 449
019 8.5 spravka vrijednasti nelsetming, postro ]2 | opreme 3 neposredno nbavijinje -305.777 +260.632
C Dugoroina finansifska claganjs a(C1ec2) 217,13 6.430.161 4.701.219,
€1 Ougo o&ul‘lmmi ulaganja kapitala | tehnitish rezenvi 6.830.161 A701.218
020,030,040,050.06 |C1. 1 Hartije od 6.774.513 4645571
021,031,041,051,06 [C1 2 Obvesnice odnosno druge dulnitke hartije od vrijednosti
022,032,042,052,06 [C1 3 Akcije
023,033,643,051,06 | C1 4.Ulaganja u lavesticione fondove
024,034,044,054,06 1€ 1.5 Dugorotnl depoaltt | drvga dugorofna finansijska ulaganja
015,035,045,055,06 {CL 6.investiclone nekretnine idruge neksetnine, postrofenja i oprema, koji nisus
06 CL.7 Udjeli | utedta u drultvima 50.000 50.000
627 €18 Dugorotna posiovna potrativanis | druga dugorotna potrativanja 5,648 S Gi8
| 023,036,046,056,06 (1.9 Livedeni finanujskl instrumenti
039,037, 047,057,06 {C1.10 Druga dugorolna finansipka ulaganja
038,048,058,068,07 {C1.11 Stalna imavina koja se drll ta proda
2. Dugorodna finanijsha ulagans u grupy dsultava, pridrulens | 1ajednitsi kontrolisana
080,081,083,084,04 [€2.1 Akdie, dulnitke hartlje o vifednosti | izvedent finansijski instrumenti u grupy
082 €2.2.0epozhti kod prupe banaka,kod pridrulenth banaka T kod tajednith kontrobsanih
085,087 €2.3.Druga finanvijska ulaganja u grupu druttava, pridrulena | zajedniéki kontroksana
D.Xratkorolna finanafjska ulaganja (D.14D.24D.3) 217,134 ues.oool 3.291.117
180,183,184___1D.1 Martije o vriednosti
184,183,185 D.2 Kratkorodnt deporiti kod banaka uss‘ouo[ 3291147
186 0.3 lzvedeni finansiiskd tnstrumentl | kratkorodna fina wbgang
€. Krathoroina sredstva (E.1+£.2+E.3) > 217 1921579 1.675.867|
11 E.1 Gotovinska sredstva. 15 32.438 31044
E.2 Kratkorolna Ja 16 1889 141} 1.645.823
12 €2 mnm&rpmnnnngumgmww FRYPRT| 12 ,z_g_a_l
13 |&2.2 )atkoroina alivanja 72 premije reosigurana lnnsigu infa .150
E.2.3 Kratkorolna potraltivanis 1a udjele u naknadama 432 432
E2.4 Druga kratkorodna potrakivania iz posiova mmnnp o 124377 44.100
E; Kratkorodna livanja & finansiranja = — 5.278 5.693
E.26 Druga tuuomlm pelrativanja 365.109
310,311319,320,32 |E3 Zakhe maten sitnog inventara
unhnlllh rezeyvama 17 1675223
18 2241348
" 2108713
132524
107.904|
13.976.560
PASIVA
Eps rauns i Tehuta poding [ Prethodna goding
1 2 3 4 5
218,191 8,695,000 7.455.000
- 695,000 7.495 000
218,191 4.261.052] -3,593.819
1]
D5 Prenesenal nernmmm(o“ -3593.819
B.5.1 Prenesena dobnt/gubitak iz ;Eexhodmh godina {+/:) -3.133.575)
ena fubstak tekuée posiovne podine (47 1 450 244
CRezervisanje (C14C.24C3) .724.95%
C.1 Bruto tehnitke rezerve 220,20 8.724.955'
980 C1.1 Bto em 589.814!
982 C.1.2 Bruto rezervisanis za nastale prijavijene dtete .462.250
983 C.1.3 Bruin rezenvisan)s 2a nastale i neprijavijene ttete .517.911
984 C1.4 Bruto sezervivanh 2a Urolkove likvidadije S1eta 243747 149.981
985 C1.5 Bnrto rezervisania 1a ravmanje rizita
981, C.1.6 Bruto ostala drupa otlguravajula tehniéha rezervisanja .
C.2. Maternaticha rezerva tdi tehnitka rerenvisanja Fivotnih 1an]
970 C2.1 Bruto matematitka reaervisanja 2a Yivoina osiguranja
971 C2.2 Bruto matematitka rezervisanja 23 Ivetna ostgurania kod kofh ugovaral mgmnp
572,973 C.2.3 Bruto matemaliZka mmnunE 2 dwgg viste osigurania 12 koje fe poticbng
914 C.2.4 Bruto rezetisan)a 2a uledén u dobit =
C.3 Ostala rezervisanja ]
960 €3.1 Rezervisan]a 13 peniife, jubilarne nagrade i otpremning 221 [})
961.962.963.967 _|C.3.2 Ostala reservisania, osim tehnilkih rerervisana
D. Krstkorolne obevezs (D.14D.2+0.3+0.44D.5+D.6+D.7) 21
ranja
£an)
halknnsa»e nbaveze i ivedeni finansijski instrument
22
550.951 €.) Obavere prema banhma
954 .2 Obaveze po idatim hartijama od wiijednanti
2111
23

@
17634384

U Podgoridi, 30 03.2016.
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Natlv drultva ra

UNIQA neiky jead

Sjedite: Podgorica
Vrita osiguranfa: nellvotno osiguranie
Sitra djetatnost: 6522

BILANS USPJEHA
ad 05.01. do 31.22.2015.

| guparatuna

Napomena

tznos

Y

Tekués goding Prethodna god|
4 5

8.601.800)

8.314.237

POSLOVAI PRIHODI (1+2)
Prihod

é

50

27,4

8.216.418

$.076.802

752

10.460.447

$.820.765

753

4.556

754

1.4 Smanjenie 13 udjele saosiguravola u premijama ran)

755

LS Sman 13 udio reasiguranjo u 1 2a udj

L Prcm btul.npmnnuﬂh gemlg(o{l

-Lﬂmj
23.230

& ravajudi dio (¢/-}

3.987

. Plom ne prenosnih lemljanrzoslguma[gﬁdlolo/)

-230.932

L, Neto prihodi od estalih

28,5

237435

2.1 Prihodi od usluga 1a obavifanje drugih poslova oslgu_E

237.435

2.2 Prihod od ukinutih rezervisania, osim tehniih rez

2.3 Revalorizaclon]

2.4 Prihodi od drugih uslupa

1l POSLOVAI RASHODI (14243

L. Rashodi naknads Steta

.1 Obratunate bruto naknads fteta

L2 Trodkowl verani za Isplatu $teta®

L3 Uman) ta ostvarene i1 bruto regresnih

.4 Udia u naknadama #teta iz pritvalenih ranjs i

Umnan] 1a udio uravaia, r urdvads i retrocestonai

[T , Feosip, retrocesionara y
’mm]gne bruto rezervisanja 1a nastale gllaﬂm ftete {+/)

tezevvisan[a za nastale Htete 1a

’mm biuto rezervisanja 13 nasula Sicte {+/-)
Uman] 1a udjele s30sliguravala i reosi i

10 Promjena rezervi 2a trolkove | fteta

Tl Tt ls

Rashodiza ena neto tehnitkih retesvisan

410, 431
412,413,414
415

H

1 Promjene reazervisanjs za bonuse 1 popuste i stoma (+/-)

Promjene matematifkih rerervisania (+/-)

Promiens rezervisania za iztavnanje rhika (+/-]

416,417

418,415

=

len 1ezenvi 2a peenosne premije [+/)

ﬂ

omjena .gnmmmumg(./ ]

OsuI

2.10,7

i

Trolkovi 1a pevmllvu

.2Vatiogasnd doprinos

.3 Garantnd fond

.4 Trotkovl nadz

> Trotkovl kspravke vijednosti Emﬂt&unp

.6 Drug ostali neto trodkovi

2118

ne u Rgranitenim trotkovima sticanfa osiguranfa

ﬂlmoﬂhqg

.1 Trotkovi zarada, naknads rarada | ostalih peimania 1aposienih

4.3 Poreri | dopeinest na isplatene zatade

[T T[S Baterfaind wotkowl

4.5 Drug! trofkovi rada

Yrofkovi materijala 1a popravku i odriavanje, olpis sitnog inventara |

2 TioTkovi kancelarijhog materfjala

.3 Trotkovi energije

6.1 Trofkovi lomuluntsldh vsluga (trotkovi po ugovorima o djelu, ugavorima o

6.2 Zaky|

od teosigurania

~ NETO POSLOVNI REZULTAT {m-1v)

VI FINANSUSKT REZULTAT OO ULAGANIA

212,9

L wu&ya sredstava tehnlidh rezervi | matematidke rezerve

153113

2 Povedane fet vrljcdnonti prilikom upstiebe passbnih pravila ta

.3 Dobidl od finans] stedstva | finansijskib obavera

.4 Prihodi od dividendi | dsugih udjela u dobitiy

.5 Pozitivne kursne razlike
De

342

. Rahodi o8 uisgar]s wedstav (EhnRIGh resenil matematiche reierve

Rashodi od kamata

67

.2 Gubici kod finansijskih sredstva | finansijskih obaveza

2.3 Rashodi od umanienja viljednent)

2.4 Negativne kursne rastike

2.5 Drugi finansliski rashodi

31355

2.6 Rashodi msuﬂbwzuhan&\'_l tehnidkih rezervi u Investicione nekretnine.

3, Neto fina sredstavs tehnifidh rezen |

143.691

184973

thodi =
.6 Prihodi od uisgana u_investiclane neksetnine

74075

ulaganja koja se ne flaansinjo iz sredstave tehniidh rezervi

5.1 Rashodi od kamata

.2 Gubici kod F'nanljsiih sredstava | flnamijskih obavera

Ravhodi od umanjenia wrijednostl

.8 Drug] inarsist rashodi
Rashodi od amortizaclje, vrednavan, fer wri Ui investicionh

Mshodl 1a druge nekselnine

160.B54,

se ne fina u Iz sredstava

16.051;

Vi) DOBIT WWMRWNDGWMWEMW

VI POREZ NA DOBIT

213,10

-11.793

[171 Poiezna dobit

— |
A e
/i

MSSD/{}
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Naziv druitva za osiguranje: UNIQA nefivotno osiguranje ad
Sjedi3te: Podgorica

Vrsta osiguranja: neflvotno osiguranje

Sifra djelatnosti: 6512

BILANS NOVEANIH TOKOVA
od 01.01. do 31.12.2015.
fznos
POZICUA Napomena | Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
A |Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
1 Priliv.gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.687.641 11.285.759
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 10.669.498 11.144.166
Prilivi od u&e3¢a u naknadi $tete (saosiguranje I reosiguranje) 111.955
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 16.669
Prilivi po osnovu vanrednih rashada 18.143 12.970
2 Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.996.243 10.873.520
Odlivi po osnovu naknada 3teta (iz osiguranja, saosiguranja | 3.977.479 3.547.721
Odlivi po asnovu premija {saosiguranja, reosiguranija, kao i provizija 972.856 1.285.164
Odlivi po asnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih licnih 1.733.095 1.770.954
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina 750.226 738.939
Odlivi po osnovu zakupnina 200.938 179.643
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) 127.501 54.976
Odlivi po osnovu drugih trodkova poslovanja 3.234.149 3.296.123
Qdlivi po osnovu vanrednih rashoda
3 Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti -308.602 412.239
B Tokovi gotovine iz'aktivnosti investiranja
1 Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 6.137.948 2.227.172
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 3.380.819 636.056
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina
Ostall prilivi iz aktivnosti Investiranja 2.757.129 1.591.116
2 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 7.527.952 2.662.516
Qdlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od 5.196.367
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duZnitke
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duinicke
Qdlivi po osnovu ulaganja u akcije kojima se trguje na organizovanom
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjedidtem u 2.662.516
Odlivi 23 kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2.331.585
3 Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja -1.390.004 -435.344
C Noviani tokovi iz aktivnosti finansiranja
1 Prilivi iz aktivnosti finansiranja 1.700.000 0
Priliv po osnovu izvrdenih uplata kapitala 1.200.000
Priliv po osnovu dugoroénih kredita
Priliv po osnovu kratkoro&nih kredita 500.000
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja
2 Odliv iz aktivnosti finansiranja 0 2.319
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu dugorotnih kredita 0
Qdlivi po osnovu kratkoroZnih kredita 2.319
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja
3 Neto promjena’gotovine iz aktivnosti finonsiranja 1.700.000 -2.319
D |Netopramjena gotovine 1.394 -25.424
GOTOVINA'NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 32.438 31.044
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 31.044 56.468

U Podgorici, 30.03.2016.

Lice odgovarno za sastavljax(]:: bilansa: Ivana Pavlavié {‘k )
{ﬁﬁmw,/c NG
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE
UNIQA NEZIVOTNO OSIGURANJE, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjeStaje
za 2015. godinu



Uniqa neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2015.godinu

1. OSNIVANJEIDJELATNOST

Akcionarsko druitvo za osiguranje imovine i lica “UNIQA neZivotno osiguranje”, Podgorica (u
daljem tekstu “DruStvo”) osnovali su “UNIQA International Beiteiligungs” Vienna i “UNIQA
Versicherungs-Holding” Gmbh Vienna zakljuéenjem ugovora o osnivanju akcionarskog drustva za
osiguranje dana 31. decembra 2007. godine.

Vlada Republike Crne Gore, Agencija za nadzor osiguranja, RjeSenjem br. 09-5/08 od 24. aprila 2008.
godine, izdala je DruStvu dozvolu za rad. Drustvo je registrovano u Centralnom registru Privrednog
suda u Podgorici 28. maja 2008. godine pod registarskim brojem 4-0008733/001 kada je i zvaniéno
pocelo sa radom.

Osnovnu djelatnost DruStva predstavljaju sve vrste neZivotnog osiguranja u skladu sa Zakonom o

osiguranju (,,S1. list RCG* br. 78/06 ,19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/121 06/13).
Sjediste Drustva je u Podgorici, Svetlane Kane Radevi¢ 3/1V.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni dijelovi, funkcioni§e 13 poslovnica na teritoriji Crne
Gore i to u: Podgorici, Nik§i¢u, Beranama, Bijelom Polju, Pljevljima, RoZajama, Herceg Novom,
Kotoru, Tivtu, Baru, Budvi i Ulcinju.

Na dan 31.12.2015. godine, Drustvo je imalo 228 zaposlenih (2014: 248).

2.  OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. Osnova za sastavljanje

Drustvo ima obavezu da vodi svoje evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji RCG (,,SI. list RCG*, br. 69/05, 80/08 i 32/11), Zakonom o porezu na dobit
pravnih lica (,,S]. list RCG*, br. 65/01, 12/02, 80/04, 40/08, 86/09, 40/11, 14/12, 61/13), Zakonom o
osiguranju (,,SI. list RCG* br. 78/06 ,19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12 i 06/13 ), Pravilnikom o
kontnom okvru druStva za osiguranje (,,SI. list RCG“ br. 63/10 i 78/15) i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima Agencije za nadzor osiguranja, kao i ostalom primjenjivom zakonskom
regulativom u Crnoj Gori.

PriloZeni finansijski izvjeStaji su sastavljeni i propisanoj formi obrazaca finansijskih iskaza (,,SI.list
CG“, br.5/11).

Imajuéi u vidu razlike izmedu navedenih regulativa koje regulifu izvje$tavanje DruStava za osiguranje,
ovi finansijski izvjeStaji odstupaju od MSFI u sljedec¢em:

1)  DruStvo obracunava iznos ispravki vrijednosti potraZivanja u skladu sa Odlukom o naéinu
procjenjivanja aktive drudtva za osiguranje, donijetoj od strane Agencije za nadzor osiguranja.
Navedena raunovodstvena politika moZe usloviti znacajne razlike u odnosu na vrednovanje
ispravki vrijednosti (obezvrjedenja) za procijenjenu nenaplativost finansijskih instrumenata u
skladu sa zahtjevima MRS 39 , Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje" .

2)  Finansijski izvjeStaji su prikazani u formatu koji u pojedinim dijelovima odstupa od prezentacije
u skladu sa zahtjevima sa MRS 1 ,,Prikazivanje finansijskih izvjeStaja“ .
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3)  Finansijski izvjeStaji ne ukljucuju sva objelodanjivanja u skladu sa zahtjevima MSFI-4, IFRIC-
21,1 MRS-24.

Usvojene rafunovodstvene politike koriSéene za pripremu finansijskih izvjeStaja za 31.12.2015.
godine konzistentne su sa racunovodstvenim politikama primjenjenim u prethodnoj finansijskoj godini

a) Novi i izmijenjeni standardi i tumacenja
Sljedeéi novi i izmijenjeni MSFI su stupili na snagu 1. januara 2015. godine:

. Definisani planovi naknada: Doprinosi zaposlenilh — Izmjene i dopune MSFI 19 (objavljene
novembra 2013. godine, vaZedi za godisnje periode koji pocinju na dan 1. jula 2014. godine).
Izmjenama i dopunama omogudava se iskazivanje doprinosa zaposlenih kao umanjenje troskova
zarada i naknada u godini u kojoj je rad obavljen, umjesto njihovog pripisivanja godinama
tokom kojih je ostvarivan radni staZ, ukoliko doprinosi zaposlenih nisu povezani sa godinama
radnog staZa.

Godisnja poboljSanja MSFI za 2012. godinu (objavijena decembra 2013. godine, vaZeéa za godiinje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine, osim ako u tekstu dole nije drugaéije
naznaceno). PoboljSanja se sastoje od izmjene sadrZaja sedam standarda.

° MSFI 2 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da se pojasni definicija ,,uslova za sticanje prava na
kupovinu akcija pod povoljnim uslovima“ ‘i da se posebno definiSu pojmovi ‘uslovi izvrienja
tj. finansijskih rezultata’ i ‘uslovi u pogledu pruZenih usluga tj. radnog staZa’; Izmjene i dopune
su vaZece za transakcije placanja akcijama za koje je pravo steeno na dan ili nakon 1. jula
2014. godine.

° MSFI 3 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da se pojasni da (1) se obaveza plac¢anja potencijalne
naknade koja zadovoljava definiciju finansijskog instrumenta klasifikuje u okviru finansijskih
obaveza odnosno u okviru kapitala, u skladu sa definicijama iz MRS 32, kao i (2) da se sve
potencijalne naknade koje nisu klasifikovane u okviru kapitala, bilo da su finansijske ili
nefinansijske odmjeravaju po fer vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja, a da se promene u fer
vrijednostima priznaju u bilansu uspjeha. Izmjene i dopune MSFI 3 vaZece su za poslovne
kombinacije sa datumom sticanja na dan ili nakon 1. jula 2014. godine.

° MSFI 8 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da se uvede zahtjev za (1) objelodanjivanje
prosudivanja rukovodstva prilikom donoSenja odluke o tome da li rezultate poslovnih
segmenata treba prikazati zbirno, ukljuéujuéi opis objedinjenih segmenata i ocjenu ekonomskih
pokazatelja da bi se utvrdilo da li objedinjeni segmenti imaju sli¢ne ekonomske karakteristike,
kao i za (2) usaglaSavanje sredstava segmenta sa sredstvima entiteta prilikom izvjeStavanja o
sredstvima segmenta.

. Osnov za zakljucke uz MSFI 13 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da se pojasni da brisanje
odredenih stavova iz MRS 39 nakon objavljivanja MSFI 13 nije izvr§eno sa namerom da se
iskljuéi moguénost mjerenja kratkoro¢nih potraZivanja i obaveza po fakturisanim iznosima kada
je efekat diskontovanja nematerijalan.

° MRS 16 i MRS 38 su izmijenjeni i dopunjeni sa ciljem da se pojasni tretman bruto
knjigovodstvene vrijednosti i akumulirane amortizacije kada drustvo koristi metodu
revalorizacije.

° MRS 24 je izmenjen i dopunjen sa ciljem da se obuhvati povezana strana koja pruZa usluge

kljuénom rukovodstvu drustva o kome se izvjeStava, odnosno mati¢nom preduzecéu druitva o
kome se izvjeStava (‘druStvo za upravljanje’) i uvede zahtjev za objelodanjivanje naknade koju
druitvo o kome se izvjeStava isplacuje drustvu za upravljanje za pruZene usluge.
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Godisnja poboljsanja MSFI za 2013. godinu (objavijena decembra 2013. godine, vaZeda za godisnje
periode koji poéinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine). PoboljSanja se sastoje od izmjena
sadrZaja Cetiri standarda.

b)

Osnov za zakljucke uz MSFI 1 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da pojasni da, ukoliko
primjena standarda joS nije postala obavezujuca ve¢ je njegovo ranije usvajanje dopusteno,
pravni subjekt koji primjenjuje MSFI po prvi put ima pravo da koristi bilo staru ili novu verziju
standarda pod uslovom da isti standard primjenjuje na sve prikazane periode.

MSFT 3 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da pojasni da se ovaj standard ne primjenjuje na
raCunovodstveno obuhvatanje osnivanja bilo kog zajednickog aranZmana u skladu sa MSFI 11.
Izmjenama i dopunama se takode pojaSnjava da se pomenuto izuzeée odnosi samo na
finansijske izvjeStaje samog zajednickog poduhvata.

Izmjenama i dopunama MSFI 13 poja3njava se da porfolio izuzeéa u MSFI 13, koji dopusta
odmjeravanje fer vrijednosti finansijskih sredstava i finansijskih obaveza grupe na neto osnovi,
vaZi za sve ugovore (uklju€ujuéi ugovore o kupovini i prodaji nefinansijskih stavki) koji su u
okviru MRS 39 i MSFI 9.

MRS 40 je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da pojasni da se MRS 40 i MSFI 3 medusobno ne
iskljuuju. Smjernice u MRS 40 sluZe da pomognu druStvima koja pripremaju finansijske
izvjeStaje da naprave razliku izmedu pojmova ,investiciona nekretnina“ i ,nekretnina koju
koristi vlasnik”. Osim pomenutog, druStva koja pripremaju finansijske izvjeStaje koriste
smjernice u MSFI 3 sa ciljem da utvrde da li sticanje investicione nekretnine moZe da se
podvede pod poslovnu kombinaciju.

Objavljeni standardi koji jo§ nisu stupili na snagu

IFRS 9, 'Finansijski instrumenti' (objavijen jula 2014. godine, vaZedi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine). Osnovna obiljeZja novog standarda:

Finansijska sredstva se klasifikuju u tri kategorije naCina odmjeravanja, i to kao: sredstva koja
se naknadno odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti, sredstva koja se naknadno odmjeravaju
po fer vrijednosti ¢iji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u izvjeStaju o ukupnom
ostalom finansijskom rezultatu (engl. FVOCI), i kao sredstva koja se naknadno odmjeravaju po
fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha (engl.
FVPL).

Klasifikacija duZnickih instrumenata vrSi se u skladu sa poslovnim modelom za upravljanje
finansijskim sredstvima, kao i prema tome da li ugovorni tokovi gotovine predstavljaju priliv
gotovine koji se ostvaruje isklju¢ivo po osnovu otplate glavnice i kamata (engl. SPPI). Ako se
duZnicki instrument drZi radi naplate ugovorenih nov€anih priliva, moZe da se knjiZi po
amortizovanoj vrijednosti, ukoliko takode ispunjava uslov SPPI (tj. ostvaruje priliv gotovine
iskljucivo po osnovu otplate glavnice i kamata). DuZnicki instrumenti koji ispunjavaju uslov
SPPL, i koji se drZe radi naplate ugovorenih novcanih priliva i radi prodaje sredstava, mogu da
se klasifikuju u kategoriju sredstava koja se naknadno odmjeravaju po fer vrednosti ¢iji se efekti
promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha (FVOCI). Finansijska sredstva koja ne
ostvaruju priliv gotovine iskljuc¢ivo po osnovu otplate glavnice i kamata odmjeravaju se po fer
vrijednosti €iji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha (FVPL) (npr.
derivati). Ugradeni derivati se viSe ne odvajaju od finansijskih sredstava (ne obratunavaju
zasebno) ve¢ se ukljucuju u procjenu da li finansijsko sredstvo ostvaruje priliv gotovine
isklju¢ivo po osnovu otplate glavnice i kamata.
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Ulaganja u instrumente kapitala uvek se odmjeravaju po fer vrijednosti. Medutim, rukovodstvo
ima pravo da se opredijeli da promjene u fer vrijednostima prikaZe u ukupnom ostalom
finansijskom rezultatu, pod uslovom da se instrument kapitala ne drZi radi trgovanja. Ako se
instrument kapitala drZi radi trgovanja, promjene u fer vrijednostima prikazuju se u bilansu
uspjeha.

Najve¢i broj zahtjeva u MRS 39 koji se odnose na klasifikaciju i odmjeravanje finansijskih
obaveza prenijet je u neizmijenjenom obliku u MSFI 9. Osnovna izmjena ogleda se u tome da je
pravno lice u obavezi da efekte promjena u vlastitom kreditnom riziku finansijskih obaveza

klasifikovanih po fer vrijednosti ¢iji se efekti promena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu
uspjeha prikaZe u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu.

MSFI 9 uvodi novi model za priznavanje gubitaka po osnovu umanjenja vrijednosti sredstava -
Model ocekivanih kreditnih gubitaka (ECL model). Model podrazumijeva pristup koji se sastoji
iz ,,tri faze®, zavisno od promjene stepena kreditnog rizika od momenta inicijalnog priznavanja
sredstava. U praksi, novi propis podrazumijeva obavezu drustava da iskaZu neposredni gubitak,
koji je jednak ofekivanom gubitku tokom perioda od 12 mjeseci, u momentu inicijalnog
priznavanja finansijskih sredstava kod kojih nije doSlo do umanjenja vrijednosti po osnovu
kreditnog rizika (model ocekivanih kreditnih gubitaka tokom perioda trajanja sredstva za
potrazivanja od kupaca). Ukoliko postoji materijalno znafajno povecanje kreditnog rizika,
umanjenje vrijednosti se odmjerava primjenom Modela odekivanih kreditnih gubitaka tokom
perioda trajanja sredstva, a ne primjenom Modela oekivanih kreditnih gubitaka tokom perioda
od 12 mjeseci. Model ukljucuje prakti¢na pojednostavljivanja kod zakupa i potraZivanja od
kupaca.

Zahtjevi u pogledu raCunovodstva zatite izmijenjeni su i dopunjeni sa ciljem da se
raunovodstvo zaStite i upravljanje rizicima usklade u vecoj mjeri. Standard predvida
racunovodstvenu politiku po kojoj druStva imaju mogucnost da se opredijele ili za primjenu
raCunovodstva zastite u skladu sa MSFI 9 ili za nastavak primjene MRS 39 na svaki vid zastite
od rizika, buduéi da se standard trenutno ne bavi pitanjem racunovodstvenog obuhvatanja
makro djelovanja zaStite od rizika

MSFI 14, Regulisana aktivna i pasivna razgranicenja (objavijen jula 2014. godine, vazedi za
godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine). MSFI 14 dopusta
druStvima koja po prvi put primjenjuju MSFI da priznaju iznose koji se odnose na regulisane
cijene u skladu sa prethodnim GAAP i nakon usvajanja MSFI. Medutim, radi efikasnijeg
poredenja sa drustvima koja veé primjenjuju MSFI ali ne iskazuju pomenute iznose, standard
zahtijeva odvojeno prikazivanje efekta regulisanih cijena. DruStvo koja priprema finansijske
izvjestaje u skladu sa MSFI ne ispunjava uslove za primjenu standarda.

Racunovodstveno obuhvatanje sticanja udjela u zajednickom poslovanju - Izmjene i dopune
MSFI 11 (objavijene 6. maja 2014. godine, vaZece za periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
Januara 2016. godine). Dopuna sadrZi nove smjernice u pogledu raunovodstvenog
obuhvatanja udjela u zajedni¢kom poslovanju.

Pojasnjenje prihwvatljivih metoda amortizacije NPO i nematerijalnih ulaganja - Izmjene i
dopune MRS 16 i MRS 38 (objavijene 12. maja 2014. godine, vaZece za periode koji podinju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine). Ovom izmjenom i dopunom IASB pojasnjava da
metoda koja uzima u obzir prihode, a koja se koristi za obradun amortizacije sredstva, nije
adekvatna jer prihod po osnovu djelatnosti koja podrazumijeva upotrebu sredstva po pravilu
odrazava i druge faktore osim faktora tro§enja ekonomskih koristi sadrzanih u samom sredstvu.
Dru3tvo trenutno vrsi procjenu uticaja izmjena i dopuna na finansijske izvjetaje.
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° MSFI 15, Prihod od ugovora sa kupcima (objavijen 28. maja 2014. godine, vaZedi za periode
koji polinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine). Novi standard uvodi glavno naéelo po
kome se prihod priznaje u iznosu cijene transakcije onda kada se roba odnosno usluge isporuce
kupcu. Kod paketa proizvoda ili usluga (koji se mogu jasno razgraniciti) svaki pojedinaéni
proizvod odnosno usluga priznaje se zasebno, i svaki popust odnosno koli¢inski rabat na
ugovornu cijenu se po pravilu raspodjeljuje na pojedinacne elemente. Kada cijena
proizvoda/usluge varira po bilo kom osnovu, priznaju se minimalni iznosi ukoliko ne postoji
materijalno znacajan rizik od njihovog ukidanja. TroSkovi obezbjedenja ugovora se kapitalizuju
i amortizuju u periodu tokom kojeg se troSe koristi od ugovora. Dru§tvo trenutno vrsi procjenu
uticaja novog standarda na finansijske izvjestaje.

. Racunovodstvena metoda udjela u pojedinaénim finansijskim izvjestajima - Izmjene i dopune
MRS 27 (objavijene 12. avgusta 2014. godine, vaZece za godisnje periode koji poéinju 1.
Januara 2016. godine). Izmjenama i dopunama dopusta se primjena ratunovodstvene metode
udjela pri ratunovodstvenom obuhvatanju ulaganja u zavisne entitete, zajedni¢ke poduhvate i
pridruZene entitete u pojedinacnim finansijskim izveStajima. DruStvo trenutno vri procjenu
uticaja izmjena i dopuna na pojedinacne finansijske izvjeStaje.

e Prodaja i unos sredstava u transakciji izmedu investitora i pridruZenog entiteta odnosno
zajednickog poduhvata - Izmene i dopune MSFI 10 i MRS 28 (objavljene 11. septembra
2014. godine, vaZece za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine). Izmjene i dopune bave se pitanjem nedosljednosti zahteva MSFI 10 i MRS 28 u
pogledu tretmana prodaje odnosno unosa sredstava u transakciji izmedu investitora i
pridruZenog entiteta odnosno zajedni¢kog poduhvata. Najznacajniji efekat izmena i dopuna
ogleda se u tome da se dobitak ili gubitak priznaje u punom iznosu onda kada transakcija
predstavlja poslovanje izmedu investitora i njegovog pridruZenog entiteta/zajednickog
poduhvata. Dobitak ili gubitak se priznaje djelimi¢no kada transakcija ukljuéuje sredstva koja
se ne koriste u poslovanju, ¢ak i kada su ista u vlasni§tvu zavisnog entiteta. Dru$tvo trenutno
vr3i procjenu uticaja izmjena i dopuna na finansijske izvjestaje.

GodiSnja poboljSanja MSFI za 2014. godinu (objavijena 25. septembra 2014. godine, vaZeéa za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine). Izmjene i dopune imaju
odraza na 4 standarda:

. MSFI § je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da pojasni da promjena u nadinu prodaje sredstava
(reklasifikacija sredstava iz portfelja ,,sredstva koja se drZe radi prodaje“ u portfelj ,,sredstva za
raspodelu® i obrnuto) ne podrazumijeva promjenu plana prodaje odnosno raspodjele sredstava,
niti se kao takva raCunovodstveno obuhvata.

° Izmjene i dopune MSFI 7 pruzaju dodatne smjernice sa ciljem da pomognu rukovodstvu da
utvrdi da li uslovi ugovora o servisiranju finansijskog sredstva koje je prenijeto podrazumijevaju
kontinuirano uceSce (u prenijetoj imovini), a za potrebe objelodanjivanja informacija koje
propisuje MSFI 7. Osim pomenutog, izmjene i dopune pojaSnjavaju da se objelodanjivanje
prebijenih iznosa u skladu sa MSFI 7 ne zahtijeva izri¢ito za sve meduperiode, osim ukoliko to
ne zahtijeva MRS 34,

. Izmjene i dopune MRS 19 pojaSnjavaju da se kod obaveze za naknadu po prestanku radnog
odnosa, prilikom odluéivanja o diskontnoj stopi, kao i o tome da li postoji razvijeno trZiste
visokokvalitetnih obveznica drustva, odnosno koje ¢ée drZavne obveznice biti kori§é¢ene kao
osnova, uzima u obzir valuta u kojoj su obaveze iskazane, a ne valuta zemlje u kojoj su obaveze
nastale.
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° MRS 34 zahtijeva da se u periodiénim finansijskim izvjeStajima vr$i referenciranje
objelodanjenih podataka na ,,sva mjesta na kojima su ti podaci iskazani u periodi¢nim
finansijskim izvjeStajima‘“.

° Inicijativa za objelodanjivanje — Izmjene i dopune MRS 1 (objavijene decembra 2014.
godine, vaZecée za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).
Standard je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da se pojasni koncept materijalnosti, kao i da se
objasni da entiteti nisu u obavezi da objelodane informacije koje propisuju MSFI ukoliko takve
informacije nisu materijalno znacajne, ¢ak i kada MSFI sadrZi listu posebnih zahtjeva ili ih, pak,
navodi kao minimalne zahtjeve. Osim pomenutog, standard daje nove smjernice u pogledu
prikazivanja meduzbirova u finansijskim izvjeStajima, prema kojima meduzbirovi: (a) treba da
se odnose na stavke iskazane i odmjerene u skladu sa MSFI; (b) treba da budu prikazani i
oznaceni na nacin da se jasno vidi i razumije na koje se stavke odnose; (c) treba da budu
dosljedni iz perioda u period; i (d) ne treba da budu istaknuti u vec¢oj mjeri nego §to su istaknuti
meduzbirovi i ukupni iznosi u skladu sa zahtjevima MSFI. Drustvo trenutno vr§i procjenu
uticaja izmjena i dopuna na finansijske izvjestaje.

° Investiciona drustva: primjena izuzeca od konsolidacije - Izmjene i dopune MSFI 10, MSFI
12 i IAS 28 (objavijene decembra 2014. godine, vaZece za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine). Standard je izmijenjen i dopunjen sa ciljem da pojasni
da je investiciono dru§tvo duZno da sva svoja zavisna druStva, koja su i sama investiciona
drultva, odmjerava po fer vrijednosti €iji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u
bilansu uspjeha. Nadalje, izvrSena je izmjena i dopuna izuzeéa od obaveze sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izvje§taja, i to za druStva €&iji krajnje mati¢no drustvo ili neko od
mati¢nih druStava u lancu konsolidovanja sastavlja konsolidovane finansijske izvjeStaje
dostupne javnosti, sa ciljem da se pojasni da je izuzece vaZece bez obzira na to da li se FI
zavisnih druStava konsoliduju ili se odmjeravaju po fer vrijednosti &iji se efekti promjena u fer
vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha u skladu sa MSFI 10 u finansijskim izvjeStajima
krajnjeg mati¢nog druStva odnosno nekog od mati¢nih drustava u lancu konsolidacije. Drustvo
trenutno vrsi procjenu uticaja izmjena i dopuna na finansijske izvjetaje.

DruStvo trenutno vrSi procjenu uticaja izmjena i dopuna na finansijske izvjestaje.

2.2, KoriSéenje procjena i klju¢nih pretpostavki

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu s Zakonom o raCunovodstvu i reviziji zahtijeva od
rukovodstva donoSenje procjena i pretpostavki koje utiCu na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim ¢&injenicama za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz
raspoloZive informacije na datum izrade finansijskih izvjeStaja, a koje ¢ine osnovu za procjenjivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Izmjene raCunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u buduéim razdobljima, ako izmjena utice i
na njih.

Najznacajnije procjene vezane uz finansijske izvjeStaje Drustva odnose se na formiranje rezervi.
DruStvo ima relativno konzervativan pristup formiranju rezervi i primjenjuje propise Agencije za
nadzor osiguranja. Rukovodstvo vjeruje da je postoje¢i nivo rezervi adekvatan. Upravljanje rizikom
osiguranja je detaljno opisano u napomeni 4.
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2.3. Zvani¢na valuta izvjeStavanja

Zvanicna valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR). Osim ako nije
drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u eurima.

2.4. Uporedni podaci

Drustvo je prikazalo uporedne podatke za bilans uspjeha za period O1. januar do 31. decembar 2014.
godine, bilans stanja, izvjeStaj o promjenama na kapitalu, i bilans nov€anih tokova za godinu koja se
zavrSava 31. decembra 2014. godine.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Pri sastavljanju finansijskih izvjeStaja DruStva, primenjivane su racunovodstvene politike koje su
konzistentne sa raunovodstvenim politikama primenjenim u prethodnoj finansijskoj godini.

2.5.Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja da
¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u predvidljivoj buduénosti.

2.6. Preracunavanje stranih valuta
(a) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaze¢ih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preraCuna monetarnih sredstava i obaveza izraZzenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

(b) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuene u finansijske izvjeStaje Drustva se odmjeravaju kori$éenjem valute primarnog
privrednog okruZenja u kom Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Ovi finansijski izvjestaji su
prikazani u eurima (“EUR”) koji predstavljaju funkcionalnu valutu i valutu prikazivanja
finansijskih izvjeStaja Drustva (izvjeStajna valuta).

2.7. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja neZivotnog osiguranja predstavljaju iznose fakturisane
premije, nakon umanjenja za porez, koju osiguranik plada osiguravau na osnovu ugovora o
osiguranju, odnosno saosiguranju, umanjene za iznos premije koji pripada narednom obra¢unskom
periodu (prenosna premija). Visina premije utvrdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Tarifnu
politiku usvojio je Odbor direktora Drustva.

Premija se sastoji od funkcionalne premije i reZijskog dodatka. Funkcionalnu premiju ¢ine tehnicka
premija i doprinos za preventivu. ReZijski dodatak koristi se za pokrice troSkova za sprovodenje
osiguranja. Maksimalnu stopu reZijskog dodatka utvrduje organ odreden statutom Drustva.

Bonusi i popusti se odobravaju u skladu sa uslovima i u procentima propisanim internim aktima.
Drustvo odobrava popuste u skladu sa Tarifom a na osnovu procijenjenog rizika, dodatnog sistema
zaStite, ugovorenog trajanja osiguranja, broja osiguranih rizika, u zavisnosti od nacina i dinamike
placanja premije i sl.
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Neto prihodi od premija osiguranja obracunati su iz bruto premija osiguranja i aktivnog saosiguranja,
koja je umanjena za udio reosiguranja i korigovana za promjenu bruto prenosne premije i promjenu
uceSca reosiguravaca u prenosnoj premiji.

2.8. Neto prihodi od ostalih usluga

Ostali poslovni prihodi predstavijaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali i
ne moraju, da proisteknu iz uobi€ajenih aktivnosti Drustva. U okviru neto prihoda od ostalih usluga
iskazuju se prihodi od naplacenih ispravljenih ili otpisanih potraZivanja, prihodi od prodaje zelene
karte i drugo.

2.9. Rashodi naknada Steta

Rashodi naknada Steta predstavljaju rashode za isplatu 3teta koji se utvrduju na osnovu ugovora, akata
poslovne politike, odnosno opstih akata DruStva. Ovi rashodi ukljucuju i rashode procjene Steta i druge
rashode definisane aktima DruStva.

Neto rashodi naknada §teta obracunati su iz bruto naknada Stete, koja je uvecana za troSkove vezane za
isplatu Steta, umanjena za regresna potraZivanja i dio reosiguranja, i korigovana za promjenu bruto
rezervisanja za Stete i uceSce reosiguranja u tim rezervacijama. TroSkovi vezani za isplatu Steta sadrie
eksterne i interne troSkove procjene opravdanosti iznosa odstetnih zahtjeva za sludajeve Steta sa
sudskim tro§kovima i troSkovima vjeStaka, a sadrZe i troSkove naplate regresa.

2.10. Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja

Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troskove doprinosa Garantnom fondu, troskove
preventivnih aktivnosti, troSkove nadzornog organa, troSkove ispravke vrijednosti premije osiguranja,
ostala rezervisanja i ostale neto troskove osiguranja.

2.11. Troskovi sprovodenja osiguranja

TroSkovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proisti¢u iz uobiéajenih aktivnosti Drugtva.
TroSkovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troSkove sticanja osiguranja i sve druge operativne
troSkove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja. Ove poslovne rashode ¢ine rashodi za
obavljanje djelatnosti osiguranja kao §to su provizije zastupnicima/posrednicma za prodate premije
osiguranja, materijalni tro§kovi, zakupnine, amortizacija, bruto zarade, reklama, reprezentacija i drugo.

TroSkove pribave ¢ine: troSkovi koji se mogu direktno pripisati pribavi i troSkovi koji se ne mogu
direkto pripisati pribavi i koji se po klju¢u rasporeduju na troSkove pribave.

U skladu sa ¢lanom 102 Zakona o osiguranju, troSkovi sticanja (pribavljanja) osiguranja mogu se
razgrani€iti u srazmjeri prenosne premije i ukupne premije.

Ukupni troSkovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od provizija reosiguravaéa.



Uniga neZivomo osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2015.godinu

2.12. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode po osnovu kamate na finansijska sredstva, depozite i obveznice
i druge prihode.

Finansijski rashodi obuhvataju kamate po finansijskom lizingu i naknade za kupovinu obveznica i
druge rashode.

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja knjiZe se u korist i na teret
obracunskog perioda na koji se odnose.

2.13. Porezi

Porez na dobit

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Stopa
poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice ( 2014: 9%).

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obra¢unskih
perioda, ali ne duZe od pet godina.

QOdlozZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori§éenjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa
u finansijskim izvjeStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
racunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj
transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utiée ni na raunovodstvo ni na
oporezivu dobit ili gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se
odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se
ocekuje da ce biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ée buduca dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Priznavanje odloZenog poreskog sredstva je moguce samo do granice do koje se ocekuje da ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje pritiéu u osiguravajuce
drustvo u narednim periodima tj. da ¢e iz kori¥¢enja te imovine biti moguée ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podlijeZe oporezivanju se smanjuje u momentima
kada nije izvjesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

OdloZeni porezi su obracunati primjenom stope od 9%.
Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljuéuju druge poreze, kao i
naknade i doprinose koji se pla¢aju prema raznim republickim i lokalnim poreskim propisima.
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2.14. Rezervisanja osiguranja neZivota

Rezervisanje predstavlja procijenjeni kona¢ni troSak naknade svih Steta, ukljuéujuéi direktne i
indirektne troskove, proizasle iz dogadaja koji su nastali do datuma bilansa stanja. Neplaceni troskovi i
gubici po osnovi korekcije troSkova sadrZe procjenu izvjeStajnih gubitaka i rezervisanje za nastale a
neprijavljene Stete.

2.15. Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini
vrijednost po fakturi dobavljaga, uveéana za sve troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne

ispravnosti.

Nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrijednosti, umanjenoj za ispravku vrijednosti i
kumulativne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija nematerijalne imovine se obracunava na nabavnu vrijednost sredstva na pocetku godine,
kao i na sredstva stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog metoda.

Primijenjene stope su sljedece:

Korisni vijek trajanja %

Nematerijalna ulaganja 5 20%

2.16. Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema obuhvataju ona sredstva koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja i ¢iji je oéekivani korisni vijek upotrebe duZi od jedne godine.

Nekretnine i oprema se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost €ini vrijednost
po fakturi dobavljaga, uvecéana za sve troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadni troskovi su troskovi zamjene djelova (ugradnja novih rezervnih djelova), remonta i
generalnih popravki i priznaju se kao povecanje sadaSnje vrijednosti ako je vjerovatno da ¢e po tom
osnovu doéi do priliva buduc¢ih ekonomskih koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmjeriti.

Troskovi nastali po osnovu tekuceg odrZavanja nekretnina i opreme, zamjena i ugradnja sitnih
rezervnih djelova i potroSnog materijala, kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme, smatraju se
rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje opreme i nematerijalnih ulaganja,
iskazuju se u bilansu uspjeha kao dio finansijskog rezultata — drugi prihodi ili drugi rashodi.
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Amortizacija nekretnina i opreme se obrafunava na nabavnu vrijednost na pocéetku godine kao i na
nematerijalna ulaganja i opremu stavljenu u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog
metoda. Primjenjene stope su sljedeée:

Korisni vijek trajanja %
Automobili 6.5 1538 %
Ostala oprema 5-8 12.5-20%
Kancelarijski namjestaj 8 12.5%
Kompjuterska oprema 4 25%

Upotrebni vijek trajanja nekretnina i opreme preispituje se periodi¢no i ako su ocekivanja zasnovana
na novim procjenama znacajno razliCita od prethodnih, obrafun troSkova amortizacije za tekudi i
buduéi period se koriguje.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica metod obracuna amortizacije za poreske svrhe se
razlikuje od metoda obrauna amortizacije za raCunovodstvene svrhe. Naime, amortizacija opreme za
poreske svrhe obracunava se primjenom degresivnog metoda.

2.17. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Dru$tva, od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedeée kategorije:
finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha,
krediti i potraZivanja,

finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca i

finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Klasifikacija zavisi od namjere s kojom su finansijska sredstva i obaveze steceni. Rukovodstvo
odreduje klasifikaciju finansijskih sredstava i finansijskih obaveza prilikom poéetnog priznavanja i
ukotiko je prikladno, ponovo je procjenjuje na svaki datum bilansa stanja.

Finansijska sredstva i obaveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slucaju
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje nisu prikazane po fer vrijednosti u bilansu uspjeha,
transakcijske troSkove, koji se direktno povezuju sa sticanjem ili izdavanjem finansijskih sredstava ili
finansijskih obaveza.
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Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljucuju:
- finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postoji trzi§te odnosno mozemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti,
- finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
poslovnog rezultata. To su sredstva za koje mora postojati trZi§te odnosno moZemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja i
realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju i sve dobijene
dividende i kamate.

Krediti (pozajmice) i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finasijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZiStu. Ukljucuju se u tekucda sredstva, osim
ukoliko su im rokovi duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoro€na sredstva. U bilansu stanja Drustva krediti i potraZivanja obuhvataju dugorocne finansijske
plasmane, kratkorocna potraZivanja, kratkorocne finansijske plasmane i gotovinu i gotovinske
ekvivalente.

Depoziti kod banaka klasifikovani su kao krediti i potraZivanja i vrednuju se po amortizacionoj
vrijednosti umanjenoj za gubitke po osnovu obezvrjedenja.

PotraZivanja za premiju ¢ine potraZivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja nisu naplac¢ena
na dan bilansiranja kao i druga potraZivanja od kupaca.

PotraZivanja se procjenjuju po nominalnoj vrijednosti umanjenoj indirekino za iznos vjerovatne
nenaplativosti potraZivanja, a direktno, ako je nemoguénost naplate izvjesna i dokumentovana.

Finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a

Ulaganja koja se drZe do dospijeca su nederivatna finansijska sredstva koja imaju fiksna ili odrediva
placanja i fiksno dospijece, za koje Drustvo ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do dospijeca.

Svaka prodaja ili reklasifikacija znaCajnijeg iznosa unutar ulaganja koja se drZe do dospijeca,
uzrokovala bi reklasifikaciju ukupnog portfelja ulaganja koja se drZze do dospijeca u sredstva
raspoloZiva za prodaju te onemogucila DruStvu klasifikaciju vrijednosnih papira u kategoriju ulaganja
koja se drze do dospijeca u tekuéoj i naredne dvije finansijske godine.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju ulaganja za koja postoji namjera drZanja u
posjedu tokom neodredenog vremenskog perioda, a koja se mogu prodati u slu€aju potrebe za
likvidnim sredstvima, a u slu€aju promjene kamatnih stopa, deviznog kursa ili vrijednosti kapitala.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijednosti ulaganja, koja predstavlja visinu izdatka
uvecanu za troSkove sticanja investicije, a nakon pocetnog priznavanja vrednuju se po njihovoj fer
vrijednosti, bez odbitka za troSkove transakcija koji mogu nastati prilikom prodaje ili drugog otudenja.
Dobit ili gubitak proistekao iz promjene fer vrijednosti plasmana u finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju priznaju se direktno u kapitalu kroz izvjestaj o promjenama na kapitalu, osim za trokove od
umanjenja vrijednosti i devizne gubitke i dobitke.

Prilikom prodaje finansijskog sredstva akumulirani dobitak ili gubitak predhodno priznat u kapitalu
bice priznat kao dobit ili gubitak preko bilansa uspjeha.

Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (opste)

Drustvo provjerava na svaki datum bilansa stanja postoje li objektivni dokazi za obezvredenje
finansijskih sredstava koja nisu klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz radun
bilansa uspjeha. Obezvredivanje finansijskih sredstava se vr§i ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja sredstva, te
navedeni dogadaj koji uzrokuje obezvredenje ima uticaj na buduce nov&ane tokove od sredstva, koji se
mogu realno procijeniti.

DruStvo uzima u obzir dokaz o umanjenju vrednosti na pojedinanu imovinu te na grupnom nivou.
Sva pojedinaéno znacajna finansijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na
pojedinacnoj osnovi. Sva pojedinaéno znacajna finansijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje
vrijednosti ukljuCuje se u osnovicu za provjeru umanjenja vrednosti na grupnoj osnovi zbog umanjenja
koje je nastalo, ali nije jo§ prepoznato. Imovina koja nije pojedinaéno znadajna, proverava se na
grupnoj osnovi za umanjenje vrijednosti, grupirajué¢i finansijsku imovinu (koja se vodi po
amortizovanom tro$ku) na osnovi sli¢nih obiljeZja rizika

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava ukljuéuje neizmirenje obaveza ili
kaSnjenje duZnika, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti glavnice hartije od vrijednosti,
restruktuiranje kredita ili avansa od strane DruStva prema uslovima koje DruStvo inale ne bi
razmatralo, indikacije da ¢e duZnik ili izdavalac uéi u ste€ajni postupak, nestanak aktivnog trZiSta za
hartiju od vrijednosti, ili ostale dostupne podatke vezane uz grupu sredstava, kao §to su nepovoljne
promjene u platnom poloZaju duZnika ili izdavaoca unutar te grupe, ili ekonomski uslovi koji su
povezani s neizmirenjem obaveza unutar te grupe.

U svrhu grupne procjene umanjenja vrijednosti, DruStvo koristi statisticki model istorijskih trendova
vjerovatnoca neizmirenja, vremenskog razdoblja nadoknade i iznosa nastalog gubitka, uskladenih za
procjene rukovodstva o tome jesu li trenutni ekonomski i kreditni uslovi takvi da mogu uticati da
stvarni gubici budu veéi odnosno manji nego Sto predlaZe istorijski model.

Stope neizmirenja i gubitka te ocekivano vremensko razdoblje buduéih nadoknada redovno se
uskladuju prema ostvarenim ishodima kako bi bile referentne i prikladne.

Gubitak od obezvredenja sredstava koja se vode po amortizovanom troSku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijskih sredstava i sadaSnje vrijednosti o&ekivanih
gotovinskih tokova diskontovanih originalnom efektivnom stopom tog sredstva. Gubici se priznaju u
bilansu uspjeha. Ukoliko naknadni dogadaj rezultuje smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja
vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se prihoduje kroz bilans uspeha.
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Prilikom procjenjivanja da li postoje objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti finansijske imovine
raspoloZive za prodaju, ukljuCujuéi u sluéaju glavnice hartije od vrijednosti raspoloZivih za prodaju,
procjenjuje se da li je doSlo do znacajanog ili dugotrajanog pada fer vrijednosti hartije od vrijednosti
ispod njihove nabavne vrijednosti. Ako takvi dokazi postoje za finansijsku imovinu raspoloZivu za
prodaju, kumulirani gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuée fer
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene finansijske imovine koja je
prethodno priznata u bilansu uspeha — uklanja se iz glavnice i priznaje u bilansu uspjeha.

Gubici od umanjenja vrijednosti glavnice i instrumenata priznatih u bilansu uspjeha ne ukidaju se
naknadno. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se u bilansu uspjeha, ako se u naknadnom
razdoblju fer vrijednost duZni¢kog instrumenta raspoloZivog za prodaju poveca, te ako se navedeno
povecanje moZe objektivno povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja gubitka od
umanjenja vrijednosti u bilansu uspjeha.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja za premiju osiguranja i ostalih potraZivanja

Procjenjivanje naplativosti potraZivanja utvrduje se provjerom boniteta i finansijske likvidnosti
duZnika, dinamike dosadaSnjeg izvrSenja obaveze, provjerom kvaliteta poslovne saradnje i provjerom
kvaliteta sredstava obezbjedenja placanja. Procjenjivanje se vr§i pojedinaéno i za sva potraZivanja, za
koja se procijeni da se ne mogu naplatiti, iskazuju se kao rashod perioda i za isti iznos umanjujee
bilansna aktiva.

Za potraZivanja po osnovu premije osiguranja starija od 90 dana, Drusto vrSi automatski indirektan
otpis tj. ispravku vrijednosti i to:

- zapotraZivanja od duZnika s docnjom od 91 do 180 dana u iznosu od 25% potraZivanja

- zapotraZivanja od duZnika s docnjom od 181 do 270 dana u iznosu od 50% potraZivanja

- zapotraZivanja od duZnika s docnjom od preko 270 dana u iznosu od 100% potraZivanja

Za sva ostala potraZivanja, pojedinacna ispravka vrijednosti potraZivanja zasniva se na najboljoj
procjeni poslovodstva o sadaSnjoj vrijednosti ocekivani buducih novéanih priliva, pri ¢emu se
procjenjuje finansijski poloZaj duZnika i neto prodajna vrijednost instrumenata osiguranja, uzimajuci u
obzir ro¢nost dospijeda.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

DruStvo prestaje da priznaje finansijska sredstva (u cjelosti ili djelimi€¢no) kad isteknu prava na prilive
gotovinskih tokova od finansijskih sredstava ili kad izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tim
finansijskim sredstvima. Navedeno se dogada kada DruStvo prenese sustinski sve rizike i koristi od
vlasniStva na drugi poslovni objekat ili kada su prava ostvarena, predata ili istekla.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se gotovina u blagajni DruStva i
nov¢ana sredstva na raCunima kod poslovnih banaka.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno prikazuju u iznosima
primljenih sredstava, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene
kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih obaveza

DruStvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su
ispunjene, otkazane ili istekle. Ukoliko se uslovi finansijske obaveze promijene, Drustvo e prestati
priznavati tu obavezu i istovremeno priznati novu finansijsku obavezu s novim uslovima.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu¢ajevima kada se lizingom na Dru§tvo prenose, u
najvecoj mjeri, svi rizici i koristi koje proizilaze iz vlasni§tva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni.

Sredstva koja se drZe po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva po
sadaSnjom vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovaraju¢a
obaveza prema davaocu lizinga se uklju¢uje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.

Placanja po osnovu ugovor o operativnom lizingu priznaju se ravnomjerno kao trofak tokom perioda
trajanja lizinga.

Netiranje finansijskih instrumenata

Finansijska imovina i obaveze se netiraju, te se u bilansu stanja iskazuju u neto iznosu, u slu¢aju kada
postoji zakonski dozvoljeno pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera placanja na neto
principu ili istovremene realizacije imovine i izmirenja obaveza.

2.18. Kapital

Prema ¢lanu 92 Zakona o osiguranju, kapital druStva za osiguranje €ini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala (€lan 92a i 92b), umanjen za odbitne stavke iz ¢lana 92¢c ovog zakona.

Osnovni kapital Cine:

(a) akcijski kapital,

(b) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja,
(c) rezerve iz dobiti,

(d) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:

(a) otkupljene sopstvene akcije,

(b) nematerijalnu imovinu,

(c) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine,

(d) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehni¢kih rezervi za rezervisane Stete.
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Dopunski kapital ¢ine:

(a) akcijski kapital upla¢en na osnovu kumulativnih povlaséenih akcija,

(b) podredeni duZni¢ki instrumenti,

(c) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povla§éenim akcijama,

(d) druge kategorije:
1. vrijednost matematicke rezerve koja u obraunu ne uzima u obzir stvarni tro§ak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obradunu uzima u obzir stvarni
troSak pribavljanja, pri ¢emu stvarni troSkovi pribavljanja u obrac¢unu matematicke rezerve ne
smiju prelaziti 3,5% osigurane sume;
2. revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokri¢e tehni€kih
rezervi), pri ¢emu se navedene druge kategorije mogu ukljuéiti u obraéun dopunskog kapitala
samo na osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala utvrdenog ¢lanom 92 a
Zakona o osiguranju Repulike Crne Gore.

Prilikom obraduna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za :

(a) udjele u drugim druStvima za osiguranje, drutvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drusStvima, druStvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% uceSca u kapitalu i ulaze u obracun adekvatnosti kapitala tih drustava;

(b) ulaganja u podredene duzni¢ke instrumente i druga ulaganja u dru$tva iz prethodne tacke, koja
se uzimaju u obzir pri obraunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

(c) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trZistu i druga sredstva koja nije moguce koristiti
za izmirenje dospjelih novéanih obaveza.

2.19. Garantni kapital
Garantni kapital DruStva €ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo je duZno da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanog
Zakonom o osiguranju.

2.20. Bruto tehnicke rezerve

Prenosne premije

Prenosne premije su dio premije koji se koristi za pokrice obaveza iz osiguranja koje nastaju u
narednom obracunskom periodu. Prenosne premije se obrazuju izdvajanjem iz ukupne premije
osiguranja na kraju tekuéeg obracunskog perioda, odvojeno za svaku vrstu osiguranja, srazmjerno
vremenu trajanja osiguranja.

Prenosna premija se obracunava po principu bruto premije - osnovicu za obracun ¢ini obracunata
(fakturisana) bruto premija ObraCun prenosne premije vr§i se prema vremenu trajanja osiguranja
odnosno metodom pro-rata-temporis, ¢ime se obezbjeduje da u periodu za koji se utvrduje rezultat
poslovanja, bude prihodovana samo ona obraCunata i fakturisana premija koja se odnosi na taj period.

Prenosne premije utvrduje ovlaséeni aktuar.
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Tehnicke rezerve za rezervisane Stete

Rezervisane Stete predstavljaju iznose za nastale prijavljene nerijeSene §tete i nastale neprijavljene
Stete. Iznos rezervacije se utvrduje prema aktima poslovne politike Dru§tva za prijavljene nerijeSene
Stete i neprijavljene Stete, nastale do 31. decembra tekuce godine.

U skladu sa aktima poslovne politike, utvrdivanje visine sredstava za nastale prijavljene nerijeSene
Stete prilikom sastavljanja finansijskih izvjeStaja vri se pojedina¢nim popisom i utvrdivanjem visine
svake nerijeSene Stete. Prilikom utvrdivanja iznosa rezervacije polazi se od principa da rezervisani
iznos bude dovoljan za izmirenje obaveza po odStetnom zahtjevu u vrijeme kada se oéekuje likvidacija
i isplata Stete. Za nastale prijavljene a nerijeSene Stete u redovnom postupku za koje je utvrden pravni
osnov ali nisu pribavljeni potrebni dokumenti na osnovu kojih bi se mogao pouzdano obradunati iznos
rezervacije, visina rezervacije se utvrduje, za svaku tetu posebno, najmanje u visini prosjecnog iznosa
rijeSenih Steta u tekuéoj godini za vrstu osiguranja kojoj ta Steta pripada.

Obracun rezervisanih nastalih neprijavljenih §teta se u svim vrstama osiguranja vr§i po paualnoj
metodi i metodi ocekivane kvote Steta, dok se u sljede¢im vrstama osiguranja: osiguranje od posljedica
nezgode, osiguranje motornih vozila, osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila i
osiguranje od opSte odgovornosti, vis§i po metodi lancane ljestvice, u skladu sa Pravilnikom o bliZim
kriterijumima i nacinu obracunavanja tehnickih rezervi za rezervisane Stete. Za iznos rezervisanih
nastalih neprijavljenih Steta u datoj vrsti osiguranja, usvaja se najveci iznos dobijen po svim metodama
koje se u datoj vrsti osiguranja primenjuju u obracunu.

Za obracun ukupno rezervisanih Steta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih nastalih
prijavljenih a nerijeSenih Steta i nastalih neprijavljenih Steta, koriguju se koeficijentom rezervacije
troSkova u vezi s rjeSavanjem i isplatom $teta.

2.21. Primanja zaposlenih
Obaveze za penzije

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, vrsi pla¢anja drZavi Crnoj Gori u ime svojih zaposlenih. Svi
zaposleni DruStva dio su penzionog plana drZave Crne Gore. Svi doprinosi koji su obavezni po
penzionim planu drZave Crne Gore se vode kao troSak u periodu kada nastanu. U Drustvu ne postoji
nijedan drugi penzioni plan niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema obaveze u tom
smislu. Isto tako, DruStvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade sada¥njim ni bivgim
zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom i invalidskom
osiguranju.

Otpremnine

Saglasno OpStem kolektivnom ugovoru zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u
penziju ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju. Otpremnina se ispladuje i u
sluCajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom odlukom nadleZnog organa u
Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za &ijim je radom prestala potreba. U svim
navedenim slu¢ajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve druge obaveze Drustva
prema zaposlenima koji su primili otpremninu.
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3. UPRAVLJANJE RIZICIMA OSIGURANJA I FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom poslovanju izloZeno: riziku osiguranja, trZiSnim rizicima, riziku likvidnosti,
kreditnom riziku, kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja
preduzeca.

3.1. Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Najznacajnije komponente rizika
osiguranja su premijski rizik i rizik neadekvatnih rezervisanja osiguranja. Oni se odnose na
adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz osiguranja i kapitalnu
osnovu.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise prije nego §to se dogodi osigurani sluéaj. Postoji
rizik da ¢e troSkovi i Stete koji ce nastati biti veci od primljenih premija. Rizik rezervisanja predstavlja
rizik da je apsolutni nivo tehnickih rezervi pogreSno procijenjen ili da ée stvarne Stete varirati oko
statisti¢ke srednje vrijednosti.

Strategija DruStva u pogledu upravljanja rizikom je da putem odgovarajuéih procedura, postupaka,
sistemom internih kontrola i radnji obezbijedi nesmetano poslovanje Drustva kao i zaStitu imovine i
interesa osiguranika, korisnika osiguranja i drugih povjerilaca DruStva. Za uspostavljanje sistema
upravljanja rizikom u DruStvu je odgovorno rukovodstvo Drustva.

U okviru sistema internih kontrola, definisani su procedure i odgovorne osobe koje su duZne da se
pridrZavaju istih i da u okviru svojih nadleznosti sprovode definisane ciljeve. Rukovodstvo drustva je
uspostavilo sistem kvartalnog izvjeStavanja o rizicima kojima je drustvo izloZeno kao i o mjerama koje
se preduzimaju za ublaZavanje potencijalnih rizika. U okviru izvjeStaja svi rizici se klasifikuju po
vjerovatno¢i nastanka i stepena uticaja na poslovanje druStva. Na bazi navedenog izvjeStaja,
preduzimaju se odredeni koraci za eliminisanje ili ublaZzavanje potencijalnih rizika.

Upravljanje rizicima

DruStvo upravlja rizikom osiguranja kroz limite preuzimanja rizika, procedure odobravanja transakcija
koje uklju¢uju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanje
reosiguranjem.

Strategija preuzimanja rizika teZi razliCitosti koja ¢e osigurati uravnoteZen portfelj i temelji se na
velikom portfelju sli¢nih rizika tokom viSe godina Sto smanjuje varijabilnost rezultata.

Drustvo reosigurava dio rizika koje pribavlja kako bi kontrolisalo izloZenost gubicima i zastitilo
kapitalnu osnovu. DruStvo kupuje kombinaciju proporcionalnih i neproporcionalnih ugovora o
reosiguranju kako bi smanjilo neto izloZenost.

Cedirano reosiguranje sadrZi kreditni rizik i takva potraZivanja od osiguranja su prikazana nakon
umanjenja za nenaplative iznose. DruStvo prati finansijsko stanje reosiguravaca i sklapa ugovore s
reosiguravacima koji imaju rejting A.
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Koncentracija rizika osiguranja

Kljucni aspekt rizika osiguranja kojem je Drustvo izloZeno je stepen koncentracije rizika osiguranja
koji odreduje stepen do koga odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu uticati na obaveze Drustva.
Takva koncentracija moZe proizaci iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz veéeg broja ugovora.
VaZan aspekt koncentracije rizika osiguranja je da moZe proisteéi iz akumulacije rizika kroz razli¢ite
vrste osiguranja.

Koncentracija rizika moZe proiste¢i iz rijetkih dogadaja s velikim posljedicama kao $to su prirodne
katastrofe, u situacijama kada je Drustvo izloZeno neocekivanim promjenama u trendovima ili kada
zna€ajni sudski ili regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedinatne gubitke, ili imati uticaj
koji se Siri na veliki broj ugovora.

Poslovanje Drustva je izloZeno razli€itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata rizik od
promjena kurseva stranih valuta, rizik od promjene fer vrijednosti kamatne stope i rizik promjene
cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u
DruStvu je usmjereno na nastojanje da u situaciji nepredvidivosti, rukovodstvo potencijalni negativni
uticaj na finansijsko poslovanje Drustva svede na minimum.

3.2. Trzidni rizici

TrZi8ni rizik ukljucuje :
(a)  Valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u

kursu.

(b) Rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednosti finansijskih instrumenata mijenjati
zbog promjene u trZiSnim kamatnim stopama.

(c) Cjenovni rizik - rizik da ¢e se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjene
cijena na trZiStu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specifi¢no na
taj instrument ili njegovog izdavaoca ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje
na trzistu.

TrZidni rizik ne ukljuduje samo potencijalni gubitak, ve¢ i potencijalni dobitak.
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Upravljanje rizicima
(a) Rizik promjene kursa

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako DruStvo ve¢inu transakcija obavlja u EUR, valutni rizik je
znacajno umanjen.

(b) Kamatni rizik

IzloZenost DruStva trZiSnom riziku promjene u kamatnim stopama je koncentrisana u portfelju
ulaganja. Poslovanje Drustva je podloZno riziku promjene kamatnih stopa, ako kamatonosna sredstva i
obaveze, na koje se pla¢a kamata, dospijevaju u razli¢itim rokovima i kamate im se razli¢ito mijenjaju.

Drustvo je izloZeno riziku promjena u buduc¢im gotovinskim tokovima koje proizilaze iz promjena
kamatnih stopa na trZi§tu. Medutim, ovaj rizik je ograni¢en buduci da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izvjeStavanja imaju fiksne kamatne stope.

Knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u

sljedeéem pregledu:

na dan 31.12.2015. Fiksna  Varijabilna

Nekamato- kamatna kamatna Ukupno
UEUR nosna stopa stopa
Finansijska imovina
Ulaganija koja se drze do dospije¢a - drzavne obveznice stare devizne Stednje 346.652 346.652
Ulaganja koja se drze do dospijeca - kuponske drzavne obveznice 6.427.861 6.427.861
PotraZivanja od banaka- depoziti 2.865.000 2.865.000
PotraZivanja po osnovu premije 1.412.711 1.412.711
Ostala potraZivanja 476.430 476.430
Gotovina 32.438 32.438
Ukupna finansijska imovina 1.889.141 9.671.951 - 11.561.092
Finansijske obaveze
Obaveze iz finansiranja (500.000) (500.000)
Ostale obaveze (1.072.343) (1.072.343)
Obra&unati troskovi (120.607) (120.607)
Ukupne finansijske obaveze (1.192.950) (500.000) - (1.692.950)
na dan 31.12.2014. Nekamato- Fiksna Varijabilna

Ukupno

UEUR nosna kamatna __ kamatna
Finansijska imovina
Ulaganija koja se drZe do dospijeca - drzavne obveznice stare devizne Stednje 495.317 495.317
Ulaganja koja se drZe do dospijeca - kuponske drzavne obveznice 4.150.254 4.150.254
Potrazivanja od banaka- depoziti 3.291.117 3.291.117
PotraZivanja po osnovu premije 1.230.484 1.230.484
Ostala potraZivanja 415.339 415.339
Gotovina 31.044 31.044
Ukupna finansijska imovina 1.645.823  7.967.732 - 9.613.555
Finansijske obaveze
Obaveze iz finansiranja - -
Ostale obaveze (891.262) (891.262)
Obratunati trofkovi (263.659) (263.659)
Ukupne finansijske obaveze (1.154.921) - - (1.154.921)
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Drudtvo prati ovu izloZenost periodicnim pregledima stanja svoje imovine i obaveza. Procjene
gotovinskih tokova, kao i uticaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i
tehnicke rezerve, redovno se analiziraju. Cilj je da se ograni€e neto promjene u vrijednosti imovine i
obaveza koje proizilaze iz promjene kamatnih stopa.

(¢) Cjenovnirizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena
trziSnih cijena.

U pregledu koji slijedi, dat je uporedni prikaz knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i njene
trzi¥ne vrijednosti.

Ulaganja koja se drze

e S Kk
do dospije¢a Krediti i potraZivanja Ukupno
Knjigov. Fer Knjigov. Fer Knjigov. Fer
vrilednost  vrijednost vrijednost  vrijednost vrijednost vrijednost
31. decembar 2015.
DrZavne obveznice stare devizne §tednje 346.652 342.998 346.652 342,998
Kuponske drZavne obveznice 6.427.861  6.248.038 6.427.861  6.248.038
PotraZivanja od banaka - depoziti 2.865.000  2.865.000 2.865.000  2.865.000
Ukupno 6.774.513  6.591.036  2.865.000 2.865.000 9.639.513  9.456.036
31. decembar 2014.
Drzavne obveznice stare devizne Stednje 495.317 477.402 495.317 477.402
Kuponske drZzavne obveznice 4.150.254  4.316.040 4.150.254  4.316.040
PotraZvanja od banaka - depoziti 3.291.117  3.291.117 3.291.117  3.291.117
Ukupno 4.645.571 4.793.442  3.291.117 3.291.117 7.936.688 8.084.559

Upravljanje rizicima obavlja rukovodstvo DruStva i sluzba finansija, raunovodstva i kontrolinga u
sklopu politika i strategija odobrenih od strane Odbora direktora.

3.3. Upravljanje imovinom i obavezama

Buduci da je Drustvo izloZeno riziku kroz ugovore o osiguranju, finansijske plasmane, finansijske
obaveze i reosiguranje, cilj drustva je da ,,match*-uje obaveze po ugovorima o osiguranju i finansijkim
insturmentima sa aktivom koja je izloZena sli¢nim ili identi€nim rizicima.

Drustvo aktivno upravlja svojom imovinom te koristi pristupe koji uravnoteZuju kvalitet,
diverzifikaciju, uparivanje imovinom i obavezama, likvidnost i povrat na investiciju. Cilj procesa
ulaganja je optimizirati prihod od ulaganja i ukupni povrat nakon poreza korigovan za rizik,
istovremeno osiguravajuéi da se imovinom i obavezama upravlja na bazi gotovinskih tokova i
rocnosti. Rukovodstvo periodi¢no pregleda i odobrava ciljane portfelje, odreduje investicione
smjernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i obavezama. DuZna paZnja poklanja se
uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon o osiguranju.

DruStvo stvara ciljne portfelje za svaki znaCajni proizvod, §to predstavlja strategije ulaganja koje
Drustvo koristi da bi profitabilno finansiralo svoje obaveze unutar prihvatljivog nivoa rizika. Ove
strategije ukljucuju ciljeve za efektivno trajanje, krivu prinosa, osetljivost, likvidnost, koncentraciju
imovine po sektorima i kreditni kvalitet. Procjene kori§éene u utvrdivanju pribliZnih iznosa i vremena
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placanja vlasnicima polisa za obaveze iz ugovora o osiguranju se redovno pregledaju. Veéi dio ovih
procjena je subjektivne prirode i moZe uticati na moguénost DruStva da ostvari ciljeve upravljanja
imovinom i obavezama.

Pregled finansijske imovine i finansijskih obaveza dat je u tabeli u nastavku:

U EUR 2015 2014
Plasmani Obaveze Plasmani Obaveze

Obveznice stare devizne Stednje 346.652 495.317

Kuponske drZavne obveznice 6.427.861 4.150.254

Depoziti 2.865.000 3.291.117

PotraZivanja po osnovu premije osiguranja 1.412.711 1.230.484

Ostala potraZzivanja 476.430 415.339

Gotovina 32.438 31.044

Obaveze iz finansiranja (500.000) -
Ostale obaveze iz osiguranja (1.072.343) (891.262)
Obracunati troskovi (120.607) (263.659)
UKUPNO 11.561.092  (1.692.950) 9.613.555 (1.154.921)

3.4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijskih aktivnosti Drustva i upravljanja sredstvima. Ovaj
rizik ukljucuje sposobnosti finansiranja sredstava u odgovarajuéim rokovima i kamatama, te rizik
nesposobnosti likvidacije sredstava po razumnoj cijeni i u odgovaraju¢im vremenskim razdobljima.

Likvidnost Dru§tva utvrduje se i prati na osnovu novc¢anih tokova i pokazatelja likvidnosti. Pokazatel]
likvidnosti DruStva se utvrduje na osnovu odnosa vrijednosti likvidnih sredstava i obaveza Drustva u
skladu sa Pravilnikom o nacinu utvrdivanja i pra¢enja likvidnosti druStva za osiguranje (,,S1. List Crne
Gore", br. 22/14 od 16.05.2014.)

Drustvo nastoji da u svom poslovanju Sto viSe slobodnih novcanih sredstava plasira u depozite i
drZavne obveznice kod banaka uz najpovoljniju kamatnu stopu. Stanje gotovinskih racuna i depozita
se razmatra na dnevnom nivou od strane rukovodstva DruStva, prilikom ¢ega se utvrduju kriti¢ni dani
za likvidnost, odnosno dani kada ¢e doc¢i do znacajnog odliva sredstava, na osnovu ¢ega se donose
odluke o kori§¢enju sredstava. Drustvo je likvidno i tokom godine je zadovoljilo zakonske zahtijeve za
plaéanjem Steta na vrijeme.

Ugovori o deponovanju sredstava imaju klauzulu o prijevremenom vracanju u slucaju potrebe za
likvidnim sredstvima.

Sljedece tabele predstavljaju strukture dospije¢a sredstava i obaveza Druitva posebno da dan 31.
decembra 2015.godine i 31. decembra 2014. godine, na osnovu nediskontovanih ugovorenih obaveza:
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na dan 31.12.2015. do 1 od 1do3 od3do5 preko 5 ukupno

U EUR godine godine godina godina P

Finansijska imovina

Ulagan!a koja se drz.c do'dosp'l_)eca - drzavne 174.988 171.663 346,652

obveznice stare devizne Stednje

Ulaganja koja se drZe do dospijeca - kuponske 2378887 131642  3.917.333 6.427.861

drZavne obveznice

PotraZivanja od banaka- depoziti 2.865.000 2.865.000

PotraZivanja po osnovu premije 1.106.811 305.900 1.412.711

Ostala potraZivanja 476.430 476.430

Gotovina 32.438 32.438

Ukupna finansijska imovina 7.034.555 609.204 3.917.333 - 11.561.092

Finansijske obaveze

Obaveze iz finansiranja (500.000) (500.000)

Ostale obaveze (1.072.343) (1.072.343)

Obracunati trosSkovi (120.607) (120.607)

Ukupne finansijske obaveze (1.692.950) - - - (1.692.950)

na dan 31.12.2014. dol od1do3 od3do5 preko 5 ukubio

U EUR godine godine godina godina P

Finansijska imovina

Ulngan!'a koja se dri.e do dosppe(:a - drzavne 173.430 321.887 495.317

obveznice stare devizne Stednje

Ulaganja koja se drZe do dospijeca - kuponske

dr3 . 2.834.158 1.316.096 4.150.254
rZavne obveznice

PotraZivanja od banaka- depoziti 3.291.117 3.291.117

PotraZivanja po osnovu premije 1.230.484 1.230.484

Ostala potraZivanja 415.339 415.339

Gotovina 31.044 31.044

Ukupna finansijska imovina 7.975.571 1.637.984 - - 9.613.555

Finansijske obaveze

Obaveze iz finansiranja - -

Ostale obaveze (891.262) (891.262)

Obracunati tro§kovi (263.659) (263.659)

Ukupne finansijske obaveze (1.154.921) - - - (1.154.921)

3.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao neposobnost duznika u izmirenju dospjelog potraZivanja. Drustvo
upravlja ovim rizikom redovnim pregledima i analizama od strane rukovodstva i redovnim sastancima
s ciljem pracenja razvoja kreditnog rizika. Naplativost potraZivanja po polisama se procjenjuje na
pojedinaénoj osnovi. Za potraZivanja za koja se procijeni da postoji moguénost nenaplativosti ili nisu

naplac¢ena u razumnom roku se vr§i ispavka potraZivanja.

DrusStvo upravlja ovim rizikom tako Sto radi diversifikaciju ulaganja u depozite kod prvoklasnih
banaka i u drZavne obveznice. Time je rizik naplate sveden na najmanju moguéu mjeru a sve u skladu
sa poslovnom konzervativnom politikom ulaganja sredstava DruStva. Plasmani slobodnih novéanih
sredstva su takode definisani Pravilnikom o deponovanju i ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
sredstava kapitala drustva za osiguranje (,,Sl.list CG*, br. 46/13 od 02.10.2013).

23



Uniqga neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2015.godinu

Tabelarni prikaz izloZenosti kreditnom riziku:

Potrazivanja Plasmani Hartije od vrijednosti
U EUR 2015 2014 2015 2014 2015 2014
PotraZivanja za premiju 1.676.060  1.635.964
Ostala potraZivanja 727.196 697.574
Bruto plasmani 2.865.000 3.291.117 6.774.513  4.645.571
Ispravka vrijednosti (514.115) (687.715)

Neto knjigovodstvena vrijednost 1.889.141 1.645.823  2.865.000 3.291.117 6.774.513 4.645.571

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan bilansa stanja:

U EUR 2015 2014

Duznicke hartije od vrijednosti - ulaganja koja se drze do dospijeca 6.774.513 4.645.571
PotraZivanja od banaka 2.865.000 3.291.117
Ucesce reosiguravaca u prenosnoj premiji i rezervisanim §tetama 2.700.659 1.675.223
PotraZivanja iz ugovora o osiguranju i ostala potraZivanja 1.889.141 1.645.823
Gotovina 32.438 31.044
Ukupno 14.261.751 11.288.778

3.6. Upravljanje kapitalom

Drustvo upravlja kapitalom, odrzava zahtijevani nivo kapitala i ulaZe kapital u skladu sa Zakonom o
osiguranju, Pravilnikom o nacinu obraCuna margine solventnosti (,,SLIist CG*“, br. 14/2013) i
Pravilnikom o deponovanju i ulaganja sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala drustva za
osiguranje (,,Sl.list CG*, br. 46/13 od 02.10.2013).

U skladu sa gore navedenim , na dan 31.decembar 2015. godine izraCunat je garantni kapital i margina
solventnosti Drustva:

U EUR 2015 2014
Kapital Drustva 4.365.586 3.793.380
Garantni kapital DruStva 4.365.586 3.793.380
Margina solventnosti 2.250.000 2.250.000
Minimalni akeijski kapital 3.000.000 3.000.000
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4. PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA

u EUR 2015 2014
Obracunate bruto premije neZivotnih osiguranja 10.460.447 9.820.765
Primljene premije saosiguranja - 4.556
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja (2.144.090) (1.544.804)
Promjene bruto prenosnih premija (705.411) 23.230
Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio - 3.987

605.472 (230.932)

Promjena prenosnih premija za reosiguravajuci dio

Ukupno 8.216.418 8.076.802

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja su ostvareni po osnovu sljedecih vrsta osiguranja:
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5. NETO PRIHODI OD OSTALIH USLUGA

u EUR

Prihodi od prodaje zelene karte
Prihodi od drugih usluga - naplata obezvrijedenih potraZivanja

Ukupno

6. RASHODI NAKNADA STETA

Rashodi naknada Steta imaju sljedecu strukturu:

uEUR

Obracunate bruto naknade Steta

TroSkovi vezani za naknadu $teta

Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja
Udio u naknadama §teta iz prihvadenih saosiguranja
Umanjenjene za udio reosiguravaca u naknadama $teta

Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene $tete za reosiguravajuci i

saosiguravaiuci dio

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavliene Stete
Umanjenje za udjele reosiguravaca u rezervisanjima za nastale
neprijavljene Stete

Promijene rezervisanja za troskove likvidacije Steta

Ukupno

2015 2014
224.685 237.435
160.698 -

385.383 237.435
2015 2014
4.061.630 3.559.582
242.951 174.812
(83.800) (100.255)
5.216 4.128
(530.360) (521.363)
571.878 416.716
(405.426) 7.978
629.813 262.108
(18.677) (23.830)
93.766 28.040
4.566.990 3.807.916

Rashodi naknada Steta po vrstama osiguranja prikazane su kao $to slijedi:
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7. OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI I REZERVISANJA

Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja se odnose na:

u EUR 2015 2014
Troskovi za preventivu 144.386 142.558
TroSkovi doprinosa Garantnom fondu 194.770 186.770
Tro$kovi nadzornog organa 97.226 101.313
Troskovi ispravke vrijednosti potraZivanja 85.153 135.944
Ostali neto troskovi osiguranja 480.059 282.915
Rezervacije za otpremnine povodom penzionisanja 4410 -
Druge rezervacije 12.854 108.356
Ukupno 1.018.857 957.855

Doprinos za preventivu se izdvaja u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama reZijskog dodatka
Drustva.

Doprinosi Garantnom fondu za 2015. obraCunati su i evidentirani u skladu sa Odlukom o visini doprinosa
Garantnom fondu za 2015. godinu (SluZbeni list CG, broj 1/2015 od 5.1.2015), donete od strane Savjeta
Agencije za nadzor osiguranja, a utvrden je po stopi od:

{(a) 3% ukupne fakturisane premije za obavezno osiguranje putnika u javnom prevozu od posljedica
saobracajne nezgode, osiguranje vlasnika, odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti za
Stetu pri€injenu tre¢im licima i osiguranje vlasnika, odnosno korisnika plovnih objekata od
odgovornosti za §tetu pricinjenu trec¢im licima,

(b) 0.3% ukupne fakturisane premije za osiguranje vlasnika odnosno korisnika vazduhoplova za §tetu
pri€injenu treéim licima

U skladu sa ¢lanom 175 Zakona o osiguranju i €lana 6 Odluke o naknadama Agencije za nadzor
osiguranja (,,SluZbenu list CG“, br.04/08, 42/12, 17/13 do 49/13) godi$nja naknada za vr$enje nadzora
nad poslovanjem koju placa Drudtvo iznosi 0,99% godiSnje bruto premije. Kao osnovica za utvrdivanje
naknade za vrSenje nadzora u tekucoj godini uzima se bruto premija ostvarena u prethodnoj godini.



Uniga neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2015.godinu

8. TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA

TroSkovi sprovodenja osiguranja za period 01.01. - 31.12.2015. iznose EUR 4.051.773 (2014: 4.192.978)
i imaju sljedecu strukturu:

u EUR 2015 2014
Tro$kovi sticanja osiguranja 3.501.823 3.764.322
Promjene u razgrani¢enim troskovima sticanja osiguranja 1.376 (208.727)
Amortizacija 95.357 107.099
Neto zarade zaposlenih 299.838 309.004
Porezi i doprinosi na isplaéene zarade 218.607 223.709
Drugi troSkovi rada 12.018 16.971

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 530.463 549.685
Materijalni troskovi 48.936 39.269
Troskovi ugovora o djelu, konsultantskih usluga 117.908 129.895
Troskovi zakupnina 46.902 46.925
Premija osiguranja 3.207 2.619
TroSkovi platnog prometa 37.830 62.130
Ostali drugih usluga 84.186 69.997

Ostali troskovi usluga 290.033 311.566
Drugi troskovi 69.697 62.787

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (485.912) (433.022)
Ukupno: 4.051.773 4.192.978

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: tro§kove sticanja osiguranja i sve druge operativne tro¥kove
koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizaciju, zarade, materijalne troskove,
troSkove ostalih usluga). Ukupni troSkovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od provizija
reosiguravaca.

U skladu sa ¢lanom 102 Zakona o osiguranju, troSkovi sticanja (pribavljanja) osiguranja su razgrani¢eni
u srazmjeri prenosne premije i ukupne premije.
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9.  FINANSLISKI REZULTAT OD ULAGANJA

u EUR 2015 2014
Prihodi od kamata na oro€ene depozite 44.083 50.792
Prihodi od kamata na sredstva po vidjenju 243 191
Prihodi od kamata po osnovu obveznica 293.761 266.029
Prihodi od prodaje osnovnih sredstava - 148
Finansijski prihodi: 338.087 317.159
Naknada za kupovinu obveznica (3.355) -
Rashodi kamate po finansijskom lizingu 67) -
Rashodi kamata - (2.319)
Rashodi od obezvrijedenja osnovnih sredstava (3.724) (2.233)
Finansijski rashodi : (7.146) (4.552)
Drugi prihodi 74.075 42.076
Drugi rashodi (16.172) (158.621)

57.903 (116.545)
Ukupno: 388.844 196.062

Struktura ukupnog neto finansijskog rezultata od ulaganja sa aspekta finansijskog rezultata ostvarenog od
ulaganja sredstava tehnickih rezervi i finansijskog rezultata iz ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi:

u EUR 2015 2014
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 153.113 180.010
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi (3.422) (2.319)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 149.691 177.691
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi 259.048 179.224
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (19.896) (160.854)
Neto ﬁnansn_]sk‘lvre.zultat od‘ulagan,]a koja se ne finansiraju iz 239.153 18.371
sredstava tehnickih rezervi

Ukupno 388.844 196.062
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10. POREZ NA DOBIT

Struktura poreza na dobit je prikazana kao §to slijedi:

u EUR 2015 2014
Tekuéi porez - -
Prihodi (rashodi) na ime odloZenog poreza (20.258) (11.793)

Ukupno (20.258) (11.793)

Porez na dobit je iskazan u skladu sa Poreskim bilansom Drustva za 2015. godinu, kao to slijedi:

u EUR 2015 2014

Gubitak poslovne godine (646.975) (448.450)

Uskladivanje prihoda i rashoda
TroSkovi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 206.362 166.258
Amortizacija obraCunata u finansijskim izvjeStajima 99.695 111.704
Amortizacija obra¢unata za poreske svrhe (58.758) (70.598)

Poreski gubitak (399.676) (241.087)

Poreska osnovica - -

Obracunat porez po stopi od 9% - -

Poreska obaveza na dan 31. decembar - -

Promjena na odloZenim porezima (obracunata) je kao §to slijedi:

Stanje na . Stanje na

U EUR 3122004 O3y 00015

Poreski kredit po osnovu poreskih gubitaka 112.690 (24.127) 88.562

Razlika u poreskoj i raunovodstvenoj vrijednosti osnovnih sredstava (4.785) 3.869 (916)

OdloZeni porez, neto (sredstva) 107.904 (20.258) 87.647
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11. NEMATERIJALNA IMOVINA

Na dan 31.12.2015. godine nematerijalna imovina u iznosu od EUR 68.363 (2014: EUR 107.801)
predstavlja ulaganje u programe za racunare i licence.

Promjene na nematerijalnoj imovini su kao §to slijedi:
Nematerijalna ulaganja

u EUR 2015 2014

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 267.194 262.302
Nabavka - 4.892
Stanje 31. decembra 267.194 267.194

Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara (159.393) (106.954)
Amortizacija (39.438) (52.439)
Stanje 31. decembra (198.832) (159.393)
Sadas$nja vrijednost na dan 31. decembra 68.363 107.801

12. NEKRETNINE I OPREMA

Nekretnine i oprema obuhvataju :

u EUR 2015 2014
Kancelarijski nameStaj 58.737 69.911
Kompijuterska i ostala oprema 48.896 52.377
Automobili 25.514 47.661
Ulaganje na tudjim osnovnim sredstvima 3.742 5.133
Stanje na dan 31. decembra 136.889 175.082
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Napomene uz finansijske izvjestaje za 2015.godinu

Promjene na nekretninama i opremi su kao §to slijedi:

Kancelarjskinamegtgj  OPluterska fostala Automobili Ulaganje na tudjim Ukupno
oprema osnovnim sredstvima

uEUR 2015 2014 2015 2014 2005 2014 2015 2014 2015 2014
Nabavna vrijednost

Stane 1. januara U166 97029 148256 143317 150843 150843 10449 14458 435714 405.647

Nabavka 8014 23906 21836 24880 ; ; . 4992 20850 53778

Rashodovanje (001 (3769)  (1947)  (19942)  (13950) : (22898)  (23711)
Stanje 31. decembra 118179 117.166 168.145 148256 136893 150843  19.449 10449 442666 435714
Ispravka vrijednosti

Stange 1. janvara (47255 (36979 (95879) (93696) (I03.182) (19913) (14316) (1208%) (260632 (22673)

Amortizacija (15906)  (12486) (5016) (Q1279) (I7943) (3269) (1392) (232 (60257)  (59.265)

Rashodovanje 370 2209 1646 190% 9746 : ; S 512 21306
Stanje 31. decembra (59.442) (47255) (119.249) (95.879) (111378) (103.182) (15.708) (14316) (305.777) (260.632)
iﬁ:i::i""“"“ na dan 58737 69911 48896 52377 25514  47.661 3742 5.133 136889  175.082

13. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Dugoro¢na finansijska ulaganja obuhvataju:

u EUR 2015 2014
Ulaganje u obveznice 6.774.513 4.645.571
Ucesce u kapitalu NBOCG 50.000 50.000
Stalna imovina u posjedu koja se drZi za prodaju 5.648 5.648
Ukupno 6.830.161 4.701.219

Hartije od vrijednosti - kuponske (EURO obveznice) i ostale obveznice (obveznice Fonda rada i
obveznice stare devizne Stednje) - se odnose na obveznice izdate od strane Ministarstva finansija Vlade
Crne Gore sa fiksnim kamatnim stopama. Ove hartije DruStvo klasifikuje kao finansijski instrumenti koji
se drZe do dospijeca.

Drustvo je potpisivanjem Ugovora o pristupanju Nacionalnom Birou Osigurava¢a Crne Gore i uplatom
suosnivacke kvote od 50.000 EUR postalo suosnivaé istog sa alikvotnim udijelom od 1/6.
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Struktura ulaganja u obveznice prikazana je u narednoj tabeli:

u EUR Kamatna stopa Datum dospijeca 2015 2014

Kuponske obveznice

Serija 2015 7,875% 14.9.2015 - 2.834.158
Serija 2016 725% 8.4.2016 2.378.887 1.124.306
Serija 2017 7,00% 27.7.2017 131.642 191.791
Serija 2019 5,375% 20.05.2019 382.967 -
Serija 2020 3,875% 18.03.2020 3.534.366 -

6.427.861 4.150.254

Ostale obveznice

Serija 2014 6,5%-15,30% 1.7.2014 . .
Serija 2015 6,62%-10,93% 1.7.2015 - 173.430
Serija 2016 6,55%-11,01% 1.7.2016 174.988 162.288
Serija 2017 6,52%-9,11% 1.7.2017 171.663 159.599
346.652 495.317

Ukupno obveznice: 6.774.513 4.645.571

14. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Sruktura kratkoroénih finansijskih ulaganja sa stanjem na dan 31.decembra tekuce, odnosno prethodne
godine je sljedeca:

u EUR Dospiiece  AMAM 31122015 Dospiiece AN 31122014
stopa stopa
04.05.2016.do  1,00% do 02.04. 2015. 1,50%-
NLB Montenegrobanka a.d. 28.07.2016. 1,20% 350.000 452772015, 1.75% 400.573
Hypo A]pe Adria Banka ad 31.3.2016. 2,25% 120.000 30.03.2015. 3% 200.000
. 29.02.2016.do  0,50% do 30.03. 2015.
Societe General Bank ad 20.12.2016. 1,50% 865.000  4531.12.2015. 1,75% 700.000
28.01.20i6.do  0,01% do 1201.2015.do  0,05% -
Erste Banka ad 28.10.2016. 1,00% 840.000  5509.2015. 2,0% 686.400
. 01.022016.i  001%i 28.04.2015. do
Hipotekarna banka ad 29.02.2016. 1,40% 350.000 59 ,05.2015. 2,50% 404.144
Komercijalna banka ad Budva 30.5.2016. 1,20% 180.000  28.8.2015. 2,50% 200.000
26.01.2016.i  2,70%i 26.03.2015.
Prva banka Crne Gore ad 29.04.2016. 3,.80% 160.000 4 29.04.2015. 3,80% 200.000
Depozit NBOCG - 500.000
Stanje na dan 31. decembra 2.865.000 3.291.117
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U 2014, depozit Drustva u iznosu od EUR 500.000 bio je poloZzen Nacionalnom birou osiguravaca Crne
Gore (,NBOCG") koji je ta sredstva, zajedno sa istim iznosima depozita uplaéenim od strane svih
osiguravajuc¢ih druStava koja se bave poslovima neZivotnih osiguranja, kao bankarsku garanciju
deponovalo kod Societe General Montenegro A.D. Podgorica. Ova sredstva sluZe za izdavanje
kontragarancije na isti iznos radi garantovanja Consil of Bureaux of the IMI Green Card System, Brussel.
Od ovog depozita Drustvo ne osvaruje prihode po osnovu kamata; prihodi od kamata sluZe za troskova
izdavanja garancije koju placa NBOCG.

U 2015, odlukom Concil Of Bureaux of the IMI Green Card System, Brussel od 22.12.2014. godine,
nakon revidiranja statusa NBOCG, NBOCG je osloboden obaveze obezbjedenja finansijke garancije uz
preporuku kontinuiranog reosiguravajuéeg pokrica, te je poloZeni depozit vracen na radun Drustva po
isteku roka vaZenja prethodno date garancije.

15. GOTOVINSKA SREDSTVA

Gotovinska sredstva obuhvataju nov€ana sredstva Drustva kod poslovnih banaka u iznosu od EUR 32.438
(2014: 31.044).

16. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

PotraZivanja za premiju osiguranja i ostala potraZivanja imaju sljedecu strukturu:

u EUR 2015 2014
PotraZivanja po osnovu premije osiguranja 1.676.060 1.632.774
PotraZivanja za premiju saosiguranja - 3.190
PotraZivanja za udjele u naknadama Steta 432 432
PotraZivanja po osnovu prava na regres 214.092 133.815
PotraZzivanja po osnovu datih avansa 365.052 396.425
Ostala potraZivanja 147.620 166.902

2.403.256 2.333.538

Ispravka vrijednosti

- potraZivanja po osnovu premija (263.349) (405.480)
- potraZivanja po osnovu prava na regres (89.715) (89.715)
- potraZivanja po osnovu datih avansa (72.731) (63.779)
- ostala potraZivanja (88.321) (128.740)

(514.115) (687.715)
Stanje na dan 31. decembra 1.889.141 1.645.823
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Starosna struktura potraZivanja po osnovu premije osiguranja data je sljedec¢im prikazom:

2015 2014
Nedospjela potraZivanja 482.122 515.627
do 30 dana 541.535 527.324
od 31 do 60 dana 93.799 51.318
od 61 do 90 dana 62.074 26.925
od 91 do 270 dana 233.181 109.290
1.412.711 1.230.484
17. UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA
Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama ima sljedecu strukturu:
u EUR 2015 2014
Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji 2.070.105 1.464.634
Udio reosiguravaca u Stetama 630.554 210.589
Stanje na dan 31. decembra 2.700.659 1.675.223
18. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Aktivna vremenska razgraniCenja imaju sljedecu strukturu:

u EUR 2015 2014
OdloZeni tro$kovi sticanja osiguranja 2.107.397 2.108.773
Unaprijed obracunate kamate - obveznice 141.217 04.229
Unaprijed obrac¢unate kamate - depoziti 11.337 12.564
Unaprijed placeni troSkovi 19.301 25.781
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 194.834 -

2.474.086 2.241.348

Stanje na dan 31. decembra
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Unaprijed pladeni troSkovi sticanja osiguranja su razgrani¢eni na period trajanja osiguranja.
RazgraniCenje troSkova sticanja osiguranja je izvrSeno srazmjerno ule§éu prenosne premije u bruto
premiji.

19. KAPITAL I REZERVE

19.1. Osnovni kapital

uEUR 2015 2014
Akcijski kapital 8.695.000 7.495.000
Akumulirani gubitak (3.593.819) (3.133.575)
Gubitak tekuce godine (667.233) (460.244)

4.433.948 3.901.181

Na dan 31. decembra 2015. godine, akcijski kapital DruStva ¢ini 86.950 obignih akcija nominalne
vrijednosti od EUR 100 po akciji.

Struktura akcijskog kapitala sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine je prikazana u narednoj tabeli:

31.12.2015 31.12.2014

U EUR Vrijednost ,(%j, Vrijednost |,
ucesca ucesca
Uniga International Beteiligungs GMBH, Austrija 8.672.500 99,74 7.472.500 99,70
Uniga Versicherungen AG, Austrija 22.500 0,26 22.500 0,30
Ukupno 8.695.000 100 7.495.000 100

19.2. Margina solventnosti
Drustvo je duZno da obralunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o naginu obracuna

margine solventnosti (“Sl. list CG", br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina solventnosti
uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ.
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Obracun margine solventnosti na dan 31.12.2015. :

1. Margina solventnosti izradunata po osnovu premije 1.624.620
2. Margina solventnosti izracunata po prosjeénih rashoda za Stete 1.045.350
3. Margina solventnosti za obracunski period (veca od iznosa 1.i 2.) 1.624.620
4. Margina solventnosti na 31.12.2014. 2.250.000
5. Rezerve za §tete u samopridrzaju na kraju tekuée 2015.godine 12.061.730
6. Rezerve za Stete u samopridrZaju na kraju prethodne 2014.godine 8.388.558
7. Koli¢nik 5./6. (ne smije biti veéi od 1) 1
8. Margina solventnosti na 31.12.2015. ( 4.*%7.) 2.250.000

19.3. Adekvatnost kapitala

Obracun adekvatnosti kapitala dat je u sljede¢em pregledu:

u EUR 2015 2014
Akcijski kapital 8.695.000 7.495.000
Akumulirani gubitak (3.593.819) (3.133.575)
Gubitak tekuée godine (667.233) (460.244)

4.433.948 3.901.181

Nematerijalna imovina (68.363) (107.801)
I OSNOVNI KAPITAL 4.365.586 3.793.380
II DOPUNSKI KAPITAL - -
IITI GARANTNI KAPITAL (I+II) 4.365.586 3.793.380

IV STAVKE ODBITKA . -

V KAPITAL (I+II-1V) 4.365.586 3.793.380

Na osnovu ¢lana 92 Zakona o osiguranju, kapital Drustva iznosi EUR 4.365.586 i veéi je od margine
solventnosti (koja za period 31.12.2015. iznosi EUR 2.250.000), §to je u skladu sa ¢lanom 98 Zakona o
osiguranju.

Garantni kapital Drustva obracunat u skladu sa ¢lanom 98a stav 1 Zakona o osiguranju, iznosi EUR
4.365.586 i vedi je od 1/3 margine solventnosti (EUR 750.000), $to je u skladu sa élanom 98a stav 2
Zakona.

39



Uniga neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjeStaje za 2015.godinu

Garantni kapital veci je od akcijskog kapitala na osnovu €lana 21 i ¢lana 201a ( EUR 3.000.000), 5to je u
skladu sa ¢lanom 98a stav 3 Zakona.

Na dan 31.12.2015. godine, Drustvo ispunjava uslove adekvatnosti kapitala zahtijevane ¢lanom 98 i 98a

Zakona o osiguranju.
Drustvo raspolaZe dovoljnom visinom kapitala da pokrije iskazani gubitak u postovanju iz ranijih godina i

iz tekuéeg obracunskog perioda, jer ima kapital u visini od EUR 4.365.586, izraunat u skladu sa ¢lanom
92 Zakona. Visina kapitala je dovoljna sa aspekta obezbjedenja sigurnosti i stabilnosti poslovanja.
Sredstva 1/3 garantnog kapitala na dan 31.12.2015. su uloZene u propisane oblike aktive u skladu sa

¢lanom 90 Zakona o osiguranju .

20. BRUTO TEHNICKE REZERVE

Struktura bruto tehnickih rezervi data je u sljedeé¢em prikazu:

uEUR 2015 2014
Bruto prenosne premije 6.295.225 5.589.814
Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 2.034.990 1.467.250
Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene §tete 2.147.723 1.517.911
Bruto rezervisanja za troSkove likvidacije Steta 243.747 149.981
Stanje na dan 31. decembra 10.721.685 8.724.955
Promjene na bruto prenosnoj premiji u toku godine prikazane su u sljedecoj tabeli:
u EUR 2015 2014
Prenosna premija, stanje na dan 1. januar 5.589.814 5.613.044
Promjene prenosne premije u toku godine 705.411 (23.230)
Prenosna premija na dan 31.decembar 6.295.225 5.589.814
Prenosna premija saosiguranja, stanje na dan 1. januar - 3.987
Promjene prenosne premije saosiguranjau toku godine - (3.987)
Prenosna premija saosiguranja na dan 31. decembar - -
Ukupno prenosna premija na 31. decembar 6.295.225 5.589.814
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Promjene na rezervisanim $tetama u toku godine prikazane su u sljedeéoj tabeli:

u EUR 2015 2014
Rezervisane nastale prijavljene Stete, stanje na dan 1. januar 1.467.250 1.050.447
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete u toku godine 567.740 416.803
Rezervisane nastale prijavljene Stete na dan 31. decembar 2.034.990 1.467.250
Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete, stanje na dan 1. januar 1.517.911 1.255.803
Promjene rezervisanja za nastale a neprijavljene §tete u toku godine 629.813 262.108
Rezervisanja nastale a neprijavljene Stete na dan 31.decembar 2.147.723 1.517.911
Rezervisanja za troSkove likvidacije §teta, stanje na dan 1. januar 149.981 121.941
Promijene rezervisanja za za troSkove likvidacije Steta u toku godine 93.766 28.040
Rezervisanja tro§kove likvidacije Steta na dan 31. decembar 243.747 149.981
Ukupno bruto rezervisanja za Stete na 31. decembar 4.426.460 3.135.141

U skladu sa €lanom 93. Zakona o osiguranju, Dru$tvo sa stanjem na dan 31. Decembra 2015. godine ima
pokri¢e sredstva tehnickih rezervi oblicima imovine propisane ¢lanom 90 Zakona o osiguranju i
Pravilnikom o ograni¢enjima deponovanju i ulaganja sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala
drustva za osiguranje (,,Sl.list CG“, br. 46/13 od 02.10.2013. godine).

21. KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze imaju sljedeéu strukturu:

u EUR 2015 2014
Obaveze po osnovu Steta 69.779 -
Obaveze za povrate sredstva 3.218 -
Obaveze za premiju reosiguranja 886.131 731.144
Obaveze po osnovu udjela u Stetama iz saosiguranja 2.026 -
Obaveze za porez na premiju 53.474 48.364
Kratkoroéne obaveze iz finansiranja 500.000 -
Dobavljaci u zemlji 12.740 50.120
Dobavljaci iz inostranstva 33.557 61.599
Ostale obaveze 11.418 35
Stanje na dan 31. decembra 1.572.343 891.262
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Kratkorofne obaveze iz finansiranja odnose se na obaveze po osnovu zajma odobrenog od strane UNIQA
Zivotnog osiguranja a.d. (Ugovor o zajmu br. 57995/15) sa rokom povrata od 182 dana i kamatnom
stopom od 0,35% na godi$njem nivou.

22. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoro€ne obaveze u iznosu od EUR 2.111 (2014: 5.670) odnose se na obaveze po osnovu finansijskog
lizinga.

23. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Pasivna vremenska razgrani¢enja imaju sljedecu strukturu :

u EUR 2015 2014
Ukalkulisani troSkovi 120.607 263.659
Doprinos za preventivu 229.280 189.833
Stanje na dan 31. decembra 349.886 453.492

Ukalkulisani tro§kovi odnose se na troSkove iz redovnog poslovanja.

24. POVEZANA LICA

24.1. Poslovni odnosi sa matié¢nim druStvom

Vecinski viasnik Drustva je UNIQA Internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH, Austrija u ¢ijem se
vlasni§tvu nalazi 99,74% akcija Drustva. Preostalih 0,26% akcija se nalazi u vlasni§tvu UNIQA
Versicherungen AG, Austrija.
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24.2. Transakcije sa povezanim licima

a) Pregled transakcija sa povezanih pravnih lica s kojima je Dru§tvo imalo pravne poslove i
transakcije tokom 2015. odnosno 2014. :

BILANS STANJA Naziv povezanog lica 2015 2014
u EUR
AKTIVA
Nematerijalna ulaganja Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh - 756
Udio reosiguravaga u rezervisanim §tetama Uniqa RE AG, Zurich 430.554 210.579
AVR- unaprijed placeni trofkovi -licence Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh 12.351 15.756
442.905 227.091
Naziv povezanog lica 2015 2014
PASIVA
PVR- ukalkulisani tro§kovi - konsalting UNIQA Capital Markets GmbH 450 0
PVR- ukalkulisani troikovi - odrZavanje servera sTech doo Beograd 860 0
PVR- ukalkulisani tro§kovi - konsalting UNIQA NeZivotno osiguranje ado Beograd 10.736 0
Obavaveze za premiju reosiguravaca Uniqa RE AG, Zurich 439.926 281.310
Obaveze - dobavljaci u inostranstvu UNIQA NeZivotno osiguranje ado, Beograd 3.500 29.584
Obaveze - dobavljaci u inostranstvu Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh, Wien - 756
Obaveze - dobavljaci u inostranstvu sTech doo Beograd - 840
Obaveze - dobavljadi u inostranstvu UNIQA Insurance Group AG, Wien 28.263 30.085

UNIQA Sachversicherung AG (UNIQA

Ob: ij i ¢ 1.085 -
VLS T4 prefmi feosiguravaca Osterreich Versicherungen AG)
Druge kratkoroéne obaveze iz finansiranja UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 500.000 -
L. . . Uniga Versicherungen AG, Wien (UNIQA
Doprinosi iz preventive (refundacije) Insurance group AG, Wien) ) (9.098)
Prenosna premija koja pada na teret . .
. Uniga RE AG, Zurich (869.714) (784.955)
reosiguravaca
115.105 (451.477)
BILANS USPJEHA Naziv povezanog lica 2015 2014
u EUR
PRIHODI
Prihodi od premije osiguranja UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 1.068 3.979
Smanjenje prihod di si j
arenye priiofa z uelo reosigurani Uniqa RE AG, Zurich (1.441.830)  (1.396.727)
premijama osiguranjp
UNIQA Sachversicherung AG, Wien
Smanjenje prihoda za udio reosiguranja u (UNIQA Osterreich Versicherungen AG, (2.970) -
premijama osiguranja Wien)
Promjene prenosne premije reosiguravaju¢idio  Uniga RE AG, Zurich 84.759 319.785
Drugi prihodi UNIQA Insurance Group AG, Wien 18.106
Drugi prihodi sTech doo, Beograd 4.575 11.621

(1.336.291) (1.061.341)

43



RASHODI

Umanjenje rashoda po osnovu u¢e$¢a u naknadi
Steta reosiguravajuci dio

Umanjenje rashoda po osnovu smanjenja
rezervisanih $teta reosiguravajuéi dio
Umanjenje troSkova - prihodi od provizija
reosiguranja

Umanjenje troSkova - prihodi od provizija
reosiguranja

Konsultantske usluge

Konsultantske usluge

Konsultantske usluge

Tro$kovi odrzavanje servera i mreZe
Troskovi licence IT

Troskovi licence IT

Naknade zaposlenima

Naknade zaposlenima

Refundacija- umanjenje putnih troSkova
Drugi rashodi

Drugi rashodi

b) Prenosi zajednickih troskova

Uniqa neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2015.godinu

Naziv povezanog lica 2015 2014
Uniqa RE AG, Zurich (517.061) (449.128)
Uniga RE AG, Zurich (219.975) (16.559)
Uniga RE AG, Zurich (435.653) (424.149)
UNIQA Sachversicherung AG, Wien
(UNIQA Osterreich Versicherungen AG, (800) -
Wien)
UNIQA Nezivotno osiguranje ado, Beograd 51.754 33.801
UNIQA Capital Markets GmbH, Wien 1.635 1.727
UNIQA Insurance Group AG, Wien 24.591 25.292
sTech doo, Beograd 12.240 9.240
UNIQA IT Services 4.995 -
Raiffeisen Informatik Consulting Gmbh, Wien 18.768 15.976
UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien 4.096 8.315
UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 6.000 6.000
UNIQA Insurance Group AG, Wien - (4.070)
UNIQA NeiZivotno osiguranje ado, Beograd - 11.718
UNIQA Insurance Group AG, Wien - 21.293

(1.049.411) (760.543)

U skladu sa Protokolom o medusobnom preuzimanju i ufeS¢u u troSkovima sa UNIQA Zivotnog i
UNIQA neZivotnog osiguranja ad, izvrSen je obracun i prenos pripadajuéih troSkova po principu

proporcionalnog ucesca, a odnose se na zajednicke troSkove poslovanja, u neto iznosu od EUR 56.709.

BILANS STANJA

u EUR
Ostala potraZivanja

BILANS USPJEHA
u EUR

Prenos tro§kova na UNIQA Zivotno osiguranje/

umanjenje troSkova

Prenos troSkova sa UNIQA Zvotnog osiguranja /

povecanie troSkova

Nazv povezanog lica 2015 2014

UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 20.360 9.007
20.360 9.007

UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica 60.954 53.463
UNIQA Zivotno osiguranje ad, Podgorica (4.245) (5.922)
56.709 47.541

Zaposleni, ¢lanovi upravnih i nadzornih tijela, direktori 1 ostali zaposleni ne koriste kredite odobrene od

stane DruStva, niti garancije u 2015. 1 2014. godini, niti imaju vlasnic¢ke udjele u Dru§tvu.
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25. SUDSKI SPOROVI

Drustvo vodi odredene sudske sporove sa stanjem na dan 31.12.2015. godine koji se smatraju
uobicajenim za ovu vrstu poslovanja, ukljucujuéi sporove po osnovu odStetnih zahtjeva prema razliditim
polisama osiguranja koje je DruStvo izdalo.Rukovodstvo Dru$tva smatra da su iznosi rezervisanih
sredstava za takve sporove dovoljni, te da naknadni potencijalni odstetni zahtjevi, te ishodi sporova u toku
ili onih koji eventualno predstoje protiv DruStva, nemaju materijalno znadajne negativne efekte na
finansijsko stanje ili rezultate poslovanja Drustva.

26. MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA
Drustvo se u posmatranoj godini bavilo poslovima osiguranja za koje je i registrovano.

Drustvo je u svom radu primenjivalo usvojene uslove, tehnicke osnove i tarife premija osiguranja koji su
odobreni od strane ovlaséenog aktuara.

Drustvo je ostvarilo dobar stepen aZurnosti kako u likvidaciji podnetih odStetnih zahteva tako i u isplati
likvidiranih odStetnih zahteva.

Raspodela fakturisane premije osiguranja sopstvenog portfelja izvrSena je u skladu sa Pravilnikom o
maksimalnim stopama rezijskog dodatka.

Obracun prenosnih premija sopstvenog portfelja je izvr§en u skladu sa usvojenim normativima i
aktuarskom strukom.

Rezervisanje nastalih prijavljenih §teta i nastalih neprijavljenih Steta je izvr$eno u skladu sa metodama
obracuna koje su utvrdene Pravilnikom o bliZim kriterijumima i nadinu obrafunavanja tehni¢kih rezervi
za rezervisane Stete.

Drustvo je obezbedilo visoku likvidnost u izvrSavanju svojih obaveza.

Drustvo je uskladilo deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi sa odgovarajucim aktom
poslovne politike.

Nivo kapitala je uskladen sa obra¢unatom marginom solventnosti.

Drustvo je u posmatranom periodu na nivou celog portfelja ostvarilo pozitivan neto merodavni tehni¢ki
rezultat. Po vrstama osiguranja, negativan neto merodavni tehnicki rezultat je ostvaren u sledeé¢im
vrstama osiguranja: 01 Osiguranje od posledica nezgode i 18 Putno osiguranje, pa je neophodno da
Drustvo u narednom periodu nastavi sa paZljivim prac¢enjem rezultata u cilju eventualne korekcije
tarifnog sistema, odnosno programa reosiguranja.

Drustvo je u poslovnoj 2015. god. iskazalo negativan finansijski rezultat u iznosu od -667.232,85 EUR, a
uzroke za to treba traZiti u jo§ uvek malom portfelju osiguranja koji nije obezbedio dovoljan obim
zaradene (merodavne) premije sa kojom bi mogli da se pokriju svi tro§kovi poslovanja. Ovo se pre svega
odnosi na tro¥kove sprovodenja osiguranja koji su na nivou celog portfelja i ove godine veéi od
merodavnog reZijskog dodatka. Neophodno je da Drustvo i dalje preduzima odgovarajuée mere radi
svodenja troskova sprovodenja osiguranja u raspoloZive okvire.

U skladu sa odredbama Pravilnika o sadrZini miSljenja ovlaSéenog aktuara (,,Sl. list Crne Gore*“ br.
17/13), iz razloga Sto su troSkovi sprovodenja osiguranja na nivou celog portfelja veéi od merodavnog
reZijskog dodatka, pri ¢emu je Drudtvo ostvarilo i negativan finansijski rezultat, dajem miSljenje sa
rezervom na godi$nji obracun i godisnji izveStaj o poslovanju akcionarskog dru§tva za osiguranje “Uniqa
nezivotno osiguranje” Podgorica za 2015. godinu.
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27. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSIRANJA

Rukovodstvo Drustva smatra da nema zna&ajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji mogu uticati
na finansijske izvjestaje i finansijski polozaj Drustva na dan 31.12.2015. godine.

U Podgorici, 30.03.2016.

Potpisano u ime UNIQA neZivotno osiguranje ad Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih

im'eéx% 96()’ Vé/om Cr

{ // ﬂ Ivana Pavlovié
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