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Uvod 
 
Izvještaj  U skladu sa Vašim uputstvima, zadovoljstvo mi je da vam priložim Izvještaj o aktuarskoj 

procjeni za osiguravajuće društvo Atlas Life    i Rezime poslovanja za životno osiguranje 
sa stanjem na dan 31.decembar 2009. godine.  
U  skladu  sa  crnogorskim  Zakonom  moram  dati  mišljenje  o  svakom  od  finansijskih 
izvještaja kao i o Izvještaju o saosiguranju i reosiguranju. 
 

Pregled  Društvo  je u procesu daljeg  razvoja posla u  vezi  sa  grupnim  i  individualnim  životnim 
osiguranjem  za  nastupajuću  2010.godinu,  kao  i  prodaje  proizvoda  bankarsko 
osiguranje. U toku 2009. godine, poslovi u vezi sa grupnim osiguranjem su uvećani iako 
ne  u  značajnom  iznosu  tokom  2008.  godine,  a  izvršeno  je  i  nekoliko  prodaja 
individualnih  polisa. Očekuje  se  da  će  u  toku  2010.godine  veliki  broj  prodaja  uspjeti 
posredstvom distribucionih kanala banke. 
 

Razvoj 
proizvoda 
 

U  toku  ljeta  2009.godine, postojala  je  značajna  aktivnost na polju  razvoja proizvoda. 
Razvijeni  su  proizvodi  grupnog  i  individualnog  osiguranja  sa  investicionom 
komponentom,  osiguranje  korisnika  bankarskih  kredita,  a  pokrenut  je  i  proizvod 
osiguranje od teških bolesti koji se može kombinovati sa drugim polisama osiguranja, ili 
se može prodavati kao samostalan proizvod.     
Biznis  započet  u  2009.godini  pokriva  sljedeće  pogodnosti  kod  grupnog  osiguranja: 
osiguranu  sumu  u  slučaju  smrti,  trajni  invaliditet,  kao  i  parcijalni  invaliditet.  Prodaja 
proizvoda individualnog osiguranja započela je 2009.godine i iznosi 12 polisa osiguranja 
sa godišnjom premijom od 5.280 €.  Individualne polise osiguranja sastoje se od dijela 
premije  za  preuzeti  rizik  i  od  investicione  komponente  niskog  rizika.  Investiciona 
premija dodijeljena je u fond bankarskih depozita po poboljšanim stopama. 
 

Reosiguranje  Ugovor  o  reosiguranju  sa  kompanijom  ‘General  Reinsurance’  ograničava  ugovorenu 
izloženost  riziku osiguravajućeg društva Atlas  life na odgovarajući način, a  kompanija 
‘General Reinsurance’ se smatra da ima zanemarljiv rizik protivne ugovorne strane. 
 

Solventnost  Sredstva za pokriće zahtjeva za minimalnom solventnošću od 800,000 € čuvaju se kao 
garantni depoziti  i vladine obveznice koji donose 6% prihoda društvu na kraju godine.  
Postoji  i pozicija sredstava od 85.000 € za nematerijalne stavke uključene u navedena 
sredstva u iznosu od  862.000 €, ali prema crnogorskom zakonodavstvu takva sredstva 
su dozvoljena za pokriće zahtjeva za solventnošću.  
 
Društvu  će biti potreban dodatni kapital   u  toku 2010.godine kako bi se održali  radni 
kapital    i margina solventnosti. Osiguravajuće društvo nije u neposrednoj opasnosti da 
ne posjeduje sredstva kojima bi ispunilo zahtjeve za plaćanjem. 
 
Ono što je pozitivno je to da je društvo bilo više finansijski usmjereno i efikasnije u toku 
2009.godine  i  da  počinje  da  nadoknađuje  izgubljeno.  Stvarni  nastali  troškovi  u  toku 
2009.godine bili su malo približniji budžetu, u iznosu manjem od 30K €. 
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Poslovna 
poboljšanja 
 

Uobičajeno  je za društva koja se bave životnim osiguranjem da prave gubitke u ranim 
godinama svog poslovanja. Taj gubitak je 2009.godine iznosio 323.000 € što predstavlja 
značajno  poboljšanje  u  odnosu  na  gubitak  napravljen  2008.godine,  a  koji  je  iznosio 
615.000 €. Gubitak će se 2010.godine  i dalje smanjivati, a mi očekujemo da ostvarimo 
zaradu 2012. ili 2013.godine. 
Osiguravajuće društvo je nedavno napravilo biznis plan u kojem se prikazuje kretanje ka 
profitabilnosti  u  toku  2013.godine.  Predviđanja  prodaje  bila  su  konzervativna,  a 
predviđanjima se takođe odobrava proširenje kadra  i poslovnih prostorija na umjeren 
način. Ovim se planom još nije uzela u obzir potreba za kapitalnim zahtjevima društva 
 

Tehničke 
provizije 
 

Tehničke rezerve  
Nije bilo potrebe za rezervom usklađivanja aktive i pasive u ovoj procjeni, jer je pasiva 
usklađena depozitima. 
Rezerva  za posao  sa grupnim osiguranjem preuzeta  je kao  rezerva  za neistekle  rizike 
(UPR)  za  grupne  zaračunate  premije,  bez  umanjenja  za  reosiguranje.  Bruto  UPR 
aktuarska rezerva iznosi 13.250 €. 
Rezerva za investicionu komponentu grupnih i individualnih polisa osiguranja iznosi 756 
€.  Ova matematička  rezerva  sastoji  se  od  investiranih  djelova  premija  sa  naraslom 
kamatom  do  datuma  procjene.  Trenutno,  matematička  rezerva  za  12  (dvanaest) 
individualnih polisa osiguranja  iznosi nula. Ovo su polise koje se plaćaju na mjesečnoj 
osnovi, a koje su započele u decembru 2009.godine. 
Ne  postoji  zahtjev  za  dodatno  upisivanje  rezerve  rizika,  jer  se  posao  pokazao  
profitabilnim  i  prije  troškova,  a  isplaćen  je  samo  jedan  odštetni  zahtjev  u  iznosu  od 
2.250 € (1.125 € nakon reosiguranja). 

  Nema dospjelih a neisplaćenih potraživanja.  
Glavna  rezerva  koja  se  zahtjeva  propisima  EU  bila  bi  troškovna  rezerva  koja  pokriva 
deficit  između  naplate  troškova  proizvedenih  u  toku  obavljanja  postojećih  i  novih 
poslova  i  stvarnih  troškova društva. Kada  stvarni  troškovi premaše ukupnu vrijednost 
naplaćenih  proizvodnih  troškova  onda  se  vrši  rezervisanje  ovog  nedostatka  tokom 
budućih  godina.  U  ranim  godinama  poslovanja  u  osiguranju  ovaj  je  deficit moguće 
pokriti akcijskim kapitalom i to ostaje glavni zahtjev za ovo osiguravajuće društvo. 
 

Izvještaj 
društva 
 

Proučio  sam Finansijski  izvještaj društva kao  i  Izvještaj o  saosiguranju  i  reosiguranju  i 
mišljenja sam da su materijalno korektni.  
Osiguravajuće  društvo  je  ograničilo  svoju  izloženost  riziku  smrtnosti  i  invaliditeta 
uvođenjem maksimalnog zadržanja po potraživanju po zahtjevu u iznosu od 10.000 €. 

 

Potpisano u ime 
Warren F.A.M. Ltd 

Ime  Paul Warren FIA, ASA  Datum : 11.mart 2010.godine 

                      (svojeručan potpis) 

 
Zvanje:  Ovlašteni aktuar 
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Dodatak A  Rezultati procjene 

 
Tabela procjene 

 
GRUPNO OSIGURANJE  

 

Broj Broj Ukupno Ukupno Premija Neto pridržana Bruto rezerva Investiciona 
grupa osiguranih života osigurana suma premija reosiguranja premija UPR  rezerva

35 1289 9.636,541 € 77.673 € 17.979 € 59.694 € 13.250 € 386 €

Isplaćen je samo jedan odštetni zahtjev  2009. godine, u iznosu od 2.150 €. Osigurani profit  2009. godine iznosio je 
49.511 € prije rashoda. 

INDIVIDUALNO OSIGURANJE 

Broj Ukupno  Ukupno Premija Neto pridržana 
 

Rezerv
osiguranih života osigurana suma  premija reosiguranja 

 
premija 

12 134.178.00 € 440.00 € 60.00 € 380.00 € 370.00 €

Nije bilo odštetnih zahtjeva 2009.godine. Osigurani profit  2009.godine iznosio je 65 € prije rashoda.
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