IZVJESTAJ
O STANJU NA
TRZISTU OSIGURANJA U 2007. GODINI

Podgorica, 30. jun 2008. godine



IzvjesStaj] Agencije za nadzor osiguranja o stanju na trzi$tu osiguranja u 2007. godini

I Uvod

TrziSte osiguranja u 2007. godini 1 na pocetku 2008. godine karakteriSe:

e Osnivanje Agencije za nadzor osiguranja kao nezavisnog regulatornog tijela
e Zaokruzivanje zakonske regulative u oblasti osiguranja
e Osnivanje novih druStva za osiguranje i1 prilagodavanje postoje¢ih novoj

zakonskoj regulativi.

Nadlezna institucija za nadzor i kontrolu osiguranja je Agencija za nadzor osiguranja,
koja je samostalna u vrSenju poslova iz svog djelokruga. Agencija je osnovana u skladu
sa Zakonom o osiguranju (,,S1. list RCG®, br. 78/06 i 19/06). Osniva¢ Agencije je Crna
Gora, a prava osnivaca u njeno ime vrsi Savjet Agencije, u skladu sa Zakonom. Agencija
za nadzor osiguranja sa jedne strane vrsi nadzor nad obavljanjem poslova iz djelatnosti
osiguranja u cilju podsticanja razvoja trziSta osiguranja i obezbjedenja adekvatne zastite

osiguranika.

Savjet Agencije imenovan je od strane SkupStine Crne Gore 03. jula 2007. godine
(,,Sluzbeni list CG*, broj 42/07 od 12. jula 2007. godine). Statut, Finansijski plan i
Program rada za 2008. godinu usvojeni su krajem decembra mjeseca 2007. godine, tako

da se Agencija nalazi u punom institucionalnom kapacitetu od januara 2008. godine.

Izvjestaj o stanju na trziStu osiguranja za 2007. godinu zasnovan je na preliminarnim
podacima, s obzirom da su osiguravaju¢e kompanije duzne da dostave finansijske
izvjesStaje sa miSljenjem revizora i1 usvojene od strane Skupstine akcionara najkasnije do

30 juna 2008. godine.
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II Zakonska regulativa

Zakonski okvir zaokruzen je donoSenjem Zakona o osiguranju (,,Sl. list RCG*, br 78/06)
u decembru 2006. godine, Zakona o obaveznom osiguranju u saobracaju (,,S1. list CG*
br.46/07) u julu 2007. godine i Zakona o stecaju i likvidaciji drustava za osiguranje (,,SI.
list CG* br. 11/07) u decembru 2007. godine.

Zakonom o osiguranju uredeni su uslovi i nacin obavljanja djelatnosti osiguranja, kao i
nadzor nad obavljanjem djelatnosti osiguranja u Crnoj Gori. Zakon o osiguranju
propisuje: nacin osnivanja i pravila poslovanja druStava za osiguranje. Narocito su
propisani nacin utvrdivanja rizika i vrsta osiguranja prema nacelu pokrica rizika, oblik
druStva za osiguranje, kao i1 nacin i1 pravila o upravljanju rizicima u osiguranju
(adekvatnost kapitala, odrzavanje likvidnosti, utvrdivanje tehnickih rezervi u osiguranju
imovine i deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi, kao i druge mjere za
upravljanje rizicima). Pored navedenog, Zakon definiSe reosiguranje, na¢in obavljanja
aktuarskih 1 revizorskih poslova, nacin i oblike finansijskog izvjeStavanja, pravila
sprovodenja unutra$nje revizije, kao i oblike 1 nacin za obavljanje poslova posredovanja,

zastupanja i pruzanja drugih usluga u osiguranju.

Zakon o obaveznim osiguranjima u saobracaju ureduje obavezna osiguranja u saobracaju
1 definiSe vrste obaveznih osiguranja, ugovor o obaveznom osiguranju, osigurane sume,
uslove osiguranja i tarife premija, visinu, rokove i prava na naknadu Stete, medunarodnu
ispravu o postojanju osiguranja od autoodgovornosti (Zelena karta), grani¢no osiguranje.
Zakon posebno definiSe obaveznost i nacin osnivanja Udruzenja osiguravaca Crne Gore -
Nacionalni biro, koje svoje poslove obavlja preko posebnih organizacionih djelova: Biroa

zelene karte, Garantnog fonda i Informacionog centra.
Zakonom o ste€aju i likvidaciji druStava za osiguranje utvrden je postupak stecaja i

likvidacije osiguravajuc¢ih druStava s pozivom na primjenu Zakona o insolventnosti

privrednih drustava.

3 0f 20



IzvjesStaj] Agencije za nadzor osiguranja o stanju na trzi$tu osiguranja u 2007. godini

U 2007. godini usvojena su dva podzakonska akta i to:

e Pravilnik o blizim uslovima za izdavanje dozvola za obavljanje poslova
osiguranja, posredovanja, zastupanja i pruzanja drugih usluga u osiguranju i

nacinu dokazivanja ispunjenosti tih uslova (,,SI. list RCG br. 08/07 od 9.02.2007.)

e Uputstvo o na¢inu utvrdivanja visine margine solventnosti (,,SIuzbeni list RCG®,

br. 24/07 od 04.05.2007.).
Planovi u dijelu zakonske regulative u cilju stvaranja trziSta atraktivnog za dalja strana 1
domaca ulaganja odnose se na implementaciju postoje¢ih zakonskih rjeSenja i njihova
razrada kroz izradu podzakonskih akata u dijelu daljeg uskladivanja sa zakonodavstvom
Evropske Unije. U toku je izrada 12 podzakonskih akata kojima ¢e se blize razraditi
postupak kontrole poslovanja, izvjeStavanja i nacin obracunavanja osnovnih pokazatelja
razvijenosti trzi$ta osiguranja i to':
1. Pravilnik o statistickim izvjeStajima druStava za osiguranje;

2. Pravilnik o blizim kriterijumima i na¢inu obracunavanja prenosnih premija;

3. Pravilnik o blizim kriterijumima i na¢inu obraunavanja rezervi za izravnanje

rizika;

4. Pravilnik o blizim kriterijumima i na¢inu obracunavanja rezervisanih Steta;

5. Pravilnik o blizim kriterijumima 1 na¢inu obra¢unavanja matematicke rezerve i

rezerve za uceScée u dobiti;

6. Pravilnik o naCinu utvrdivanja i prac¢enju likvidnosti drustava za osiguranje;

! Nacrt podzakonskih akata dostavljen je osiguravajuéim drustvima radi davanja sugestija, komentara, a sve
u cilju kvalitetnije izrade istih.
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7. Pravilnik o ograni¢enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja tehnickih
rezervi i o najviSim iznosima pojedinih deponovanja i ulaganja garantne rezerve

drustava za osiguranje;

8. Pravilnik o sadrzini i naCinu polaganja stru¢nog ispita za obavljanje poslova
posredovanja, odnosno zastupanja u osiguranju i na¢inu dokazivanja ispunjenosti

drugih uslova za dobijanje ovla$¢enja za obavljanje tih poslova;

9. Pravilnik o sadrzini i nacinu vodenja registra podataka o drustvima za osiguranje

1 drugih subjekata koji podlijezu kontroli Agencije za nadzor osiguranja;

10. Pravilnik o sadrzini izvjeStaja, obavjeStenja i drugih podataka koje drustvo za
osiguranje dostavlja Agenciji za nadzor osiguranja i o nainu i rokovima
njihovog dostavljanja;

11. Pravilnik o sadrzini misljenja ovlas¢enog aktuara i

12. Pravilnik o uslovima za sticanje zvanja ovlas¢enog aktuara.

111 Opis triista

3.1. Stanje na trziStu

Kao vazni indikatori stanja na trziStu osiguranja u pojedinim zemljama javljaju se podaci
o uceS¢u fakturisane bruto premije u bruto domac¢em proizvodu i podaci o gustoci

osiguranja (odnos bruto premije i broja stanovnika).

Ucesce bruto premije u BDP-u biljeZi blagi rast u periodu od 2002. do 2007. godine.”
Tako da je u€esce bruto premije u BDP-u u 2002.godini iznosilo 1.68%, dok je u 2007.

? Bruto drustveni proizvod u 2007. godini iznosio je 2.541 milijarde eura.
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godini iznosilo 2.0%. UceS¢e premije nezivotnih osiguranja u BDP biljezi blago
smanjeno u odnosu na prethodni period tako da je u 2006. godini iznosilo 1.79%, dok je u
2007. godini smanjeno na 1.77 %. Istovremeno, uc¢eS¢e premije zivotnih osiguranja u
BDP-u biljezi blagi porast i to sa 0.08% koliko je iznosilo u 2006. godini na 0.23 % u
2007. godini.

Grafik 1: Ucesce premije kao % BDP-a

Ucescée premije kao % BDP-a
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U narednoj tabeli prikazano je uc¢es¢e premije kao % BDP-a u zemljama u okurZenju, kao
i u Evropskoj Uniji u 2006. godini, dok je istovremeno prikazan iznos bruto premija per

capita.

Tabela 1: Ucesc¢e bruto premije u BDP-u i bruto premija
per capita u zemljama u okruzenju i EU 25 za 2006. godinu

Zemlja Bruto Br ”et;) fé’egﬂaya
7 premija/BDP per cap
(2,
| Zemlje iz okruZenja ‘ |
| Slovenija | 579 | 578
| Hrvatska ‘ 3% | 74
| Srbija T 21% | o
| | |
BV 25 | 88% | 2.174

Izvor: www.fren.org.yu i www.cea.eu
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Kao pokazatelj razvoja trzista osiguranja &esto se iskazuje iznos premije po stanovniku’
(gustina osiguranja), koja je u 2007. godini iznosila 82.27 €, §to je daleko ispod prosjeka
zemalja Evropske Unije, gdje je iznosila 2.174 €* za 2006.godinu.

Tabela 2: Premija po glavi stanovnika

| PREMIJA | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 \
| Zivot | 0.00 | 015 | 072 | 132 | 295 | 953 \
| Nezivot | 36.83 | 4114 | 4141 | 5033 | 6095 | 7276 \
| Ukupno | 36.83 | 4129 | 4212 | 5165 | 6391 | 8229 |
Grafik 2: Premija po stanovniku u periodu 2002.-2007. godina
Premija po glavi stanovnika
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? Podatak o broju stanovnika je zvanian po popisu od 2003.godine, preuzet sa web sajta MONSTAT-a.
* Izvor podataka www.cea.eu
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3. 2. Ucesnici na trziStu osiguranja

Na trziStu osiguranja u Crnoj Gori tokom 2007. godine poslove osiguranja obavljalo je
Sest drusStava za osiguranje i jedno drustvo za reosiguranje. Jedno druStvo za osiguranje
bavilo se samo poslovima zivotnih osiguranja, tri druStva poslovima nezivotnih
osiguranja 1 dva druStva su obavljala poslove i Zivotnih i1 neZivotnih osiguranja. U
novembru 2007. godine dozvolu za obavljanje poslova Zivotnih osiguranja dobilo je
drustvo za osiguranje Atlas Life AD, ali je pocelo sa radom u 2008. godini. U sljedec¢oj
tabeli je dat pregled drustava za osiguranje koja su poslovala u Crnoj Gori tokom 2007.

godine:

Tabela 3: Pregled drustava za osiguranje

‘ Red,br. ‘ Drustvo za osiguranje ‘ Vrsta osiguranja
L | Lovéen osiguranje AD Zivot/Nezivot

L2 | Montenegro osiguranje AD | Nezivot

|3 | SWISS osiguranje AD | Nezivot

! | Grawe osiguranje AD Zivot/Nezivot

| 5 | Zepter osiguranje AD Zivot

| 6 | Magnat osiguranje AD | Nezivot

Kao vazna karakteristika trziSta osiguranja izdvaja se sve vece interesovanje jakih
evropskih kompanija za proSirenjem svojih poslovnih aktivnosti u Crnoj Gori. Tokom
2007. godine doslo je do promjene vlasnicke strukture u Montenegro osiguranju, tako da
vec¢inski vlasnik sa paketom od 99.92% postaje slovenacko drusStvo za reosiguranje
»SAVA RE”. Pored toga §to je vecinski vlasnik Zepter osiguranja sa paketom od 53%
akcija ,,UNIQA International Beteiligungs”’pocetkom 2008. godine a zajedno sa ,,Uniqa
International Versicherungs — Holding GmbH* osniva novo drustvo za osiguranje ,,Uniqa
nezivotno osiguranje®. Takode, pocetkom 2008. godine dozvolu za rad su dobila drustva

»Delta Life* AD 1 ,,Delta osiguranje* AD, ¢iji je osniva¢ DC Holding d.o.o u visini od
99.9% osnivackog kapitala.
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3.3. Vlasnicka struktura u osiguravaju¢im kompanijama

Vlasnic¢ka struktura crnogorske industrije osiguranja zasnovana je na priblizno jednakom
udjelu domaceg i stranog kapitala. Od ukupnog akcionarskog kapitala, koji je na dan 31.
12. 2007. godine iznosio 22.44 mil.eura, strani kapital je iznosio 11.83 mil. eura, odnosno
52.74%, a domaci 10.6 mil.eura odnosno 47.25% (tabela 4). Montenegro, Grawe i Zepter
osiguranje su u 100% stranom vlasnistvu, dok je uces¢e domaceg kapitala u Lovéen
osiguranju 49.23%, u Magnat osiguranju 100% 1 u Swiss osiguranju 98.32%. U sektoru
osiguranja u Crnoj Gori preovladuje privatno vlasnistvo, dok drzava posjeduje akcije u
jednom osiguravajué¢em drustvu i to u Lovcéen osiguranju 41.14%. Do kraja 2008. godine

ocekuje se potpuna privatizacija sektora osiguranja.

Tabela 4: Ukupni akcionarski kapital (2007. godina)

| Naziv drustva | Domadéi capital | Strani capital Ukupno

| Iznos | % Iznos L % Iznos

| Montenegro osiguranje 0 | 0 4,499,863.29 | 100 4,499,863
| Lovéen osiguranje 5,184,816 | 49.23 5,347,940 | 50.77 10,532,756
| Swiss osiguranje 3,082,885.26 | 98.32 52,766.74 | 1.68 3,135,652

|
|
|
|
| Grawe osiguranje | 0 | 0
|
|
|

|
| |
| |
| |
| |
| 1,177,446.19 | 100 | 1,177,448.19
830,000 | 100.00 | o[ o |
| |
i i

| Magnat osiguranje 830,000
| Zepter osiguranje 0| o0 750,760.65 | 100 750,761
| Lovéen reosiguranje 1,506,666.61 | 99.45 7,391.87 | 0.49 1,515,058
UKUPNO 10,604,367._8, ‘ 47.95 11,836,168.7 ‘ 52.74 22,441,538.;

1V Struktura bruto premije

Fakturisana bruto premija, kao prihod drustava za osiguranje i reosiguranje, kod
nezivotnih osiguranja ukljucuje sve iznose premija koje su ugovorene u tekuc¢em
obracunskom periodu na period najvise do godinu dana, bez obzira na to odnose li se ti
iznosi u cjelini ili djelimi¢no na kasniji obracunski period, dok kod Zivotnih osiguranja
ukljucuju sve iznose premija koji su naplac¢eni do kraja obracunskog perioda. U sljedecoj

tabeli dat je uporedni pregled fakturisane bruto premije po druStvima:
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Tabela 5: Fakturisana bruto premija drustava za osiguranje

Red. | | 2007 2006

| Naziv drustva | ‘ Indeks

| br. | ‘ Premija % uéeséa ‘ Premija % uéeséa ‘ 2007/2006
| | | | | | |

| 1. | Loveen osiguranje | 33,949,502 | 66.54 | 29,082,747 | 734 | 11673

‘ 2 (';"S‘i’gltﬁgﬁjim ‘ 10,171,027.64 ‘ 19.93 ‘ 8,150,010.86 ‘ 20.57 ‘ 124.8

| 3. | Grawe osiguranje | 4,065,002 | 797 | 1,233,109 | 311 | 32965

| 4. | Zepter osiguranje | 44,680.61 | 009 |61273 | 015 | 7292

| 5. | Magnat osiguranje | 1,576,364.64 | 3.09 0 | 0 | 0

| 6. | Swiss osiguranje | 1,210,535.14 | 237 | 1,094,160 | 276 | 110.63

| | UKUPNO | 51,017,112.03 | 100 | 39,621,299.9 | 100 | 128.76

Ukupna bruto premija ostvarena na trziStu osiguranja Crne Gore u 2006. godini iznosila
je 39.62 mil.eura, dok je u 2007. godini ostvaren rast po stopi od 28.76% i dostigla je
iznos 51.017 mil.eura. Kao i prethodnih godina, dominantno mjesto na trziStu osiguranja
ima Lovéen osiguranje, ¢ija je premija iznosila 66.5% ukupne premije. U odnosu na
2006. godinu kada je Lov¢en osiguranje ostvarilo premiju u visini od 73.7% ukupne
premije, u 2007. godini doslo je do pada njegovog trziSnog ucesca za 7.2 procenta poena.
Prva tri drustva po fakturisanoj bruto premiji su Lov¢éen, Montenegro i Grawe osiguranje
i njihovo trzisno ucesce iznosi 86.6% u 2007. godini, $to je smanjenje u odnosu na 2006.
godinu kada je iznosilo 97.8%. Najmanju zastupljenost na trziStu osiguranja u 2007.

godini imalo je Zepter osiguranje sa uc¢es¢em od 0.09%.

TrziSte osiguranja u Crnoj Gori u 2007. godini karakteriSe nizak nivo Zivotnih osiguranja
1 veoma visok nivo obaveznih osiguranja. Medutim, ukoliko uporedimo 2007. u odnosu
na prethodnu godinu, mozemo zakljuciti da Zivotno osiguranje ima pozitivan trend i da u
ukupnoj premiji ucestvuje sa priblizno 11.58%. Obzirom da je ostvarena bruto premija
zivotnih osiguranja u 2007. godini iznosila 5.907 mil.eura. moze se konstatovati da se
premija zivotnog osiguranja uvecala 322.78% u odnosu na 2006. godinu kada je iznosila

1.83 mil.eura.
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Posmatrano od 2005. godine, moze se konstatovati da premija nezivotnih osiguranja raste
na godiSnjem nivou po prosjecnoj stopi rasta od 20.7%, dok je zivotno osiguranje

dozivjelo ekspanziju i raste po prosjec¢noj stopi od 143.53%.

Premija nezivotnog osiguranja ostvarila je rast po stopi od 16.95% u odnosu na 2006.
godinu i u 2007. godini dostigla iznos od 45.11 mil.eura. Nezivotno osiguranje po glavi
stanovnika iznosilo je u 2007. godini 72.74 €, odnosno koeficijent gustine nezivotnog
osiguranja u 2007. godini uvecao se za 10.5 € u odnosu na prethodnu godinu kada je
premija nezivotnog osiguranja po glavi stanovnika iznosila 62.12 €. Premija neZivotnog

osiguranja ucestvovala je sa 1.77% u BDP-u Crne Gore u 2007. godini.

Odnos premije zivotnog i nezivotnog osiguranja prikazan je u sljede¢em grafiku:

Grafik 3: Odnos premije: zivot VS nezivot
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Struktura portfelja osiguranja na trzistu Crne Gore moze se prikazati sljede¢im grafikom:
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Grafik 4: Portfelj osiguranja
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Najvece ucesce u portfelju osiguranja Crne Gore, u 2007. godini imala su obavezna

osiguranja i to 47.2%, a zatim imovinska osiguranja koja su ¢inila 26.19% ukupnog

portfelja osiguranja.

Tabela 6: Obavezna osiguranja po druStvima

| Obavezna osiguranja

Premija

| Lov¢éen osiguranje AD

15,090,124.00

| Montenegro osiguranje AD 7,416,107.84
| SWISS osiguranje AD

| Magnat osiguranje 1,576,364.61
| UKUPNO 24,083,224.80

|
|
|
| 628.35
|
|

Najvece ucesce u obaveznim osuguranjima ostvarilo je Lovéen osiguranje AD u visini od

15.09 mil.eura, odnosno 62.65%, zatim Montenegro osiguranje u visini od 7.41 mil.eura,

odnosno 30.8% i Magnat osiguranje u visini 1.57 mil.eura, odnosno 6.54%.
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V Struktura aktive

Vrijednost ukupne aktive na nivou svih druStava za osiguranje i reosiguranje prema
stanju bilansa na dan 31.12.2007. godine iznosila je 77.85 mil.eura i za 28.1% je bila
veca od vrijednosti ukupne aktive u 2006. godini. Od ukupne vrijednosti aktive 35.58%
odnosi se na kratkorocne finansijske plasmane i gotovinske ekvivalente i gotovinu,
30.09% na materijalnu i nematerijalnu imovinu, te 21.35% na ulaganja 1 potraZivanja

12.9%.

Tabela 7: Struktura aktive druStava za osiguranje u 2006. 1 2007. godini

‘ 2006 ‘ 2007 ‘ SoorT2a06
| | Iznos | Ucesée | Iznos | Ucesée |

| Nematerijalna imovina | 966,040 | 159 [1,101,269.00 | 142 | 113.99

| Materijalna imovina | 20,508,374.46 | 3375 |22,320,38321 | 2867 | 108.83

| Dugoroéni finansijski plasmani | 7,904,351 | 13.01 | 1661952524 | 2135 | 210.25
P e I T S R T

| Potrazivanja | 11,702,654.10 | 1926 | 9,418,965.06 | 1209 | 80.48

| Aktivna vremenska razgranicenja | 913,787.11 | 150 | 692,128.40 | 089 | 7574

| UKUPNO: | 60,770,428.71 | 100.00 | 77,855573.99 | 100 | 128.11

Dugoro¢ni finansijski plasmani u 2007. godini u iznosu od 16.62 mil.eura zabiljezili su
rast od preko 100% u odnosu na 2006. godinu, $to je dovelo do rasta njegovog ucesc¢a u

ukupnoj aktivi druStava sa 13.01% u 2006. na 21.35% u 2007. godini.

Takode, ukupni kratkoro¢ni finansijski plasmani i gotovinski ekvivalenti i gotovina u
iznosu od 27.7 mil.eura zabiljeZili su rast od 47.55% u odnosu na 2006. godinu, Sto je
dovelo do povecanja njihovog ucesca u ukupnoj aktivi drustava sa 31% u 2006. na 36% u
2007. godini. Zabiljezen je i rast ukupne (materijalne i nematerijalne) imovine u odnosu

na 2006. godinu u visini od 9.06% .
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Grafik 4: Struktura aktive drusStava za osiguranje

Aktivha vremenska 692,128.40
razgrani¢enja 913,787.11

9,418,965.06
11,702,654.10

Potrazivanja

Kratkorocni finansijski
plasmani i gotovinski
ekvivalenti i gotovina

27,703,303.08

| 2007
02006

18,775,222.04

16,619,5625.24

Dugorog¢ni finansijski

plasmani 7,904,351.00

22,320,383.21

Materijalna imovina 20,508,374.46

1,101,269.00
966,040.00

Nematerijalna imovina

T T T
0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,000,000

Grafik 5: Ucesc¢e aktive druStava za osiguranje u ukupnoj aktivi u 2007. godini (u %)
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Po pitanju zastupljenosti pojedinih drustava u ukupnoj aktivi druStava za osiguranje i
reosiguranje, najvece uces¢e od 66.76% ima Lovéen osiguranje i smanjeno je u odnosu
na 2006. godinu za 3 procentna poena, kada je iznosilo 69.33%. Zatim, slijede
Montenegro osiguranje AD sa 15.08%, Grawe osiguranje AD sa 5.33%, Swiss osiguranje

sa 4.64%, Magnat osiguranje sa 2.17%, dok je odnosno Zepter bilo prisutno sa 0.82%.

VI Struktura pasive

Od ukupne vrijednosti pasive na nivou drustava za osiguranje u 2007. godini 45.85% se

odnosi na tehnicka rezervisanja, 44.65% na kapital i rezerve, a 9.45% na ostale obaveze.

Tabela 8: Struktura pasive drustava za osiguranje:

UKUPNA PASIVA | 2007 | 2006 index
| Iznos | Ugesce | Iznos | Ugesce 2007/2006

| Kapital | 34,765,388.00 | 44.65 | 26,103,341.22 | 4295 | 133.18
| Tehnicke rezerve | 35697,846.97 | 4585 | 25,048,131.70 | 4121 |  142.51
| Ostalo | 7,392,339.02 | 949 | 961895579 | 1582 |  23.14
| UKUPNO: | 77,855,573.99 | 100 | 60,770,428.71 | 100 |  128.11

U strukturi pasive najvece ucesce imaju tehnicke rezerve u iznosu od 35.69 mil.eura, koje
su u odnosu na 2006. godinu porasle za 42.52%, na Sto je najviSe uticalo izdvajanje za
rezervisane Stete u iznosu od 18.05 mil.eura, sa stopom rasta u odnosu na 2006. godinu u
visini od 44.68%. Izdvajanja za matematicku rezervu u 2007. godini je iznosilo 2.95
mil.eura 1 doslo je do rasta u odnosu na 2006. godinu za 95.77%, kada su iznosila 1.51

mil.eura.
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Grafik 6: Struktura tehnickih rezervi drustava za osiguranje
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Kapital i rezerve u 2007. godini povecao se za 33.18% i iznosi 34.76 mil.eura, Sto Cini
44.65% ukupne pasive. Ostale obaveze druStava za osiguranje imaju uceSce od 9.49% 1
doslo je do pada njihovog iznosa u odnosu na 2006. godini kada su iznosile 9.61 mil.eura

i Cinile 15.82% ukupne pasive.
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VII Tehnicke rezerve

Prema odbredbama Zakona o osiguranju, druStva za osiguranje u toku svoje redovne
aktivnosti obavljanja poslova osiguranja iz sredstava tehnicke premije obavezna su da
formiraju odredene tehnicke rezerve koje se koriste za pokri¢e obaveza iz osiguranja.
Drustvo za osiguranje koje obavlja poslove jedne ili viSe vrsta zivotnih osiguranja
utvrduje tehnicke rezerve za prenosne premije, rezervisane Stete, uceSc¢e u dobitku i
matemati¢ku rezervu. Drustvo za osiguranje koje obavlja poslove nezivotnih osiguranja

utvrduje tehnic¢ku rezervu za prenosne premije, rezervisane Stete i1 izravnanje rizika.

Prenosne premije se formiraju iz ukupne premije osiguranja, odvojeno za svaku vrstu
osiguranja, srazmjerno vremenu trajanja osiguranja, a sluze za pokri¢e obaveza koje ¢e

nastati u narednom obra¢unskom periodu.

Rezervisane Stete se obrazuju u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale

prijavljene, a nerijeSene Stete i nastale neprijavljene Stete u teku¢em periodu.

Matematicka rezerva se formira u visini sadaSnje vrijednosti budu¢ih obaveza drustva
umanjene za sadaS$nju vrijednost buducih obaveza ugovaraa osiguranja (premija

osiguranja) i izracunava se za svaki pojedinacni ugovor.
Drustva su duzna da sredstva osiguranja Zivota vode na posebnom racunu i ta se sredstva

mogu koristiti, odnosno mogu biti predmet prinudnog izvrSenja samo za pokrivanje

obaveza drustva po osnovu ugovora o osiguranju Zivota.
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Grafik 8: Izdvajanja u tehnicke rezerve u 2007. godini u odnosu na 2006
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Tehnicke rezerve na dan 31. decembar 2007. godine na nivou djelatnosti osiguranja
iznosile su 35.69 mil.eura , Sto je 45.85% ukupne pasive. Visina tehnickih rezervi u 2007.
godini porasla je za 42.5% u odnosu na 2006. godinu. Kao i prethodne godine, drustva su
najviSe sredstava izdvajala u rezervisane Stete koje ¢ine oko 50% ukupnih tehnickih
rezervi. Izdvajanja za rezervisane Stete ostvarila rast u odnosu na 2006. godinu u visini od
44.7%. Prenosna premija je Cinila u 2007. godini 41.13% ukupnih tehnickih rezervi.
Najmanje izdvajanje je ostvareno kod matematickih rezervi u iznosu od 2.95 mil.eura, s

tim Sto je ostvaren rast u odnosu na 2006. godinu od 95.77%.

IX Finansijski rezultat poslovanja

Racun dobiti 1 gubitka jedan je od osnovnih finansijskih izvjeStaja koja sastavljaju
drusStva za osiguranje. Drustva za osiguranje prema Zakonu duzna su da iskazuju dobit 1
gubitak po vrstama osiguranja (posebno za sve vrste zivotnih i sve vrste nezivotnih) i

posebno za poslove reosiguranja.
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U 2007. godini djelatnost osiguranja ostvarila je dobit u iznosu od 819 hilj.eura, za
razliku od prethodne godine kada je ostvarila gubitak u iznosu od 1.38 mil.eura. Od Sest
drustava za osiguranje koja su poslovala u 2007. godini, 5 drustava je ostvarilo dobit i
jedno gubitak. Pet drustava za osiguranje su ostvarila dobit u iznosu od 906 hilj.eura, a
jedno drustvo gubitak u iznosu od 87 hilj.eura. Najve¢u dobit ostvarilo je Lovéen

osiguranje u iznosu od 684 hilj.eura, §to ¢ini 83.5% ukupne neto dobiti.

X Licenciranje

TrziSte osiguranja u 2007. godini obiljezila je primjena i uskladivanje cjelokupnog
poslovanja druStava za osiguranje, drustava za reosiguranje, drustava za zastupanje i
drustava za posredovanje u osiguranju, kao i zastupnika i posrednika u osiguranju sa

odredbama Zakona o osiguranju i Zakona o obaveznom osiguranju u saobracaju.

U toku 2007. godine jedno druStvo za osiguranje je usaglasilo svoju organizaciju,
poslovanje 1 akta poslovne politike sa Zakonom o osiguranju i to Montenegro osiguranje.
Tri druStva (Swiss osiguranje, Magnat osiguranje i Zepter) su u zavr$noj fazi
usaglasavanja sa Zakonom, dok ¢e Lov¢en i Grawe osiguranje, koja obavljaju poslove i
zivotnih 1 nezivotnih osiguranja, usaglasiti svoju organizaciju, poslovanje i akta do kraja
2010. godine kada istice period definisan ¢lanom 202 Zakona. Prema novom Zakonu o

osiguranju dozvolu za rad su dobila sljedeca drustva:

1. Atlas Life AD, br.02-5834/2 od 12. novembra 2007. godine
Delta Life AD, br. 32-1/08 od 22. februara 2008. godine
Delta osiguranje AD, br. 33-1/08 od 22. februara 2008. godine

A

Uniqa nezivotno osiguranje AD, br.09-5/08 od 24. april 2008. godine.
U Crnoj Gori posluje 9 drustava za zastupanje u osiguranju, od kojih su 3 drustva

uskladila svoje poslovanje sa novim zakonom, dok je novoosnovanih Sest dobilo dozvolu

za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju. Od tri druStva za posredovanje u
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osiguranju, dva su uskladila svje poslovanje, a jedno novoosnovano je dobilo dozvolu za

obavljanje poslova posredovanja.
Pored toga, ovlaS¢enje za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju dobila su 180

fizickih lica 1 jedno lice je dobilo ovlas¢enje za obavljanje poslova posredovanja u

osiguranju.
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