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I UVOD

IzvjeStaj o stanju na trZiStu osiguranja u Crnoj Gori za 2016. godinu je pripremljen na osnovu analize
statistickih, finansijskih i nadzornih izvjeStaja dostavljenih Agenciji za nadzor osiguranja od strane
drustava za osiguranje, izvjeStaja drusStava za zastupanje u osiguranju, druStava za posredovanje u
osiguranju, preduzetnika - zastupnika u osiguranju, banaka koje obavljaju poslove zastupanja u
osiguranju i izvjeStaja UdruZenja - Nacionalnog Biroa osiguravaca Crne Gore.

Agencija za nadzor osiguranja je, kao nadleZna institucija za nadzor i kontrolu trzista osiguranja u Crnoj
Gori, u 2016. godini sprovodila aktivnosti u cilju zastite interesa osiguranika i drugih korisnika osiguranja,
obezbjedenja stabilnosti i razvoja djelatnosti zasnovanog na zdravoj konkurenciji i jednakim uslovima
poslovanja.

Na crnogorskom trziStu osiguranja je na dan 31. 12. 2016. godine poslovalo jedanaest drustava za
osiguranje, od Cega je pet drustava obavljalo poslove neZivotnih osiguranja, dok je poslove Zivotnih
osiguranja obavljalo Sest drustava za osiguranje.

Crnogorsko trziste osiguranja u 2016. godini karakteriSu pozitivni trendovi u kretanju osnovnih
pokazatelja. Tako je ukupna bruto fakturisana premija na crnogorskom trZistu osiguranja u 2016. godini
iznosila 80,163 mil.eura, Sto predstavlja rast od 4,20% u odnosu na 2015. godinu. Penetracija osiguranja
(uCesée bruto fakturisane premije u bruto domacem proizvodu) je ostala na istom nivou kao i u 2015.
godini i iznosila je 2,12%, dok je gustina osiguranja (bruto fakturisana premija po glavi stanovnika)
iznosila 128,78 eura i zabiljeZila rast za 4,15% u poredenju sa 2015. godinom.

Osam drustava za osiguranje ostvarilo je neto dobit u visini od 3,82 miliona eura, dok su tri drustva
ostvarila gubitak u ukupnom iznosu od 695,2 hil. eura.

U 2016. godini nastavljen je negativan uticaj globalnog trenda niskih kamatnih stopa na crnogorske
osiguravace u domenu plasiranja sredstava, a narocito u segmentu poslova Zivotnih osiguranja. Povrat na
investicije je u kontinuitetu nizak, sto upucuje osiguravace na dodatno smanjenje troskova i prenosi
fokus na razvoj novih proizvoda prilagodenih uslovima niskih kamatnih stopa, posebno u Stednom i
investicionom portfoliju proizvoda Zivotnih osiguranja.

Vrijednost ukupne aktive na nivou svih drustava za osiguranje, na dan 31. 12. 2016. godine, iznosila je
196,681 mil.eura, Sto predstavlja rast od 6,32% u odnosu na vrijednost ukupne aktive na dan 31. 12.
2015. godine. Rast vrijednosti aktive generisan je, prije svega, rastom kategorije , dugoroc¢na finansijska
ulaganja” koja je na kraju 2016. godine iznosila 129,713 mil.eura, ¢emu je najviSe doprinio rast ulaganja
osiguravaca u obveznice Drzave Crne Gore. Naime, crnogorski osiguravaci su na dan 31. 12. 2016. godine
raspolagali sa obveznicama Drzave Crne Gore u nominalnoj vrijednosti od 114,387 mil.eura, Sto je za
39,31% vise u odnosu na kraj 2015. godine.
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Tehnicke rezerve, kao rezervisani dio sredstava namijenjen za pokri¢e obaveza iz obavljanja poslova
osiguranja, na dan 31. 12. 2016. godine, na nivou svih drustava za osiguranje, su iskazane u visini od
115,537 mil.eura, Sto predstavlja rast od 5,63% u odnosu na dan 31. 12. 2015. godine. Analiza plasmana
sredstava bruto tehnickih rezervi ukazuje da su drustva za osiguranje na kraju 2016. godine od ukupnih
sredstava bruto tehnickih rezervi u propisane oblike imovine plasirala 115.537.263 eura cime je
obezbijedena 100% pokrivenost bruto tehnickih rezervi od strane svih drustava za osiguranje propisanim
oblicima imovine.

Na dan 31. 12. 2016. godine devet drustava za osiguranje na trZistu osiguranja u Crnoj Gori je bilo
kapitalno adekvatno tj. ispunjavalo je tri uslova propisana Zakonom o osiguranju i to:

e kapital mora biti najmanje jednak margini solventnosti;

e garantni kapital mora biti najmanje jednak 1/3 margine solventnosti i

e garantni kapital mora biti najmanje jednak osnovnom kapitalu iz ¢lana 21 Zakona o

osiguranju.

Jedno drustvo za osiguranje, koje je na kraju 2016. godine bilo kapitalno neadekvatno, kupljeno je od
strane drugog drustva za osiguranje, uz realizaciju mjera kojima ¢e se kapitalna neadekvatnost otkloniti.
Takode, u postupku je sprovodenje mjera i aktivnosti u cilju rjeSavanja problema kapitalne
neadekvatnosti kod drugog drustva koje je na kraju 2016. godine bilo kapitalno neadekvatno.

Pokazatelj solventnosti osiguravaca, kao indikator sposobnosti istih da raspoloZivim novc¢anim sredstvima
blagovremeno izmiruju sve obaveze, je na kraju 2016. godine na nivou trZiSta ostvario prosjecnu
vrijednost od 1,81. Na dan 31. 12. 2016. godine sva drustva za osiguranje u Crnoj Gori su bila likvidna.

Drustva za osiguranje su zakljucivanjem ugovora o reosiguranju sa renomiranim globalnim i regionalnim
reosiguravacima sa najviSim kreditnim rejtinzima izvrsili prenos rizika u reosiguranje i obezbijedili zastitu
od Steta koje bi mogle ugroziti njihovo poslovanje. U 2016. godini ostvaren je rast provizije odobrene od
strane reosiguravaca drustvima za osiguranje od 3,68% i udjela reosiguravaca u bruto rijeSenim Stetama
od 32,66%, dok je premija prenijete u reosiguranje ostvarila pad od 7,05%, kao i udio reosiguranja u
bruto tehnickim rezervama od 9,70%. Posmatrano na nivou cjelokupnog trZiSta osiguranja ostvaren je
visok nivo pokazatelja aZzurnosti u rjeSavanju steta od 93,65%.

U 2016. godini drustva koja su se bavila poslovima obaveznih osiguranja u saobracaju su Udruzenju —
Nacionalnom birou osiguravaca uplacivala sredstva po osnovu redovnog doprinosa Garantnom fondu, na
koji nacin je obezbijedena ekonomska zastita putnika u javhom saobracaju i tre¢ih oSteéenih lica, u
slucajevima kada je Steta pricinjena upotrebom neosiguranog ili nepoznatog prevoznog sredstva, kao i u
sluc¢ajevima kada je drustvo za osiguranje kome je oduzeta dozvola za rad i nad kojim je pokrenut
postupak stecaja ili likvidacije odgovorno za naknadu Stete i Steta nastalih po osnovu zelene karte.

U domenu normativnih aktivnosti, u 2016. godini stupio je na snagu Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o osiguranju, kojim se vrsi uskladivanje sa direktivama EU kojima se reguliSe djelatnost osiguranja
u okviru rezima Solventnost I, a u skladu sa obavezama sadrzanim u Pregovarackoj poziciji za poglavlje 9 -
Finansijske usluge. Predmetnim izmjenama i dopunama prestala je obaveza drustava za osiguranje da
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1/3 sredstava kapitala ulazu u skladu sa oblicima imovine i ograni¢enjima koja su propisana za ulaganje
sredstava tehnickih rezervi, u cilju uskladivanja sa direktivom za neZivotna osiguranja (73/239/EEC).
Takode, u 2016. godini stupila je na snagu obaveza pripreme GodiSnjeg izvjeStaja drustva za osiguranje
za potrebe nadzora, uskladenog sa Direktivom o godisnjim i konsolidovanim radunima osiguravajucih
drustava EU 91/674/EEC, a koji obuhvata: lzvjestaj o finansijskom poloZaju- Bilans stanja; lzvjestaj o
dobiti/gubitku- Bilans uspjeha i Napomene uz Izvjestaje.

1.1 MAKROEKONOMSKI POKAZATELJI

Prema procjenama Ministarstva finansija Crne Gore u 2016. godini BDP je porastao za 4,1% i iznosio je
3,773 milijardi eura. Budzetski deficit je iznosio 129,4 mil.eura, odnosno 3,4% BDP-a. Prema podacima
Zavoda za zaposljavanje Crne Gore stopa nezaposlenosti u Crnoj Gori u 2016. godini iznosila je 21,33%,
dok je prema procjenama Ministarstva finansija stopa inflacije iznosila 2,2%.

U narednoj tabeli je dat pregled makroekonomskih pokazatelja:

Tabela 1. Pregled makroekonomskih pokazatelja, 2006. -2016. godina

Godine 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 2015 | 20161
BOP u tekucim 2149 | 2680 | 3.086| 2981 | 3125| 3265| 3181 | 3362 | 3458 | 3625| 3773
cijenama (mil. EUR)
BDP per capita (EUR) 3496 | 4354 | s5000| 4821| 5045| 5266 5126| 5413| s5561| 5826 | 6.061
Stopa rasta BDP (%) 184 | 247| 151 3,4 48 45 2,6 5,7 28 4,8 41
Inflacija (CPI) 2,8 4,2 71 3,4 0,5 2,8 41 2,2 -0,7 1,4 2,2
Broj stanovnika 614.628 [616.969 |617.157 [618.294 | 619.400 | 620.029 | 620.600 | 621.200 |621.800 | 622.218 | 622.483
Broj nezaposlenih 38.876 | 31.469 | 28.378 | 30.169 | 32.106 | 30.521 | 31.232 | 34514 | 34.687 | 39.991 | 49.487
Broj zaposlenih 150.800 |156.408 [166.221 |174.152 | 161.742 | 163.082 | 166.531 | 171.474 | 173.595 | 175.617 | 177.908
r;s;’fma [Pk 377 497 609 643 715 722 727 726 723 725 751
r;s;’;’cna neto plata 246 338 416 463 479 484 487 479 477 480 499
Budzetski
suficit/deficit (mil. 7424 | 176,96 | 1517 |-130,33 | -112,24 | -127,37 | -162,7 | -121,7 | -1070 | -201,2 | -129,4
EUR)
lzvoz (mil. EUR) 4411 | 4547 | 4162 | 2770| 3304 | 4sa4| 3669| 3756| 3331| 3252 3388
Uvoz (mil. EUR) 1.457,4 | 2.073,1 | 2.529,7 | 1.654,2 | 1.657,3 | 1.823,3 | 1.820,8 | 1.773,3 | 1.784,2 | 1.787,8 | 2.000,2
Spoljnotrgovinski -1.016,2 |-1.618,3 [-2.113,5 |-1.377,2 |-1.326,9 | -1.368,9 | -1.453,9 | -1.397,7 |-1.451,1 | -1.462,6 | -1.661,4
bilans (mil. EUR)

Izvor: Ministarstvo finansija Crne Gore, Zavod za statistiku Crne Gore — MONSTAT i Zavod za zaposljavanje Crne Gore

1 Podaci za 2016. godinu prikazani su prema procjenama Ministarstva finansija i Monstata.
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11 UCESNICI NA TRZISTU OSIGURANIJA

2.1 DRUSTVA ZA OSIGURANIJE

Na crnogorskom trzisStu osiguranja u toku 2016. godine poslove osiguranja je obavljalo jedanaest
drustava: Sest drustava za osiguranje se bavilo poslovima Zivotnih osiguranja, a pet drustava poslovima
nezivotnih osiguranja.

Tabela 2. Pregled drustava za osiguranje koja su poslovala u Crnoj Gori tokom 2016. godine

DRUSTVA KOJA OBAVLIAJU DJELATNOST ZIVOTNOG OSIGURANJA

Grawe osiguranje AD Podgorica

Uniqa Zivotno osiguranje AD Podgorica

Lovcen Zivotna osiguranja AD Podgorica

Merkur osiguranje AD Podgorica

Wiener Stadtische Zivotno osiguranje AD
Atlas Life AD Podgorica

DRUSTVA KOJA OBAVLIJAJU DJELATNOST NEZIVOTNOG OSIGURANJA
Lovcen osiguranje AD Podgorica

Sava Montenegro AD Podgorica

Generali osiguranje Montenegro AD Podgorica

Uniga nezZivotno osiguranje AD Podgorica

Swiss osiguranje AD Podgorica

Savjet Agencije je, dana 26. 12. 2016. godine, donio RjeSenje o davanju saglasnosti drustvu Grawe
osiguranje AD Podgorica za sticanje kvalifikovanog uéeséa u drustvu Merkur osiguranje AD Podgorica, u
visini od 100% ucesc¢a u kapitalu. Na osnovu izdate saglasnosti, drustvo Grawe osiguranje AD Podgorica je
izvrsilo kupovinu akcija i dana 17. 01. 2017. godine postalo jedini vlasnik drustva Merkur osiguranje AD
Podgorica. Data je saglasnost na statusnu promjenu, odnosno pripajanje drustva Merkur osiguranje AD
Podgorica drustvu Grawe osiguranje AD Podgorica, nakon ¢ega ¢ée Merkur osiguranje AD prestati da
postoji i sva imovina i prava i obaveze, ukljucujudi obaveze iz zaklju¢enih ugovora o osiguranju prenijecée
se na Grawe osiguranje AD.

Akcijski kapital drustava za osiguranje

Vrijednost ukupnog akcijskog kapitala druStava za osiguranje na dan 31. 12. 2016. godine je iznosila
50,913 mil.eura, $to predstavlja pad u odnosu na 2015. godinu za 5,52%?2. Vrijednost stranog kapitala je
iznosila 42,375 mil.eura, sa ostvarenim uces¢em od 83,23% u ukupnom akcijskom kapitalu, a vrijednost
domaceg kapitala 8,538 mil.eura, sa uces¢em od 16,77%. U toku 2016. godine vrijednost akcijskog
kapitala su povecala sljedeca drustva:

e Lovcen osiguranje AD uiznosu od 7.505.405,00 eura;

2 Vrijednost ukupnog akcijskog kapitala drustava za osiguranje na dan 31. 12. 2015. godine je iznosila 53,886 mil.eura.
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¢ Uniga Zivotno osiguranje AD u iznosu od 1.200.006,00 eura;

e Lovcen Zivotna osiguranja AD u iznosu od 600.000,00 eura;

e Merkur osiguranje AD Podgorica u iznosu od 300.000,00 eura i

* Wiener Stadtische Zivotno osiguranje AD u iznosu od 1.500.000 eura.

2.2 DRUSTVA KOJA SE BAVE POSLOVIMA ZASTUPANJA U OSIGURANJU, POSREDOVANJA U OSIGURANJU |
POSLOVIMA PRUZANJA DRUGIH USLUGA U OSIGURANJU

Na kraju 2016. godine na trziStu osiguranja Crne Gore dozvolu za obavljanje poslova zastupanja u
osiguranju imalo je 20 drustava za zastupanje, 1 preduzetnik — zastupnik u osiguranju i 6 banaka.

Tabela 3. Pregled drustava koja su na kraju 2016. godine imali dozvolu za obavljanje poslova
zastupanja u osiguranju

Naziv drustva Djelatnost
Safe Life DOO Podgorica zastupanje
WVP DOO Budva zastupanje
IN.PRO DOO Podgorica zastupanje
Lojd Montenegro DOO Podgorica zastupanje
Rogosic¢ Invest DOO Podgorica zastupanje
Montagent DOO Podgorica zastupanje
DOZ DOO Podgorica zastupanje
Safe Invest DOO Podgorica zastupanje
IURISPRUDENS DOO Podgorica zastupanje
Aktuar DOO Podgorica zastupanje
Obses DOO Podgorica zastupanje
Premija plus DOO Podgorica zastupanje
Indego Plus DOO Tivat zastupanje
AM Capital DOO Podgorica zastupanje
UNIKAPA DOO Bar zastupanje
KONTAKT DOO Podgorica zastupanje
EXPERIENCE DOO Tivat zastupanje
CELEBIC LOYAL DOO Podgorica zastupanje
Ideal life DOO Podgorica zastupanje
Prims DOO Podgorica zastupanje
Expres-Klju¢ Rozaje zastupnik-preduzetnik

Tabela 4. Pregled banaka koje su na kraju 2016. godine imali dozvolu za obavljanje poslova zastupanja
u osiguranju u Crnoj Gori

Naziv banke Djelatnost
Societe Generale banka Montenegro AD zastupanje
Hypo Alpe-Adria Bank AD zastupanje
Atlas banka AD zastupanje
Hipotekarna banka AD zastupanje
NLB Banka AD zastupanje
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Naziv banke Djelatnost
Erste Banka AD zastupanje

Dozvolu za obavljanje poslova posredovanja u osiguranju imalo je 8 drusStava za posredovanje u
osiguranju.

Tabela 5. Pregled drustava koja su na kraju 2016. godine imali dozvolu za obavljanje poslova
posredovanja u osiguranju

Naziv drustva Djelatnost
APO Plus DOO Podgorica posredovanje
Adriatic AG DOO Podgorica posredovanje
WVPCG DOO Budva posredovanje
Broker INS DOO Podgorica posredovanje
AM Capital Team DOO Podgorica posredovanje
Status Broker DOO Podgorica posredovanje
Auctor DOO Podgorica posredovanje
Partner M DOO Podgorica posredovanje

2.3 ZASTUPNICI | POSREDNICI U OSIGURANJU

U toku 2016. godine Agencija za nadzor osiguranja je, u skladu sa Zakonom o osiguranju, izdala 85
ovlascéenja fizickim licima - zastupnicima i posrednicima u osiguranju, koji su poloZili stru¢ni ispit za
obavljanje tih poslova i ispunili druge uslove propisane Zakonom.

Takode, na dan 31. 12. 2016. godine 516 fizickih lica u Crnoj Gori posjedovalo je ovlaséenje za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju, 50 fizickih lica ovlaséenje za obavljanje poslova posredovanja u
osiguranju, dok je 209 fizickih lica posjedovalo ovlaséenje za obavljanje poslova zastupanja i
posredovanja u osiguranju.

2.4 ZAPOSLENI U DRUSTVIMA ZA OSIGURANJE

U 2016. godini 733 zaposlenih je radilo u drustvima za osiguranje Sto predstavlja smanjenje od 0,95% u
odnosu na 2015. godinu.

Tabela 6. Ukupan broj zaposlenih u drustvima za osiguranje, 2008. - 2016. godina

Godine 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Ukupan broj zaposlenih u
drustvima za osiguranje

639 643 703 814 767 737 760 740 733

Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore 10



lzvjestaj o stanju na trZistu osiguranja u Crnoj Gori za 2016. godinu

11l POKAZATELJI TRZISTA OSIGURANJA

BRUTO FAKTURISANA PREMIJA

Drustva koja obavljaju poslove osiguranja na crnogorskom trzistu su u 2016. godini ostvarila bruto
fakturisanu premiju u iznosu od 80,163 mil.eura, Sto predstavlja rast od 4,20% u odnosu na premiju
ostvarenu u 2015. godini.

Posmatrano prema grupama osiguranja, ukupna premija Zivotnih osiguranja iznosila je 13,7 mil.eura i
zabiljezila je rast od 5,96%, dok je ukupna bruto fakturisana premija neZivotnih osiguranja iznosila 66,5
mil.eura i takode ostvarila rast od 3,84% u odnosu na 2015. godinu.

3.1. UCESCE BRUTO FAKTURISANE PREMIJE U BDP-U?

U 2016. godini penetracija osiguranja je iznosila 2,12% i bila je na priblizno istom nivou u poredenju sa
2015. godinom. UceSce bruto fakturisane premije neZivotnih osiguranja u BDP-u je takode ostalo na
priblizno istom nivou i iznosilo je 1,76% kao ucesce bruto fakturisane premije Zivotnih osiguranja u BDP-u
koje je iznosilo 0,36%. Penetracija osiguranja u zemljama EU je iznosila prosje¢no 7,41% u 2015. godini®.

Grafik 1. U¢esce bruto fakturisane premije u BDP-u, 2008. — 2016. godina (%)
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3 Kako je Zavod za statistiku Crne Gore - Monstat objavio rezultate obra¢una bruto domaceg proizvoda (BDP-a) Crne Gore za
2015. godinu, kao i revidiranu vremensku seriju podataka BDP-a za period 2010 - 2013. godine tako je Agencija za nadzor
osiguranja izvrsila novi obracun ucesc¢a bruto fakturisane premije u BDP-u za period 2010 -2015. godine.

4Izvor: Insurance Europe, European Insurance in figures 2016.
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3.2 GUSTINA OSIGURANJA

Bruto fakturisana premija po glavi stanovnika u Crnoj Gori u 2016. godini iznosila je 128,78 eura, Sto
predstavlja rast od 4,15% u odnosu na 2015. godinu. U 2016. godini ostvaren je rast pokazatelja gustine
Zivotnih osiguranja koji je iznosio 22 eura po glavi stanovnika i rast pokazatelja gustine neZivotnih
osiguranja koji je iznosio 106,78 eura po glavi stanovnika, koji je generisan rastom bruto fakturisane
premije u grupi Zivotnih i nezZivotnih osiguranja. Gustina osiguranja u Crnoj Gori je joS uvijek na znacdajno
nizem nivou u poredenju sa prosjekom zemalja ¢lanica EU, gdje je u 2015. godini ovaj pokazatelj iznosio
2.022 eura’.

Grafik 2. Bruto fakturisana premija po glavi stanovnika®, 2008. -2016. godina (€)
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3.3 KONCENTRACIJA TRZISTA OSIGURANJA

Za utvrdivanje nivoa koncentracije trzista osiguranja koristi se Herfindahl-Hirchman indeks (HHI)?, ¢ija se
vrijednost moze kretati u intervalu od 0 do 10.000. Vrijednost indeksa koja je bliza nuli oznacava da
trziSte ima veliki broj drustava priblizno istog trziSnog ucesca tj. da se radi o trzistu sa visokim nivoom
konkurencije. Vrijednost indeksa bliza 10.000 oznacava da je trZiSte koncentrisano, odnosno da na trzistu
postoji monopol.

Raspon Herfindahl-Hirchman indeksa je:
» 0-1.000 - Nekoncentrisano trziste (visok nivo konkurencije);

5 Izvor: Insurance Europe, European Insurance in figures 2016.
6 Izvor za podatak o broju stanovnika je Zavod za statistiku Crne Gore- Monstat.

7 HHI se dobija kada se trzisSna ucesca svakog osiguravajuceg drustva pojedinacno kvadriraju i medusobno saberu.
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» 1.000 - 1.800 - Umjerena koncentracija;
» 1.800 - 10.000 - Koncentrisano trziste (monopol).

Vrijednost HHI za crnogorsko trziste osiguranja u periodu od 2014. do 2016. godine krece se u granicama
koncentrisanog trZista. Pocev od 2008. godine, odnosno od ulaska na crnogorsko trZiste osiguranja
drustava za osiguranje koja posluju u okviru velikih grupacija, do 2015. prisutan je kontinuirani trend
smanjenja vrijednosti indeksa, Sto ukazuje na povecanje nivoa konkurencije na crnogogrskom trzistu
osiguranja. Nakon blagog rasta vrijednosti indeksa a u 2015. godini, u 2016. godini je ponovo zabiljezen

pad nivoa koncentracije na trzistu.

Tabela 7. Herfindahl-Hirchman indeks za period 2014. - 2016. godina

2014 2015 2016
Naziv drustva Bruto Ucesce Bruto Ucesce Bruto Ucesce
u u u
premija (%) HHI premija (%) HHI premija (%) HHI

Lovéen osiguranje AD 26.467.435 | 36,55 | 1.335,81 | 29.241.784 | 38,01 | 1.444,71 | 29.897.784 | 37,30 | 1.391,00
:\‘I’)"ce" Zivotna osiguranja 1.184.980 | 1,64 2,68 | 1.121.046 1,46 2,12 | 1254360 | 1,56 2,45
Sava Montenegro AD 11.468.544 | 1584 | 250,81 | 11.185.622 | 14,54 | 211,39 | 11.656.792 | 14,54 | 211,45
Grawe osiguranje AD 4642592 | 641 | 41,10 | 4.978.561 6,47 41,88 | 5.139.297 | 6,41 41,10
Swiss osiguranje AD 2.040.160 | 2,82 7,94 | 2.852.823 3,71 13,75 | 3.466.189 | 4,32 18,70
(SR CE RG] 10.059.506 | 13,89 | 192,96 | 10.267.232 | 13,35 178,11 | 10.957.393 | 13,67 | 186,84
Montenegro AD
Uniga Zivotno osiguranje AD 1.900.204 2,62 6,89 1.954.358 2,54 6,45 1.838.016 2,29 5,26
xg'qa nezivotno osiguranje | g g,c 351 | 13,57 | 184,08 | 10.460.447 | 13,60 184,87 | 10.489.185 | 13,08 | 171,21
Merkur osiguranje AD 2.090.656 | 2,89 8,33 | 2.092.963 2,72 740 | 2072362 | 2,59 6,68
Atlas Life AD 424994 | 0,59 034 | 377.686 0,49 0,24 368.560 | 0,46 0,21
Wiener Stédtische Zivotno 2312475 | 319 | 10,20 | 2.400.670 3,12 9,74 | 3.023397 | 3,77 14,22
osiguranje AD

UKUPNO 72.416.868 100 | 2.041,14 | 76.933.192 100 | 2.100,67 | 80.163.336 100 | 2.049,12

TrZiSno ucesScée drustva sa najvecom bruto fakturisanom premijom (Lovéen osiguranje) u 2016. godini
iznosilo je 37,3%, odnosno ostvaren je pad u odnosu na 2015. godinu za 0,71 procentnih poena.

Cetiri drustva sa najve¢om bruto fakturisanom premijom su Lovéen osiguranje, Sava Montenegro,
Generali osiguranje Montenegro i Uniga neZivotno osiguranje i trziSno ucesce ova Cetiri drustva u
posmatranom periodu je iznosilo 78,59%.

Sa druge strane rast trziSnog uceséa u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu ostvaren je kod sljedecih
drustava: Wiener Stadtische Zivotno osiguranje (za 0,65 pp), Swiss osiguranje (za 0,62 pp), Generali

osiguranje Montenegro (za 0,32 pp) i Lovcen Zivotna osiguranja (za 0,11 pp).

Na narednom grafiku je prikazano trZiSno uce$ée drustava za osiguranje u 2016. godini:
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Grafik 3. TrziSno ucesce drustava za osiguranje u 2016. godini (%)
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Posmatrano prema strukturi trziSnog uc¢esca drustava koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja, u 2016.
godini nije doslo do promjene rasporeda vodecih drustava u odnosu na 2015. godinu. | dalje je najvede
drustvo u segmentu Zivotnog osiguranja Grawe osiguranje, sa u¢es¢em od 37,52% u ukupnoj premiji
Zivotnih osiguranja (smanjeno je u odnosu na 2015. godinu za 0,99 procentnih poena). Drugo drustvo po
visini trziSnog ucesca je bilo Wiener Stadtische Zivotno osiguranje sa 22,08% (u 2015. godini 18,57%),
zatim slijede Merkur osiguranje sa u¢es¢em od 15,13%, Uniga Zivotno osiguranje sa uc¢es¢em od 13,42%,
Lovcen Zivotna osiguranja sa 9,16% i Atlas Life sa 2,69%.

.....

Zivotno osiguranje (3,50 pp) i Lovéen Zivotna osiguranja (za 0,49 pp), dok je kod ostalih drustava doslo do
pada i to: Uniga Zivotno osiguranje (1,70 pp), Merkur osiguranje (1,06 pp), Grawe osiguranje (0,99 pp) i
Atlas life (0,23 pp).
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Na narednom grafiku je prikazano uce$ée drustava za Zivotno osiguranje u bruto fakturisanoj premiji
Zivotnih osiguranja u 2016. godini:

v wvas g we g o @ g e e _sss Vs

Grafik 4. Uce$ce drustava u bruto fakturisanoj premiji Zivotnog osiguranja u 2016. godini (%)
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Struktura trZiSnog uceséa u premiji neZivotnog osiguranja

U bruto fakturisanoj premiji neZivotnih osiguranja, najvece ucesce od 44,98% i dalje ima Lovcen
osiguranje. Nadalje, vodeca drustva prema trziSnom uces¢u u ovom segmentu su: Sava Montenegro sa
uceScem od 17,54%, Generali osiguranje Montenegro sa 16,49%, Uniqa neZivotno osiguranje sa 15,78% i
Swiss osiguranje sa 5,21%.

Od drustava koja obavljaju poslove neZivotnih osiguranja rast ucesSéa u bruto fakturisanoj premiji
nezivotnih osiguranja ostvarilo je Swiss osiguranje za 0,76 procetnih poena (u 2015. iznosilo je 4,46%),
Generali osiguranje Montenegro za 0,44 procetnih poena (u 2015. iznosilo je 16,49%) i Sava Montenegro
za 0,06 procentnih poena (u 2015. iznosilo je 17,48%), dok je do pada doslo kod Lovéen osiguranja (za
0,70 pp) i Uniga neZivotno osiguranje (za 0,56 pp).

Na narednom grafiku je prikazano ucesée drustava za neZivotno osiguranje u bruto fakturisanoj premiji
nezivotnih osiguranja u 2016. godini:
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Grafik 5. Ucesée drustava u bruto fakturisanoj premiji neZivotnog osiguranja u 2016. godini (%)
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3.4 STRUKTURA BRUTO FAKTURISANE PREMIJE PREMA GRUPAMA OSIGURANJA: ZIVOTNA | NEZIVOTNA
OSIGURANJA

Na trziStu osiguranja u Crnoj Gori i u 2016. godini dominantno ucesée od 82,91% u ukupnoj trZiSnoj bruto
fakturisanoj premiji u kontinuitetu ostvaruju nezivotna osiguranja. U 2016. godini nastavljen je trend
rasta premije Zivotnih osiguranja, sto je rezultiralo rastom uceséa u ukupnoj bruto fakturisanoj premiji na
trziStu sa 16,80% u 2015. na 17,09% u 2016. godini, odnosno rast za 0,29 procentnih poena.

Posmatrano prema grupama osiguranja, ukupna premija Zivotnih osiguranja zabiljeZila je rast od 5,96%,
dok je ukupna bruto fakturisana premija neZivotnih osiguranja takode ostvarila rast od 3,84% u odnosu
na 2015. godinu.

Tabela 8. Struktura bruto fakturisane premije osiguranja u 2015. i 2016. godini

Grupa osiguranja 2025 20%6 Index
Premija (€) | Uée¥ée (%) | Premija (€) | Ugesée (%) | 2016/2015

Zivotno osiguranje 12.925.284 16,80 13.695.992 17,09 105,96

NezZivotno osiguranje 64.007.908 83,20 66.467.343 82,91 103,84

UKUPNO 76.933.192 100 80.163.336 100 104,20

Na narednom grafiku dat je prikaz kretanja bruto fakturisane premije
osiguranja za period 2008. — 2016. godina:

Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore
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Grafik 6. Kretanje bruto premije: Zivot vs nezivot, 2008. — 2016. godina (u mil.eura)
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Zivotno osiguranje za period od 2008. do 2016. godine konstantno ostvaruje rast i to po prosje¢noj

godisnjoj stopi od 8,38%, dok je neZivotno osiguranje uz oscilacije osvarilo prosje¢nu godisnju stopu rasta
od 2,91%.

Grafik 7. Sruktura bruto premije: Zivot vs neZivot, 2008. - 2016. godina
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3.5 BRUTO FAKTURISANA PREMIJA OSIGURANJA PO VRSTAMA OSIGURANJA

Posmatrano prema grupama osiguranja, rastu ukupne bruto fakturisane premije na nivou trZista
osiguranja najviSe je doprinio rast bruto fakturisane premije neZivotnih osiguranja i to u aspolutnom
iznosu od 2.459.436 eura, dok je rast bruto fakturisane premije Zivotnih osiguranja iznosio 770.708 eura.

Posmatrajuci prema vrstama neZivotnih osiguranja, rastu bruto fakturisane premije u odnosu na 2015.
godinu doprinio je, u najznacajnijoj mjeri, rast bruto fakturisane premije u vrsti osiguranja od
odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila i to za 2.346.335 eura u apsolutnom iznosu, odnosno za
7,13%. Takode, do rasta bruto fakturisane premije doslo je i u vrsti zdravstvenog osiguranja za 414.564
eura, odnosno za 30,32%, ostalih vrsta neZivotnog osiguranja za 219.449 eura (18,33%), osiguranja od
posljedica nezgode za 151.653 eura (1,60%), osiguranja motornih vozila za 34.457 eura (0,68%),
osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata za 17.634 eura (7,94%) i
osiguranja robe u prevozu za 16.244 eura (4,84%). Istovremeno, doslo je do pada bruto fakturisane
premije u vrsti ostala osiguranja imovine i to u apsolutnom iznosu za 428.386 eura (6,74%), kod
osiguranja vazduhoplova za 142.603 eura (22,23%), osiguranja imovine od poZara i drugih opasnosti za
90.976 eura (2,23%), osiguranje od opSte odgovornosti za Stetu za 39.661 eura (3,03%) kao i kod
osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova za 29.418 eura (3,95%).

Rastu bruto fakturisane premije grupe Zivotnih osiguranja u odnosu na 2015. godinu doprinio je, u
najznacajnijoj mjeri rast bruto fakturisane premije u vrsti osiguranje Zivota i to za 713.257 eura (6,18%).

Tabela 9. Struktura portfelja osiguranja po vrstama osiguranja u 2015. i 2016. godini

2015 2016 Index

Vrsta osiguranja Iznos (€) U?;f)ée Iznos (€) U?;f)ée 2016/2015
Osiguranje od posljedica nezgode 9.455.418 12,29 9.607.071 11,98 101,60
Zdravstveno osiguranje 1.367.331 1,78 1.781.895 2,22 130,32
Osiguranje motornih vozila 5.044.123 6,56 5.078.579 6,34 100,68
Osiguranje Sinskih vozila 140.379 0,18 140.379 0,18 100,00
Osiguranje vazduhoplova 641.479 0,83 498.876 0,62 77,77
Osiguranje plovnih objekata 225.458 0,29 215.602 0,27 95,63
Osiguranje robe u prevozu 335.709 0,44 351.953 0,44 104,84
Osiguranje imovine od pozara i drugih opasnosti 4.082.827 5,31 | 3.991.851 4,98 97,77
Ostala osiguranja imovine 6.354.296 8,26 5.925.910 7,39 93,26
zifz::miszlgdgwmmm zbog upotrebe 32.888.517 42,75 | 35.234.852 | 43,95 107,13
S:Zii‘;f:;‘fo?lg odgovornosti zbog upotrebe 744.803 097 |  715.385 0,89 96,05
glﬂsﬁir:rgsj:sa‘t’:gmmm“ﬁ A 222.228 0,29 | 239.862 0,30 107,94
Osiguranje od opste odgovornosti za Stetu 1.307.883 1,70 | 1.268.222 1,58 96,97
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2015 2016 Index
Vrsta osiguranja Iznos (€) Ué(l;:é)ée Iznos (€) Ui:(';:é)ée 2016/2015
Ostale vrste neZivotnih osiguranja 1.197.458 1,56 1.416.906 1,77 118,33
Ukupno neZivotna osiguranja 64.007.908 83,20 | 66.467.343 82,91 103,84
Osiguranje Zivota 11.545.502 15,01 | 12.258.759 15,29 106,18
Rentno osiguranje 36.010 0,05 30.265 0,04 84,05
Dopunsko osiguranje lica uz osiguranje zivota 1.330.213 1,73 1.403.178 1,75 105,49
Ostale vrste Zivotnih osiguranja 13.560 0,02 3.790 0,00 27,95
Ukupno Zivotna osiguranja 12.925.285 16,80 | 13.695.992 17,09 105,96
UKUPNO 76.933.192 100 | 80.163.335 100 104,20

U strukturi trziSne bruto fakturisane premije u 2016. godini i dalje je prisutna neravnomjerna raspodjela
ucesca pojedinih vrsta osiguranja. Naime, od 18 vrsta osiguranja definisanih Zakonom o osiguranju, dvije
najzastupljenije vrste osiguranja (osiguranje od autoodgovornosti i osiguranje Zivota) ucestvuju sa
59,25%, Sto predstavlja rast za 1,49 procentna poena u odnosu na 2015. godinu kada je ucesce ove dvije
vrste iznosilo 57,76%. Pet najzastupljenijih vrsta osiguranja (Cije ucesée u bruto fakturisanoj premiji na
nivou trzista iznosi preko 5%) su osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila, osiguranje
Zivota, osiguranje od posljedica nezgode, kasko osiguranje motornih vozila i ostala imovinska osiguranja.
Ove vrste osiguranja u trziSnoj bruto faktrisanoj premiji u 2016. godini su ucestvovale sa 84,96%, Sto
predstavlja blagi rast u odnosu na 2015. godinu kada je ucesée ovih 5 vrsta osiguranja iznosilo 84,86%.

Prethodno navedeni pokazatelji ukazuju na visoku koncentraciju trzista na veoma mali broj vrsta
osiguranja, ali i na Cinjenicu da i dalje najznacajniju zastupljenost na trziStu osiguranja imaju obavezna
osiguranja u saobradaju i to na nivou od 45,55%.

Bruto fakturisana premija osiguranja motornih vozila koja ukljucuje osiguranje od autoodgovornosti i
kasko osiguranje motornih vozila u 2016. godini iznosila je 40,313 mil.eura Sto predstavlja 50,29% bruto
fakturisane premije na nivou trZista (2015. godine bruto fakturisana premija je iznosila 37,933 mil.eura i
predstavljala je 50,29% trzisSne bruto fakturisane premije).
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Grafik 8. Struktura bruto premije osiguranja po vrstama osiguranja u 2015. i 2016. godini (%)®
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3.6 ZIVOTNA OSIGURANJA

Zivotna osiguranja u Crnoj Gori, i pored konstantnog trenda rasta, su i dalje na relativno niskom nivou
ucesSca u ukupnoj bruto fakturisanoj premiji na trziStu. Bruto fakturisana premija Zivotnih osiguranja u
2016. godini iznosila je 13,696 mil.eura, Sto predstavlja rast od 5,96% u odnosu na 2015. godinu kada je
iznosila 12,925 mil.eura.

Broj aktivnih polisa Zivotnog osiguranja na kraju 2016. godine je iznosio 46.242, dok je na kraju 2015.
godine bilo 56.581 Zivotno osiguranih lica. Drustva koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja su u toku
2016. godine zakljucila 9.822 novih ugovora osiguranja Zivota, Sto je za 2,83% viSe u odnosu na 2015.
godinu. U posmatranom periodu u grupi Zivotnog osiguranja stornirano je 5.666 polisa a redukovano
1.195 polisa.

Tabela 10. Bruto premija zivotnih osiguranja po vrstama osiguranja u 2015. i 2016. godini

Vrsta osiguranja 2015 2016 Index

lznos (€) | Ugedée (%) | Iznos(€) | Utesce (%) | 2016/2015
Osiguranje Zivota 11.545.502 89,32 | 12.258.759 89,51 | 106,18
Rentno osiguranje 36.010 0,28 30.265 0,22 84,05
Dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota 1.330.213 10,29 1.403.178 10,25 105,49
Ostale vrste Zivotnih osiguranja 13.560 0,10 3.790 0,03 27,95
Ukupno Zivotna osiguranja 12.925.285 100 | 13.695.992 100,00 | 105,96

8 Vrste osiguranja sa u¢es¢em manjim od 3% su: zdravstveno osiguranje, osiguranje $inskih vozila, osiguranje vazduhoplova,
osiguranje plovnih objekata, osiguranje robe u prevozu, osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova, osiguranje
od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata, osiguranje od opsSte odgovornosti za Stetu, ostale vrste neZivotnih
osiguranja, rentno osiguranje, dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota i ostale vrste Zivotnih osiguranja.
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Sto se ti¢e strukture bruto fakturisane premije Zivotnih osiguranja, najzastupljenija vrsta ove grupe
osiguranja je osiguranje Zivota, u kojoj su drustva u 2016. godini fakturisala 12,259 mil.eura bruto

.....

.....

fakturisano 1,403 mil.eura bruto premije.

3.7 OSIGURANJA U SAOBRACAIU?

Ukupna bruto fakturisana premija osiguranja u saobracaju u 2016. godini je iznosila 36,518 mil.eura, Sto
predstavlja rast od 6,83% u odnosu na 2015. godinu kada je iznosila 34,185 mil.eura. Do poveéanja
premije osiguranja u saobracaju doslo je iz razloga povecdanja bruto fakturisane premije kod 2 od 4 vrste
osiguranja u saobracaju i to: osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila i osiguranja od
odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata za 7,13% i 7,94% respektivno. Bruto premija osiguranja od
odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova se smanjila za 3,95%, odnosno za 29 hilj. eura u odnosu na
2015. godinu, dok se bruto premija osiguranja putnika u javnom saobraéaju smanjila za 0,36%, odnosno
za 1,178 eura u odnosu na 2015. godinu. Ucesée bruto premije osiguranja u saobracaju u bruto premiji
nezivotnih osiguranja u 2016. godini je iznosilo 54,94%, a u ukupnoj bruto fakturisanoj premiji 45,55%.
Osiguranjem u saobracaju u Crnoj Gori bavi se pet drustava.

Tabela 11. Premija osiguranja u saobracaju po vrstama u 2015. i 2016. godini

Osi . bracai 2015 2016 Index
siguranja u saobracaju
gurani ) Premija (€) | UZeS¢e (%) | Premija(€) | UZesée (%) | 2016/2015

Osiguranje putnika u javnom saobracaju 329.164 0,96 327.986 0,90 99,64
Osiguranje od odgovornosti zbog 32.888.517 | 96,21 35.234.852 | 96,49 107,13
upotrebe motornih vozila
Osiguranje od odgovornosti zbog 244,803 218 715.385 1,96 96,05
upotrebe vazduhoplova
Osiguranje od odgovornosti zbog 222228 | 0,65 239.862 | 0,66 107,94
upotrebe plovnih objekata

UKUPNO 34.184.712 100 36.518.085 100 106,83

U strukturi premije osiguranja u saobracaju u 2016. godini najveéi udio ostvarilo je osiguranje od
odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila koje ¢ini 96,49%. Premija osiguranja od odgovornosti zbog
upotrebe motornih vozila u 2016. godini je iznosila 35,235 mil.eura i ostvarila je rast u odnosu na 2015.
godinu za 7,13%, kada je iznosila 32,888 mil.eura. Cetiri drustva za neZivotno osiguranje su ostvarila rast
bruto fakturisane premije za osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila (Swiss
osiguranje za 25,59%, Sava Montenegro za 9,55%, Lovéen osiguranje za 6,26% i Generali osiguranje

Montenegro za 5,93%), dok je Uniga neZivotno osiguranje ostvarila neznatan pad za 0,02%.

9 Definisana Zakonom o obaveznom osiguranju u saobracaju (,,SI. list CG” br. 44/12).
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Tabela 12. Ucesce bruto fakturisane premije osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe motornih
vozila za 2016. godinu po drustvima za osiguranje

Bruto fakturisana Ucesce
premija (€) (%)
Lovéen osiguranje 12.549.774 35,62
Sava Montenegro 7.579.049 21,51
Generali osiguranje Montenegro 7.105.214 20,17
Uniqa neZivotno osiguranje 5.870.009 16,66
Swiss osiguranje 2.130.805 6,05
UKUPNO 35.234.852 100

3.8 DRUSTVA KOJA SE BAVE POSLOVIMA ZASTUPANJA, POSREDOVANJA U OSIGURANJU

Drustva za zastupanje u osiguranju, u skladu sa Zakonom o osiguranju, obavljaju poslove pokretanja,
predlaganja, pripreme i zakljucivanja ugovora o osiguranju u ime i za racun osiguravaca. Tokom 2016.
godine, drustva za zastupanje u osiguranju su ukupno zakljucila 84.183 polisa osiguranja, Sto je za 29,26%
manje u odnosu na 2015. godinu (119.011 polisa) i na navedeni nacin ugovorila bruto fakturisanu
premiju u iznosu od 12,703 mil.eura, odnosno 15,85% bruto fakturisane premije na nivou cjelokupnog
trzista osiguranja (2015. — 17,958 mil.eura bruto fakturisane premije).

Banke koje su obavljale poslove zastupanja u osiguranju u toku 2016. godine su ugovorile 1,617 mil.aura
bruto fakturisane premije, Sto predstavlja 2,02% ukupne trZziSne bruto premije (2015. — 694 hilj.eura
bruto fakturisane premije).

Zastupnik -preduzetnik u osiguranju koji je obavljao poslove zastupanja u osiguranju u 2016. godini je
zakljucio 260 polisa osiguranja, odnosno ugovorio 7.780 eura bruto premije osiguranja, Sto ¢ini 0,01%
ukupne trzisSne bruto premije.

Drustva za posredovanje u osiguranju, u skladu sa Zakonom o osiguranju, obavljaju poslove dovodenja u
vezu osiguranika, odnosno ugovornika osiguranja sa drustvom za osiguranje radi zaklju¢enja ugovora o
osiguranju, pripremne poslove u cilju zaklju¢enja ugovora o osiguranju i pruzanje pomodi pri ostvarivanju
prava iz ugovora o osiguranju, narocito pri rjeSavanju odstetnih zahtjeva prema drustvu za osiguranje.
Tokom 2016. godine, druStva za posredovanje na crnogorskom trZistu osiguranja su posredovala u
zakljucivanju 8.033 ugovora o osiguranju (2015. godine su posredovali prilikom zakljucivanja 1.714
ugovora) i posredovala u ugovaranju bruto premije osiguranja u iznosu od 7.085 mil.eura (2015. — bruto
premija 6,754 mil.eura). UceSce bruto premije osiguranja koja je ugovorena posredovanjem ovih
drustava u ukupnoj trzisnoj premiji osiguranja u 2016. godini je iznosilo 8,84%.
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Tabela 13. Struktura prodaje osiguranja preko drustava za zastupanje, drustava za posredovanje,
preduzetnika-zastupnika i banaka u 2016. godini

Br?.j polisa Bvr.oj polisa BFP neZivotnog BFP Zivotnog
neZivotnog Zivotnog . . . .
. . . . osiguranja u € osiguranja u €
osiguranja osiguranja
Drustva za zastupanje u osiguranju 82.179 3.038 11.428.375 1.274.795
Drustva za posredovanje u osiguranju 572 8.033 2.686.537 4.398.332
Zastupnici - preduzetnici 260 0 7.780 0
Banke 3.362 4.156 969.188 647.912
UKUPNO 86.373 15.227 15.091.881 6.321.038
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IV STRUKTURA AKTIVE

Vrijednost ukupne aktive na nivou svih drustava za osiguranje, na dan 31. 12. 2016. godine, iznosila je
196,681 mil.eura, Sto predstavlja rast od 6,32% u odnosu na vrijednost ukupne aktive na dan 31. 12.
2015. godine. Najznacajniju kategoriju aktive predstavljaju ,dugorocna finansijska ulaganja“ sa uc¢eséem
od 65,95%, zatim slijede ,kratkoro€na potraZivanja“ sa uces¢em od 11,07% i ,kratkorocna finansijska
ulaganja“ sa u¢eséem od 5,79%.

Tabela 14. Struktura aktive drustava za osiguranje na dan 31. 12. 2015. i na dan 31. 12. 2016. godine

2015 2016 Index
Iznos (€) Ucesce (%) Iznos (€) Ucdesce (%) | 2016/2015
Nematerijalna imovina 455.807 0,25 436.094 0,22 95,68
Nekretnine, postrojenja i oprema
za neposredno obavljanje 11.608.047 6,28 10.340.220 5,26 89,08
djelatnosti osiguranja
Dugorocna finansijska ulaganja 102.809.720 55,58 129.712.991 65,95 126,17
Kratkorocna finansijska ulaganja 20.583.504 11,13 11.394.828 5,79 55,36
Gotovinska sredstva 9.704.596 5,25 4.267.290 2,17 43,97
Kratkorocna potrazivanja 20.884.809 11,29 21.766.761 11,07 104,22
Udio reosiguravaca u TR 10.414.406 5,63 9.404.539 4,78 90,30
Aktivna vremenska razgranicenja 8.309.475 4,49 9.223.465 4,69 111,00
Ostalo 214.099 0,12 134.851 0,07 62,99
UKUPNO 184.984.462 100 196.681.038 100 106,32

Rast vrijednosti aktive na nivou crnogorskog trZiSta osiguranja generisan je, prije svega, rastom kategorije
»dugorocna finansijska ulaganja” koja je na kraju 2016. godine iznosila 129,7 mil.eura. Ova kategorija je
ostvarila rast od 26,17%, odnosno u ukupnom iznosu od 26,9 mil.eura u poredenju sa 2015. godinom
najvise iz razloga rasta ulaganja u obveznice Crne Gore od strane drustava za osiguranje. Ukupna
ulaganja u dugorotne HOV su iznosila 114,4 mil.eur Sto predstavlja 88,18% ukupne kategorije
»dugorocna finansijska ulaganja”, i ostvarila su rast od 37,99% u odnosu na kraj 2015. godine.

Ukupna ulaganja u dugoro¢ne HOV realizovana u obveznice emitovane od strane DrZzave Crne Gore su nha
dan 31. 12. 2016. godine, iznosila 114,4 mil.eura i ostvarila su izuzetno visok rast od 39,3% u odnosu na
31. 12. 2015. godine (u apsolutnom iznosu rast od 32,3 mil.eura). Dugorocna ulaganja u obveznice Crne
Gore drustava za Zivotno osiguranje su iznosila 57,6 mil.eura, a drustava za neZivotna osiguranja 56,8
mil.eur. Pored trenda izuzetno visokog rasta ulaganja u obveznice Drzave Crne Gore, crnogorsko trZiste
osiguranja karakteriSe i izuzetno visoka koncentracija ulaganja drustava za osiguranje u obveznice Ciji je
emitent DrZzava Crna Gora u respektivhom investicionom porftoliju trziSta, tako da obveznice DrZzave Crne
Gore na dan 31. 12. 2016. godine ostvaruju izuzetno visoko ucesée u ukupnim dugoro¢nim finansijskim
ulaganjima crnogorskog trzista osiguranja, na nivou od 88,2% i takode veoma visoko ucesce i u ukupnim

ulaganjima drustava za osiguranje, na nivou od 81%.
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Dugorocni depoziti su na kraju 2016. godine iznosili 4,059 mil.eura (3,13% dugorocnih finansijskih
ulaganja) i ostvarili pad od 32,33,% u odnosu na kraj 2015. godine. Investicione nekretnine su na kraju
2016. godine iznosile 5,596 mil.eura (4,31% dugorocnih finansijskih ulaganja) i ostvarile pad od 30,37% u
odnosu na kraj 2015. godine.

Na 31. 12. 2016. godine doslo je do pada kategorije ,kratkorocna finansijska ulaganja” za 44,64%
odnosno za 9,188 mil.eura. Kratkorocni depoziti su na kraju 2016. godine iznosili 10,253 mil.eura (89,98%
kratkoro¢nih finansijskih ulaganja) i ostvarili pad od 36,87% u odnosu na kraj 2015. godine, dok su
kratkoro¢ne hartije od vrijednosti iznosile 1,110 mil.eura (9,74% kratkoroc¢nih finansijskih ulaganja) i
ostvarile pad od 74,21% u odnosu na 2015. godinu.

Kratkoro€ne hartije od vrijednosti emitovane od strane Crne Gore su na 31. 12. 2016. godine iznosile 974
hilj.eura (8,54% kratkoroc¢nih finansijskih ulaganja) Sto je za 76,51% manje u odnosu na 31. 12. 2015.
godine (u apsolutnom iznosu pad od 3,172 mil. eura). Kratkoroc¢na ulaganja u obveznice Crne Gore
drustava za Zivotno osiguranje su iznosila 183 hilj.eura, a drustava za nezivotna osiguranja 790 hilj.eur.

Rastu ukupne aktive doprinio je i rast kategorije , aktivha vremenska razgranic¢enja” za 11% odnosno za
913.990 eura u odnosu na 2015. godinu, kao i rast kategorije ,kratkoro¢na potraZivanja” za 4,22%
odnosno za 881.952 eura u odnosu na 2015. godinu.

Pad kategorije ,gotovina” za 56,03% u najvecoj mjeri je generisan padom kod jednog drustva za
osiguranje (za 7,252 mil.eura) Sto se odnosi na sredstva koja su u 2015. godini bila deponovana na
posebnom teku¢em racunu a u svrhe dokapitalizacije koja je zavrsena pocetkom 2016. godine.

v _ vz

Tabela 15. Ucesce drustava za osiguranje u ukupnoj aktivi sektora osiguranja na dan 31. 12. 2015. i na
dan 31. 12. 2016. godine (%)

2015 2016 Promjena u PP
Lovéen osiguranje 31,74% 28,02% -3,72
Lovéen Zivotna osiguranja 3,01% 2,97% -0,03
Sava Montenegro osiguranje 12,04% 11,24% -0,80
Swiss osiguranje 2,94% 3,17% 0,23
Grawe osiguranje 18,74% 20,98% 2,24
Atlas life 0,91% 0,83% -0,08
Uniqa neZivotno osiguranje 9,24% 8,60% -0,63
Uniga Zivotno osiguranje 4,35% 5,19% 0,85
Generali osiguranje Montenegro 11,07% 11,21% 0,14
Merkur osiguranje 2,99% 3,38% 0,39
Wiener Stadtische Zivotno osiguranje 2,99% 4,41% 1,42
UKUPNO 100% 100% -

Najvedu zastupljenost u ukupnoj aktivi ima Lovéen osiguranje (28,02%), Grawe osiguranje (20,98%), Sava
Montenegro osiguranje (11,24%) i Generali osiguranje Montenegro (11,21%).
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V STRUKTURA PASIVE

Vrijednost ukupne pasive na nivou svih drustava za osiguranje u Crnoj Gori na dan 31. 12. 2016. godine
iznosila je 196,681 mil.eura, Sto predstavlja rast od 6,32% u odnosu na vrijednost ukupne pasive na dan
31. 12. 2015. godine.

Tabela 16. Struktura pasive drustava za osiguranje na dan 31. 12. 2015. i na dan 31. 12. 2016. godine

2015 2016 Index
Pasiva Iznos (€) Ugeice (%) Iznos (€) Uiesce (%) 2016/2015

Kapital i rezerve 42.573.831 23,01 55.771.369 28,36 131,00
Rezervisanja 110.304.630 59,63 116.600.249 59,28 105,71
Kratkorocne obaveze 12.749.256 6,89 12.085.440 6,14 94,79
Dugorocne obaveze 18.541.798 10,02 10.902.523 5,54 58,80
Pasivna vremenska razgranicenja 814.948 0,44 1.321.457 0,67 162,15
UKUPNO 184.984.462% 100 196.681.038 100 106,32

Najvedi rast u okviru pasive ostvarila je kategorija “kapital i rezerve” drustava za osiguranje u 2016.
godini od 31%, odnosno za 13,198 mil.eura u odnosu na 2015. godinu, Sto je rezultat ostvarenog
pozitivnog finansijskog rezultata u 2016. godini u iznosu od 3,826 mil.eura, kao i izvrSenih dokapitalizacija
u toku 2016. godine.

Kategorija “rezervisanja”, koja obuhvata bruto tehnicke rezerve druStava za osiguranje i ostala
rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade, otpremnine, Stetne ugovore i sl., ostvarila je rast od 5,71% (za
6,296 mil.eura)!! u odnosu na 2015. godinu.

Takode, rast je ostvarila i kategorija , pasivna vremenska razgrani¢enja“ i to za 62,15% u odnosu na 2015.
godinu, odnosno za 507 hilj.eura.

Vrijednost kategorije , dugorocne obaveze” je pala u odnosu na 2015. godinu za 41,20%, odnosno za
7,639 mil. eura iz razloga smanjenja ove stavke u pasivi bilansa stanja jednog drustva za osiguranje
(smanjene su obaveze po osnovu uplate sredstava koja su bila namijenjena za dokapitalizaciju koja je
zavrSena u 2016. godini).

Kategorija ,kratkorocne obaveze”, koja se odnosi na obaveze iz poslova osiguranja, kao i na obaveze iz
finansiranja, je ostvarila pad od 5,21%, odnosno za 664 hilj.eura.

10 U okviru pasive na 31. 12. 2015. godine doslo je do promjene iznosa kategorije ,kapital i rezerve” i kategorije ,dugorotne
obaveze” kod jednog drustva za osiguranje usljed efekata identifikovanih greSaka prilikom obracuna odloZzenih poreskih
sredstava i obaveza za 2015. godinu i ranije godine, medutim iste korekcije nisu uticale na ukupan iznos pasive na trzistu
osiguranja za 2015. godinu.

11 Detaljnija analiza bruto tehnickih rezervi data je u okviru tacke 5.1 Tehnicke rezerve.
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Grafik 9. Struktura pasive drustava za osiguranje na dan 31. 12. 2015. i na dan 31. 12. 2016. godine (%)
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5.1 TEHNICKE REZERVE

Drustva za osiguranje su, u skladu sa Zakonom o osiguranju, duZzna da na kraju svakog obracunskog

perioda formiraju tehnicke rezerve, koje predstavljaju rezervisani dio sredstava namijenjen za pokrice

obaveza iz obavljanja poslova osiguranja.

U skladu sa Zakonom o osiguranju, drustva koja obavljaju poslove osiguranja na crnogorskom trZistu

osiguranja su duzna da formiraju sljedece vrste tehnickih rezervi:

Rezervu za prenosnu premiju koja se formira iz ukupne premije za svaku vrstu osiguranja i to
srazmjerno vremenu trajanja osiguranja i koja sluzi za pokrice obaveza iz osiguranja koje ée
nastati u narednom obracunskom periodu;

Rezervisane stete koje se formiraju u visini procijenjenih iznosa obaveza za nastale prijavljene, a
nerijeSene Stete i nastale neprijavljene Stete u teku¢em periodu, ukljuc¢ujuéi sve troskove vezane
za rjeSavanje i isplatu Steta. U slucaju da se Stete za pojedine vrste osiguranja pojavljuju u obliku
rente, rezervisane Stete se formiraju u kapitalizovanom iznosu koji predstavlja iznos svih bududéih
obaveza;

Rezerve za bonuse i popuste koje se formiraju do nivoa naknada i drugih isplata na koje
osiguranici i drugi korisnici osiguranja imaju pravo, a proizilaze iz prava na ucesc¢e u dobiti ili
drugih prava po ugovoru o osiguranju — bonus, prava na djelimi¢cno umanjenje premije — popust i
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prava na naknadu dijela premije nastalog usljed nekoriséenja perioda osiguravajuceg pokri¢a
zbog prijevremenog okoncanja ugovora — otkaz;

Matematicka rezerva koja se obrazuje u visini sadasnje vrijednosti buduéih obaveza drustva za
osiguranje umanjene za sadasnju vrijednost buducih obaveza ugovaraa osiguranja (premija
osiguranja) i izraCunava se za svaki pojedinacni ugovor;

Rezerve za izravnanje rizika koje su u obavezi da formiraju drustva za osiguranje koja obavljaju
poslove osiguranja kredita. Ove rezerve se obrazuju na osnovu standardnog odstupanja godisnjih
mjerodavnih tehnickih rezultata od prosjecnog mjerodavnog tehnic¢kog rezultata u posmatranom
periodu, za svaku vrstu neZivotnih osiguranje;

Posebne tehnicke rezerve koje formiraju drustva za osiguranje koja obavljaju poslove Zivotnih
osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni rizik i

Druge tehnicke rezerve koje se utvrduju u odnosu na nivo procijenjenih buducih obaveza i rizika
od velikih Steta prouzrokovanih zemljotresom, poplavom, Steta iz osiguranja od odgovornosti za

nuklearne Stete, odgovornosti proizvodaca farmaceutskih proizvoda, kao i drugih obaveza.

Tehnicke rezerve na dan 31. 12. 2016. godine na nivou svih drustava za osiguranje iznosile su 115,537

mil.eura, Sto predstavlja rast od 5,63% u odnosu na dan 31. 12. 2015. godine.

Tabela 17. Struktura bruto tehnickih rezervi drustava za osiguranje na dan 31. 12. 2015. i na dan 31. 12.

2016. godine

2015 2016 Index
Iznos (€) Ucesce (%) Iznos (€) Uéeiée (%) | 2016/2015

Rezervisane Stete 41.685.758 38,11 40.078.209 34,69 96,14
Prenosne premije 29.140.338 26,64 30.700.136 26,57 105,35
Matematicka rezerva 37.562.776 34,34 43.618.418 37,75 116,12
Rezerve za izravnanje rizika 536.409 0,49 748.394 0,65 139,52
Druge tehnicke rezerve 453.475 0,41 392.108 0,34 86,47
UKUPNO*? 109.378.755 100 115.537.263 100 105,63

Najvedi udio od 37,75% u ukupnim tehni¢kim rezervama drustava za osiguranje na kraju 2016. godine

ostvarila je matematicka rezerva i to u iznosu od 43,618 mil.eura, zatim rezervisane Stete koje su iznosile

40,078 mil.eura (34,69% ukupnih tehnickih rezervi), dok su rezerve za prenosne premije iznosile 30,700

mil.eura (26,57% ukupnih tehnickih rezervi).

Najvecdi rast u odnosu na 2015. godinu ostvarila je matematicka rezerva za 6,056 mil.eura (16,12%) kao i

prenosna premija za 5,35%, odnosno za 1,560 mil.eura u odnosu na prethodnu godinu. Takode, ostvaren

je i rast kod rezervi za izravnanje rizika i to od 39,52%, odnosno za 212 hilj.eura. Najvedi pad u odnosu na

2015. godinu ostvaren je kod rezervisanih Steta za 3,86% odnosno za 1,607 mil.eura kao i kod drugih
tehnickih rezervi za 13,53% (61 hilj.eura).

12 1znos ukupnih tehnickih rezervi za 2015. godini ostao je nepromijenjen, dok je doslo do korekcije iznosa ukupne rezervisane

Stete i ukupne prenosne premije .
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Grafik 10. Struktura tehnickih rezervi drustava za osiguranje na dan 31. 12. 2015. i na dan 31. 12. 2016.
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Posmatrano prema grupama osiguranja, bruto tehnicke rezerve su na dan 31. 12. 2016. godine na nivou
svih drustava koja obavljaju poslove neZivotnih osiguranja iznosile 70,529 mil.eura, dok su neto tehnicke
rezerve ove grupe osiguranja iznosile 61,497 mil.eura, Sto ukazuje da je udio reosiguravaca iznosio
12,81% (odnosno 9,032 mil.eura). Vrijednost bruto tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja je veca u
odnosu na kraj 2015. godine za 0,14%, odnosno za 101 hilj.eura. Takode, vrijednost neto tehnickih
rezervi ove grupe osiguranja je povecana za 1,83%, odnosno za 1,103 mil.eura.

Bruto tehnicke rezerve na nivou drustava koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja su iznosile 45,008
mil.eura, dok su neto tehnicke rezerve ove grupe osiguranja iznosile 44,636 mil.eura. Navedeno ukazuje
da je udio reosiguravaca u bruto tehnickim rezervama Zivotnih osiguranja iznosio 0,83% (odnosno 372
hilj.eura). Vrijednost bruto tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja je porasla u odnosu na kraj 2015. godine
za 15,55%, odnosno za 6,057 mil.eura. Takode, vrijednost neto tehnickih rezervi ove grupe je porasla za
15,73%, odnosno za 6,066 mil.eura.

Tabela 18. Bruto i neto tehnicke rezerve po grupama osiguranja na dan 31. 12. 2016. godine (€)

Neto tehnicke rezerve Bruto tehnicke rezerve
Grupa osiguranja I1znos (€) Ucesce (%) I1znos (€) Ucesce (%)
Zivotno osiguranje 44.636.061 42,06 45.008.159 38,96
NeZivotno osiguranje 61.496.663 57,94 70.529.105 61,04
UKUPNO 106.132.724 100 115.537.263 100
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VI DEPONOVANIJE | ULAGANJE SREDSTAVA BRUTO TEHNICKIH REZERVI*3

Zakon o osiguranju i Pravilnik o deponovanju i ulaganju sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala
drustva za osiguranje propisuju oblike imovine u koje se mogu plasirati sredstva tehnickih rezervi
drustava za osiguranje, kao i ogranic¢enja za ukupna i pojedina¢na deponovanja i ulaganja tih sredstava.

Analiza plasmana sredstava bruto tehnickih rezervi na nivou trzista osiguranja ukazuje da su drustva za
osiguranje na kraju 2016. godine od ukupnih sredstava bruto tehnickih rezervi u propisane oblike
imovine, primjenom ukupnih i pojedinacnih ograni¢enja propisanih Pravilnikom, plasirala 115.537.263
eura, odnosno obezbijedena je 100% pokrivenost bruto tehnickih rezervi od strane svih drustava za
osiguranje u skladu sa zakonskom regulativom.

Drustva za Zivotno osiguranje su u propisane oblike imovine, ukljuCujuéi i ograni¢enja propisana
Pravilnikom, plasirala 45.008.159 eura sredstava bruto tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja (100%
ukupnih bruto tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja). U posmatranom periodu, drustva koja se bave
poslovima neZivotnih osiguranja su, u skladu sa Zakonom o osiguranju i Pravilnikom o deponovanju i
ulaganju sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala druStva za osiguranje, izvrsila ulaganje i
deponovanje sredstava bruto tehnickih rezervi u propisane oblike imovine u iznosu od 70.529.104 eura
(100% ukupnih bruto tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja).

Analiza strukture ulaganja i deponovanja ukupnih sredstava tehnickih rezervi u propisane oblike imovine
na dan 31. 12. 2016. godine ukazuje da su najveci udio od 75,11% (2015. - 66,48%) ostvarile ulaganja u
drzavne obveznice (euroobveznice, obveznice stare devizne Stednje, obveznice Fonda rada itd), koja su
iznosila 86,780 mil.eura. Naime, drustva koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja su od ukupnih
sredstava bruto tehnickih rezervi 40,968 mil.eura uloZila u drzavne obveznice, dok su drustva za
nezivotno osiguranje u ovaj oblik imovine ulozZila 45,812 mil.eura.

Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama kao dozvoljeni oblik ulaganja sredstava tehnickih rezervi,
ostvario je ucesée od 7,91% ili 9,138 mil.eura, depoziti u bankama ucesce od 7,76% ili 8,964 mil.eura
(zivotna osiguranja su deponovala sredstva u iznosu od 2,828 mil.eura u banke, dok su neZivotna
osiguranja deponovala iznos od 6,136 mil.eura), investicione nekretnine od 6,08% ili 7,028 mil.eura,
akcije od 1,84% tj. 2,131 mil.eura, dok je gotovina iznosila 1,497 mil.eura i uCestvovala sa 1,30%.

13 U toku 2016. godine stupio je na snagu Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju, kojim se vrsi uskladivanje sa
direktivama EU kojima se regulise djelatnost osiguranja u okviru rezima Solventnost |, a u skladu sa obavezama sadrzanim u
pregovarackoj poziciji za poglavlje 9 - Finansijske usluge. Navedeni Zakon je objavljen u Sluzbenom listu Crne Gore broj 55/16
od 17. 08. 2016. godine. Predmetnim izmjenama i dopunama prestala je obaveza drustava za osiguranje da 1/3 sredstava
kapitala ulazu u skladu sa oblicima imovine i ogranicenjima koja su propisana za ulaganje sredstava tehnickih rezervi, u cilju
uskladivanja sa direktivom za nezivotna osiguranja (73/239/EEC).
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Grafik 11. Struktura deponovanja i ulaganja sredstava bruto tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja na
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Grafik 12. Struktura deponovanja i ulaganja sredstava bruto tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja na
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Grafik 13. Struktura deponovanja i ulaganja sredstava bruto tehnickih rezervi na nivou trzista na dan
31. 12. 2016. godine (hilj.eura)
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VIl NETO DOBITAK/GUBITAK ZA POSLOVNU GODINU

Sektor osiguranja je u 2016. godini ostvario pozitivan neto rezultat za poslovnu godinu u iznosu od 3,826
mil.eura (u 2015. godini je bio negativan neto rezultat u iznosu od 2,726 mil.eura®?).

Od jedanaest drustava za osiguranje koja su poslovala u 2016. godini, osam drustava je ostvarilo dobit u
ukupnom iznosu od 4,523 mil.eura, dok su ostala tri drustva ostvarila gubitak u ukupnom iznosu od 695,2
hilj.eura.

U 2016. godini pozitivno su poslovali Grawe osiguranje, Sava Montenegro, Lovéen osiguranjem, Generali
osiguranje Montenegro, Lovéen Zivotna osiguranja, Uniga Zivotno osiguranje, Swiss osiguranje i Wiener
Stadtische Zivotno osiguranje.

14 Shodno revidiranim finansijskim izvjeStajima za 2016. godinu izvrdena je korekcija neto rezultata sektora
osiguranja u 2015. godini (u lzvjestaju o stanju na trziStu osiguranja Crne Gore za 2015. godinu prikazan je iznos
od 2,763 mil.eura).
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VIII POKAZATELJI POSLOVANJA

8.1 ADEKVATNOST KAPITALA | SOLVENTNOST

Drustvo za osiguranje je duZzno da, u skladu sa Zakonom o osiguranju, odrZava kapital na nivou
adekvatnom obimu i vrstama poslova osiguranja koje obavlja. Kako bi drustvo bilo kapitalno adekvatno
mora ispunjavati tri uslova propisana Zakonom o osiguranju:

® kapital mora biti najmanje jednak margini solventnosti;

e garantni kapital mora biti najmanje jednak 1/3 margine solventnosti i

e garantni kapital mora biti najmanje jednak osnovnom kapitalu iz ¢lana 21 Zakona o osiguranju.

Na dan 31. 12. 2016. godine devet drustava za osiguranje na trZistu osiguranja u Crnoj Gori je bilo
kapitalno adekvatno, dok su dva drustva bila kapitalno neadekvatna®®.

Solventnost osiguravaca predstavlja njegovu sposobnost da raspoloZivim nov¢éanim sredstvima podmiri
sve svoje obaveze u rokovima njihovog dospjeca. Pokazatelj solventnosti na nivou trZista na 31. 12. 2016.
godine je ostvario prosje¢nu vrijednost od 1,81.

Tabela 19. Pokazatelj solventnosti na nivou trzista na dan 31. 12. 2015. godine i na 31. 12. 2016.

godine
2015 2016
Zivot 1,90 1,96
Nezivot 1,19 1,69
Ukupno 1,47 1,81

8.2 REOSIGURANIJE

Drustvo za osiguranje zakljucivanjem ugovora o reosiguranju sa reosiguravacem vrsi prenos rizika u
reosiguranje i Stiti se od Steta koje bi mogle ugroziti njegovo poslovanje. U 2016. godini bruto fakturisana
premija na nivou trzista osiguranja u Crnoj Gori iznosila je 80,163 mil.eura, $to predstavlja rast od 4,20%
u odnosu na prethodnu 2015. godinu. Istovremeno, premija prenijeta u reosiguranje je ostvarila pad od
7,05% i iznosila je 12,212 mil.eura (15,23% bruto fakturisane premije). Takode, u toku 2016. godine
crnogorskim drustvima za osiguranje je odobrena provizija od strane reosiguravaca za 3,68% vise nego u
2015. godini i iznosila je 2,065 mil.eura.

15 Jedno drustvo za osiguranje koje je na kraju 2016. godine bilo kapitalno neadekvatno kupljeno je od strane drugog drustva za
osiguranje , uz realizaciju mjera kojima ¢e se kapitalna neadekvatnost otkloniti. Takode, u postupku je sprovodenje mjera i
aktivnosti u cilju rjeSavanja problema kapitalne neadkevatnosti kod drugog drustva koje je na kraju 2016. godine bilo kapitalno
neadekvatno.

16 Shodno revidiranim finansijskim izvjeStajima za 2016. godinu izvrSena je korekcija solventnosti sektora nezivotnog osiguranja
u 2015. godini a samim tim i ukupne solventnosti sektora osiguranja.
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Ucesce reosiguravaca u bruto rijeSenim Stetama (bez troSkova rjeSavanja i isplate Steta) u 2016. godini je
iznosilo 4,999 mil.eura ili 14,61% iznosa bruto rijesSenih Steta na nivou trziSta, odnosno povecano je za
32,66% u odnosu na 2015. godinu.

Tabela 20. Udio reosiguravaca u bruto premiji, rijeSenim Stetama i bruto tehnickim rezervama na dan
31. 12. 2015. i na dan 31. 12. 2016. godine

2015 (€) 2016 (€) Promjena (%)
Bruto fakturisana premija 76.933.192 80.163.336 4,20%
Premija prenijeta u reosiguranje 13.138.676 12.212.390 -7,05%
Provizija odobrena od strane reosiguravaca 1.991.568 2.064.844 3,68%
Bruto rijeSene Stete (bez troskova rjeSavanja i isplate Steta) 28.904.267 34.216.600 18,38%
Udio reosiguranja u bruto rijeSenim Stetama 3.767.965 4.998.726 32,66%
Udio reosiguranja u bruto tehnickim rezervama 10.414.406 9.404.539 -9,70%

8.3 PROFITABILNOST

Neto mjerodavni tehnicki rezultat

Neto mjerodavni tehnicki rezultat predstavlja pokazatelj adekvatnosti odnosno dovoljnosti premija za
placanje Steta i za druge obaveze iz ugovora o osiguranju. Posmatrano na nivou svih drustava koja se
bave poslovima neZivotnog osiguranja, vrijednost ovog pokazatelja kumulativno za sve vrste neZivotnih
osiguranja, na kraju 2016. godine je iznosila 0,67. Navedeno ukazuje da je za grupu neZivotnog osiguranja
visina mjerodavnih Steta u samopridrzaju manja za 33% od mjerodavne tehnicke premije u
samopridrzaju, odnosno da je neto mjerodavna tehni¢ka premija bila dovoljna za izmirenje Steta i drugih
obaveza iz ugovora o osiguranju.

Rentabilnost imovine i sopstvenih sredstava

Na dan 31. 12. 2016. godine sedam drustava za osiguranje je ostvarilo pozitivhe neto rezultate i prinose
na imovinu i kapital. Pokazatelj rentabilnosti imovine (ROA — povrat na aktivu), kao odnos neto rezultata i
ukupne aktive druStva za osiguranje, predstavlja mjeru prinosa na ukupnu aktivu, ostvarenog
angaZovanjem sredstava u poslovima osiguranja, investiranja itd.

U 2016. godini na nivou cjelokupnog trziSta pokazatelj rentabilnosti imovine je iznosio 1,95%.
Rentabilnost imovine drustava koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja na kraju 2016. godine je iznosila
2,57% (2015. godine je iznosila 2,65%), dok je rentabilnost imovine drustava koja obavljaju poslove
nezivotnih osiguranja iznosila 1,57% (2015. godine je iznosila -3,53%).

Pokazatelj rentabilnosti vlastitih sredstava (ROE— prinos na kapital), kao odnos neto rezultata i kapitala
drustava za osiguranje, predstavlja mjeru prinosa na sopstvena sredstva. Takode, na nivou cjelokupnog
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sektora osiguranja na kraju 2016. godine ostvaren je pozitivan prinos na kapital od 7,52% (2015. godine
je bio negativan i iznosio je -6,48%). Rentabilnost vlastitih sredstava (kapital i rezerve) drustava za
Zivotno osiguranje je iznosila 9,38% (2015. godine je iznosila 7,91%), dok je kod drustava za neZivotno
osiguranje iznosila 6,28% (2015. godine je iznosila -19,70%).

Tabela 211. Pokazatelji rentabilnosti na dan 31. 12. 2016. godine

Aktiva (€) | Kapital (€) N:;;:“I’:Jté i:?:ua;‘;)a ROA | ROE

UKUPNO 196.681.038 50.913.229 3.826.376 1,95 7,52
Zivotna osiguranja 74.276.512 20.325.998 1.905.976 2,57 9,38
NeZivotna osiguranja 122.404.527 30.587.231 1.920.400 1,57 6,28

8.4 LIKVIDNOST

Na dan 31. 12. 2016. godine sva drustva za osiguranje u Crnoj Gori su bila likvidna. Koeficijent likvidnosti
na dan 31. 12. 2016. godine na nivou svih drustava za osiguranje u Crnoj Gori je iznosio 13,23 sto ukazuje
na dovoljnost likvidnih sredstava za izmirenje obaveza druStava za osiguranje (dospjelih obaveza i
obaveza koje dospijevaju u roku od 14 dana od dana utvrdivanja koeficijenta likvidnosti)Y’.

8.5 POKAZATELJ STETA

AZurnost u rjeSavanju Steta

Posmatrano na nivou cjelokupnog trzista osiguranja ukupan broj Steta za rjeSavanje u 2016. godini je
porastao za 5,24% i iznosio je 43.977, dok je u 2015. godini iznosio 41.789. Na nivou sektora osiguranja
ostvaren je visok nivo aZurnosti u rjeSavanju Steta, jer je od ukupnog broja Steta za rjeSavanje 93,65%
rijeSeno, Sto je na ve¢em nivou u odnosu na 2015. godinu kada je rijeSeno 92,47% Steta.

Posmatrano prema grupama osiguranja, stepen azurnosti u rjeSavanju Steta drustava koja obavljaju
poslove Zivotnih osiguranja u 2016. godini je bio na nivou od 86,66% (2015. godine je iznosio 93,96%).
Takode, stepen aZurnosti u rjeSavanju Steta na nivou drustava koja se bave djelatnos¢u neZivotnih
osiguranja je bio na visokom nivou i iznosio je 94,16% (2015. godine je iznosio 92,34%).

17 QOvaj koeficijent je izraCunat u skladu sa Pravilnikom o nadinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti drustva za
osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje (,,Sl.list CG“ br. 22/14).
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Tabela 222. AZurnost u rjeSavanju Steta po vrstama osiguranja na nivou trziSta na dan 31. 12. 2016.

godine
Vrsta osiguranja Broj rijeSenih Steta | Ukupan broj steta | % aZurnosti
Osiguranje od posljedica nezgode 11.585 11.993 96,60
Zdravstveno osiguranje 7.742 8.032 96,39
Osiguranje motornih vozila 3.673 3.975 92,40
Osiguranje Sinskih vozila 5 6 83,33
Osiguranje vazduhoplova 5 8 62,50
Osiguranje plovnih objekata 7 9 77,78
Osiguranje robe u prevozu 114 115 99,13
Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti 335 382 87,70
Ostala osiguranja imovine 2.165 2.300 94,13
ror‘ifs:smigj”:dgovornostl zbog upotrebe 11.663 12.699 91,84
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
vaziuhoélova ° - 267 268 99,63
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
plosnih onjekata : . 23 24 95,83
Osiguranje od opsSte odgovornosti za Stetu 425 477 89,10
Osiguranje kredita 51 51 100,00
Osiguranje jemstva 6 6 100,00
Osiguranje finansijskih gubitaka 20 20 100,00
Osiguranje toskova pravne zastite 0 0
Putno osiguranje 506 619 81,74
Druge vrste nezivotnih osiguranja 2 2 100,00
Ukupno nezZivotna osiguranja 38.594 40.986 94,16
Osiguranje Zivota 1.922 2.163 88,86
Rentno osiguranje 22 23 95,65
Dopunsko osiguranje 648 805 80,50
Druge vrste Zivotnih osiguranja 0 0
Ukupno Zivotna osiguranja 2.592 2.991 86,66
UKUPNO 41.186 43.977 93,65

Kvota Steta

Bruto kvota Steta neZivotnih osiguranja je pokazatelj koji predstavlja odnos bruto nastalih Steta (iznos
bruto rijeSenih Steta +/- promjena iznosa rezervisanih Steta) i bruto zaradene premije osiguranja
(mjerodavne premije) i ukazuje koliki se dio zaradene premije drustva odnosi na izdatke za Stete.
Posmatrano na nivou djelatnosti nezivotnih osiguranja u Crnoj Gori na dan 31. 12. 2016. godine 45,69%
zaradene premije se odnosilo na bruto izdatke za Stete.
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Tabela 233. Bruto kvota Steta nezivotnih osiguranja na dan 31. 12. 2016. godine

Bruto Bruto Brufo
“ .. kvota Steta
nastale Stete zaradena premija %
(1)
NeZivotna osiguranja 29.674.059 64.946.526 45,69

Neto kvota Steta neZivotnih osiguranja se dobija kao odnos iznosa neto nastalih Steta (zbir bruto rijeSenih
Steta umanjenih za iznos udjela reosiguravaca u rijeSenim Stetama i promjene rezervisanih Steta
umanjenih za udio reosiguravaca u rezervisanim Stetama) i neto zaradene premije (bruto fakturisana
premija umanjena za premiju prenijetu u reosiguranje i korigovana za promjenu prenosne premije
umanjene za udio reosiguravaca). Ovaj pokazatelj na dan 31. 12. 2016. godine je iznosio 48,01%, i
ukazuje da se 48,01% neto zaradene premije nezivotnih osiguranja odnosilo na neto izdatke za Stete.

Tabela 244. Neto kvota Steta nezivotnih osiguranja na dan 31. 12. 2016. godine

Neto Neto Netvo
v . kvota Steta
nastale Stete zaradena premija %
(]
NezZivotna osiguranja 25.269.077 52.638.060 48,01

Kvota troskova

Kvota troskova se racuna kao odnos zbira troSkova sprovodenja osiguranja i ostalih troskova, doprinosa i
rezervisanja koji proizilaze iz poslova osiguranja i zaradene premije osiguranja.

Kada posmatramo po bruto principu, ovaj pokazatelj za neZivotna osiguranja je na kraju 2016. godine
iznosio 45,10%. Naime, troskovi iz poslova osiguranja neZivotnih osiguravaca cine 45,10% bruto zaradene
premije, Sto ukazuje na visoke izdatke drustava za sprovodenje poslova osiguranja. Posmatrajuéi kvotu
troskova neto od reosiguranja zakljucuje se da se 53,07% neto zaradene premije na nivou svih drustava
koja obavljaju poslove neZivotnih osiguranja odnosi na troskove sprovodenja osiguranja i ostale troskove,
doprinose i rezervisanja koji proizilaze iz poslova osiguranja.

Tabela 255. Kvota troskova nezivotnih osiguranja na dan 31. 12. 2016. godine

Troskovi sprovodenja
osiguranja i ostali Zaradena premija %
troskovi
Bruto kvota troSkova 29.287.938 64.946.526 45,10
Neto kvota troskova 27.936.694 52.638.060 53,07
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Kombinovana kvota

Kombinovana kvota, kao zbir kvote Steta i kvote troSkova, pokazuje rezultat poslovanja prije ukljucivanja
prihoda od ulaganja sredstava, odnosno dovoljnost premije za pokri¢e izdataka za Stete i troSkove koji
proizilaze iz poslova osiguranja. Na dan 31. 12. 2016. godine, posmatrano i na bruto i na neto principu
izdaci drustava za neZivotno osiguranje po osnovu nastalih Steta, troskova sprovodenja osiguranja i
ostalih troskova, doprinosa i rezervisanja koji proizilaze iz poslova osiguranja ¢ine 90,79%, odnosno
101,08% zaradene premije.

Tabela 6. Kombinovana kvota na dan 31. 12. 2016. godine

Bruto Neto
% %
Kvota Steta 45,69 48,01
Kvota troskova 45,10 53,07
Kombinovana kvota 90,79 101,08
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IX UDRUZENJE - NACIONALNI BIRO OSIGURAVACA CRNE GORE

UdruZenje - Nacionalni Biro osiguravaca je pravno lice, osnovano u cilju ostvarivanja zajednickih interesa
drustava za osiguranje koja obavljaju poslove obaveznih osiguranja u saobradaju u Crnoj Gori. Sva
drustva za osiguranje koja se bave navedenom vrstom poslova moraju biti ¢lanovi Udruzenja.

UdruZenje - Nacionalni Biro osiguravaca svoje poslove obavlja preko osnovnih organizacionih djelova,
koja nemaju svojstvo pravnog lica:
1) Biroa zelene karte;

2) Garantnog fonda;
3) Informacionog centra.

UdruZenjem - Nacionalnim Biroom osiguravaca upravljaju ¢lanovi, a organi upravljanja su Skupstina, koju
¢ini po jedan predstavnik svakog drustva za osiguranje koje je €lan, i lzvrSni direktor koji predstavlja i
zastupa UdruZenje.

U okviru UdruZenja poseban znacaj ima Garantni fond, za Cije funkcionisanje drustva za osiguranje, koja
se bave poslovima obaveznog osiguranja u saobracaju, uplacuju doprinos Garantnom fondu iz premija
obaveznih osiguranja u saobracaju. Shodno Zakonu o obaveznom osiguranju u saobracdaju sredstva
Garantnog fonda koriste se za isplatu osigurane sume, odnosno naknadu Stete ostecenim licima, i to:

1) prouzrokovane upotrebom motornog vozila, vazduhoplova, plovnog objekta ili drugog prevoznog
sredstva za koje nije bio zaklju¢en ugovor o obaveznom osiguranju u skladu sa ovim zakonom;

2) zbog smrti, tjelesne povrede ili naruSavanja zdravlja prouzrokovane upotrebom nepoznatog
motornog vozila, vazduhoplova, plovnog objekta ili drugog prevoznog sredstva;

3) prouzrokovane upotrebom motornog vozila, vazduhoplova, plovnog objekta ili drugog prevoznog
sredstva za koje je zakljucen ugovor o obaveznom osiguranju sa druStvom za osiguranje kome je
oduzeta dozvola za rad ili nad kojim je pokrenut stecajni postupak ili postupak likvidacije;

4) u slucajevima iz ¢l. 34, 38 i 40 ovog zakona.

Iz sredstava Garantnog fonda nadoknaduju se i troskovi obrade i isplate odstetnih zahtjeva koji padaju na
teret Garantnog fonda.

U 2016. godini ukupan iznos doprinosa koja drustva za osiguranje uplacuju Garantnom fondu iznosio je
1.369.843 eura. U toku 2016. godine UdruZenje je isplatilo Stete u iznosu od 873.644 eura, od cega je za
Stete u inostranstvu isplaceno 80.364 eura, a za Stete u zemlji 793.280 eura.

U izvjestajnom periodu, UdruZenje je od ukupnog broja Steta za rjeSavanje (701 Steta — od kojih je 148
Steta preneseno iz 2015. godine, 481 steta prijavljeno u 2016. godini, a reaktivirano je 72 Steta), rijesilo
555, od Cega je 161 zahtjeva za isplatu Stete odbijeno, a 394 Stete je isplaceno.

Broj: Predsjednik Savjeta Agencije
Podgorica, 29.06.2017. godine Branko Vujovic
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