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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Akcionarskog drustva ,,Lovcéen-zivotna osiguranja”, Podgorica
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja (strane 5 do 8) Akcionarskog drustva za osiguranje
~Lovcéen-Zivotna osiguranja”, Podgorica (u daljem tekstu ,Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na
dan 31. decembra 2019. godine i odgovarajuci bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalu i
bilans novcanih tokova za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvjestaje
ukljucujuéi sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvjestaji daju istinit i objektivan prikaz, po svim materijalno
znacajnim aspektima, finansijske pozicije Drustva na dan 31. decembra 2019. godine, i njegove
finansijske uspjesnosti i tokova gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore koji
reguliSu izvjesStavanje drustava za osiguranje.

Skretanje paznje

Skre¢emo paznju na napomene 2.2 i 12 uz priloZzene finansijske izvjestaje u kojima je objelodanjeno da
je Drustvo od 1. januara 2019. godine zapocelo sa primjenom Medunarodnog standarda finansijskog
izvjeStavanja 16 — Zakupi (,MSFI 16"“). Medutim, do datuma izdavanja ovog izvjestaja, u Crnoj Gori nije
prilagodena zakonska regulativa za primjenu navedenog standarda sa poreskog aspekta, pa u skladu
sa navedenim, efekte proizasle usled primjene MSFI 16, Drustvo nije obracunalo niti primijenilo u
poreske svrhe. Nismo bili u moguénosti da se uvjerimo u potencijalne efekte koji mogu proizadi u skladu
sa poreskim tretmanom usled primjene MSFI 16 na prilozene finansijske izvjestaje.

Nase misljenje nije kvalifikovano u vezi sa prethodno navedenim pitanjem.
Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Zakonom o reviziji Crne Gore i
Zakonom o racunovodstvu Crne Gore. Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije
opisane u odjeljku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.
Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne racunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtjevima koji su
relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjestaja u Crnoj Gori, i ispunili smo nase druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje
smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase misljenje.

(nastavlja se)
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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Akcionarskog drustva ,Lovcéen Zivotna osiguranja”, Podgorica (nastavak)
Kljucna revizorska pitanja

Klju¢na revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasem profesionalnom rasudivanju, od najveée
vaznosti za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo
zasebno misljenje o tim pitanjima.

Klju€no revizorsko pitanje | Odgovarajuca revizorska procedura
Vrednovanje tehnickih rezervi i test adekvatnosti obaveza

Rezervisanja Drustva na dan 31. decembra 2019.
godine iznose wukupno EUR 3.623 hiljade
(napomena 17) i najveé¢im dijelom se odnose na
bruto tehnicke rezerve u iznosu od EUR 926 hiljada
i matematicku rezervu i druga tehnicka
rezervisanja zivotnih osiguranja u iznosu od EUR
2.669 hiljada. Navedene tehniCcke rezerve
odrazavaju neizvjesnosti koje su sastavni dio
industrije osiguranja.

Obracun tehnickih rezervi za ugovore u osiguranju
je zahtjevan proces jer ukljucuje veliki stepen
neizvjesnosti procjena, kao i kompleksne
matematicke i statisticke obracune.

Vrednovanje rezervisanja na kraju godine zasniva
se na integritetu osnovnih podataka, ukljucujuci
likvidacije Steta i pojedinatne  procjene
nelikvidiranih Steta koje procjenjuju odgovorna
lica iz Sluzbe za Stete, spoljni advokati koji
zastupaju Drustvo i rukovodstvo Drustva.

Podaci o Stetama se skupljaju i grupno posmatraju
kako bi se odredio ukupan iznos buducih gubitaka
po vrstama osiguranja. Modeli rezervacija za Stete
uzimaju u obzir iskustvo, razvoj Steta, trziSne
uslove, kao i sve druge pretpostavke koje su
osjetljive na pravne, ekonomske i razne druge
faktore nesigurnosti kako bi se adekvatno
procijenili bududi gubici. Tehnicke rezerve se
obracunavaju uzimaju¢i u obzir fakturisane
premije, prirodu rizika, i opSteprihvacene
aktuarske metode vrednovanja.

Rukovodstvo Drustva provjerava Stete i premije,
ulazne pretpostavke za modele, dok je Odbor
direktora odgovoran za imenovanje ovlaséenih
aktuara koji imaju zadatak da pregledaju
procijenjene tehnicke rezerve i da daju misljenje o
njihovoj adekvatnosti na dan 31. decembra 2019.
godine.

Takode, Drustvo je na dan 31. decembra 2019.
godine izradilo test adekvatnosti obaveza sa ciljem
utvrdivanja da li su sopstvene priznate rezerve za
ugovore o osiguranju adekvatne.

Zbog znacaja navedenih procjenjivanja i iznosa
tehnic¢kih rezervi u ukupnoj pasivi Drustva,
smatramo njihovo vrednovanje i alokaciju
kljuénim revizorskim pitanjem.

Angazovali smo interne aktuare u sastavu
revizorskog tima, da urade provjere kljucnih
pretpostavki za procjenu adekvatnosti
tehnickih rezervi, kao i testa adekvatnosti
obaveza na dan 31. decembra 2019.
godine.

Oni su imali zadatak da analiziraju i kriticki
preispitaju koriS¢enu metodologiju izracuna
tehnic¢kih rezervi, kao i da provjere
adekvatnost obaveza koje su materijalno
znacajne i najvise podlozne
neizvjesnostima.

Pored navedenog, nase revizorske
procedure su ukljucivale sledece:

e procjenu klju¢nih internih kontrola, na bazi
uzorka, nad procesom obrade prijavljenih
Steta,

e prikupljanje i detaljno testiranje na uzorku
dokumentacije o Stetnim dogadajima na
osnovu kojih je Drustvo izvrsilo rezervacije
za nastale prijavljene Stete,

e procjenu da li su evidentirane tehnicke
rezerve u skladu sa racunovodstvenim
propisima vazeéim u Crnoj Gori i propisima
Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore
koji reguliSu finansijsko izvjeStavanje
drustava za osiguranje,

e pregled informacija prezentovanih u
finansijskim izvjestajima Drustva da bismo
ocijenili da li je njihova prezentacija
dovoljna korisnicima finansijskih
izvjestaja.

(nastavlja se)




IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Akcionarskog drustva ,Lovéen osiguranje”, Podgorica (nastavak)
Odgovornost rukovodstva i lica ovilaséenih za upravljanje za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore koji reguliSu
izvjestavanje drustava za osiguranje i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu
finansijskih izvjestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu
mogucnost osim da to uradi.

Lica ovlascena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjestavanja Drustva.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske i izdavanje revizorskog
izvjestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja,
ali ne predstavlja garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije,
Zakonom o reviziji Crne Gore i Zakonom o racunovodstvu Crne Gore uvijek otkriti materijalno pogresne
iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greske i
smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Kao dio revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Zakonom o reviziji Crne Gore i Zakonom
o racunovodstvu Crne Gore, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni
skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e vrsimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske, osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizorskih dokaza da
obezbijede osnovu za miSljenje revizora. Rizik da materijalno znacajni pogresni iskazi koji su
rezultat kriminalne radnje nece biti identifikovani veéi je nego za pogresne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
laZzno predstavljanje ili zaobilazenje interne kontrole,

e sticemo razumijevanje o funkcionisanju internih kontrola koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja
misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva,

e vrsimo procjenu primjenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne racunovodstvene
procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo,

e donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nacela stalnosti poslovanja od strane rukovodstva kao
racunovodstvene osnove i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o tome da li postoji
materijalno znacajna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili okolnostima koji mogu da izazovu
znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjestaju
skrenemo paznju na objelodanjivanja u vezi sa navedenim u finansijskim izvjestajima ili, ako takva
objelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci zasnivaju se na
revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, bududi dogadaji ili
okolnosti mogu dovesti do prestanka poslovanja Drustva u skladu sa nacelom stalnosti poslovanija,

e vrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvjestaja, ukljucujuci
objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjeStajima osnovne transakcije i dogadaji prikazani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

(nastavlja se)



IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Akcionarskog drustva ,Lovéen osiguranje”, Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja (nastavak)

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vremenski raspored
revizije i znacajne revizorske nalaze, ukljucujuci evenutalne znacajne nedostatke u sistemu internih
kontrola koje smo identifikovali tokom revizije.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvjestaja Drustva sastavljenih u skladu sa racunovodstvenim propisima Crne Gore
i propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore koji reguliSu izvjes' tavanje drustava za osiguranje
za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine je obavio drugi revizor koji je u svom izvjestaju
od 26. marta 2019. godine izrazio pozitivno misljenje.

Izvjestaj o drugim zakonskim i regulatornim uslovima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvjeStaja menadZzmenta o poslovanju u
skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu Crne Gore, koji nije sastavni dio prilozenih finansijskih
izvjestaja. U skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o
uskladenosti priloZzenog godiSnjeg izvjestaja menadZzmenta o poslovanju za 2019. godinu sa finansijskim
izvjestajima za tu poslovnu godinu. Prema nasem misljenju, finansijske informacije objelodanjene u
godisSnjem izvjeStaju menadzmenta o poslovanju za 2019. godinu usaglasene su sa revidiranim
finansijskim izvjestajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2019. godine, a godisnji izvjestaj
menadZzmenta o poslovanju za 2019. godinu sadrzi sve elemente definisane odredbama Zakona o
racunovodstvu.

Partner na revizorskom angazmanu ciji je rezultat ovaj izvjeStaj nezavisnog revizora je Katarina
Bulatovic.

%ézoéu/ﬂzm a

Deloitte d.o.0. Podgorica Katarina Bulatovi¢, Ovlasceni revizor
14. april 2020. godine (Licenca broj 067 izdata 31. marta 2015. godine)




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA” PODGORICA

BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2019.

Prethodna
Tekuéa 2018.
(U hiljadama EUR) Napomena 2019. godina godina

Reviziju obavio
drugi revizor

Obracunate bruto premije osiguranja 3.514 2.158

Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za

udjele retrocesionara u premijama osiguranja (41) (37)
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja S 3.473 2.121

POSLOVNI PRIHODI 3.473 2,121

Obracunate bruto naknade 3teta (2.783) (1.171)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 77 (38)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete (349) (127)
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije Steta 6 (1)
Rashodi naknada Steta 6 (3.049) (1.337)
Promjene rezervisanja za bonuse i popuste (58) (127)
Promjene matematickih rezervisanja 17.2 222 (29)
Rashodi za promjene neto tehniékih rezervisanja 164 (156)
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 7 (26) (17)
POSLOVNI RASHODI (2.911) (1.510)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 562 611

Troskovi sticanja osiguranja (338) (341)
Amortizacija (6) (3)
Tro$kovi rada (89) (80)
Materijalni troskovi (3) (6)
Ostali troskovi usluga (62) (47)
Umanenje za prihode od provizije reosiguranja 3 3

TROSKOVI SPROVODENIJA OSIGURANJA 8 (495) (474)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 67 137

FINANSIJISKI REZULTAT OD ULAGANJA 9 321 320

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematic¢ke

rezerve 357 342

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke

rezerve (93) (82)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih

rezervi i matematicke rezerve 264 260

Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih

rezervi i matematicke rezerve 86 61

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih

rezervi i matematicke rezerve (29) (1)
Neto finansijski rezultat koji se ne finansiraju iz

sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve 57 60

DOBITAK REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA 388 457

POREZ NA DOBIT 10.1 (26) (39)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 362 418

ZARADA PO AKCIJI (u EUR) 11 1,2696 1,7220

Napomene na stranama od 9 do 41 cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 14. april 2020. godine

Potpisano u ime Akcignarskog drustva za osiguranje , Lo 7 na osiguranja“, Podgorica:

Lice odgovorno z stavljanie finansijskih irektor

izvjestaja -
Milié

Tijana Radi/ vié
/




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2019. GODINE

Tekuéa Prethodna

2019. 2018.
(U hiljadama EUR) Napomena godina godina
Reviziju

obavio drugi
revizor

AKTIVA

Nematerijalna imovina 13 1
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno

obavljanje djelatnosti osiguranja 12; 19.3 30 19
Dugoroc¢na finansijska ulaganja kapitala i tehnickih

rezervi 6.861 5.688
Dugoroc¢na finansijska ulaganja 13 6.861 5.688
Kratkoro¢na finansijska ulaganja 13.1 - 827
Gotovinska sredstva 14 213 158
Kratkoro¢na potrazivanja 15 409 350
Kratkoroéna sredstva 622 1.335

Udio reosiguravada u tehniékim rezervama

Ukupna aktiva 7.526 7.043
PASIVA

Akcijski kapital-obi¢ne akcije 3.000 2.600
Osnovni kapital 16 3.000 2.600
Revalorizacione rezerve 242 114
- Prenesena dobit iz prethodnih godina 95 77
- Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 362 418
Prenesena i nerasporedena dobit 457 495
Rezerve 699 609
Bruto tehnicke rezerve 926 707
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja

Zivotnih osiguranja 2.669 2.891
Ostala rezervisanja 28 13
Rezervicania 17 2.622 2.611
Kratkorocne obaveze 18 162 197
Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja 19 42 26
Ukupna pasiva 7.526 7.043

Napomene na stranama od 9 do 41
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 14. april 2020. godine
Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje-sLovcen - Zivotna gsiguranja®, Podgorica:

Lice odgovorno za sastayijdnje /2

finansijskih izvjestaja 4"/( . /
Tijana Radinovy \\4




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

1ZVIESTAJ O PROMIENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2019.

(U hiljadama EUR)

Stanje na dan 1. januara 2018. godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine
raspolozive za prodaju

Dobitak tekuée godine

Uvecanje akcijskog kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2018. godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine
raspolozive za prodaju

Uvecanje akcijskog kapitala (napomena 16)
Dobitak tekuée godine

Stanje na dan 31. decembra 2019. godine

Akcijski
kaP_iSall Revaloriza- Prenesena i
obiéne cione neraspore-
akcije rezerve _dena dobit Ukupno
2.200 267 177 2.644
. (153) - (153)
- - 418 418
400 = (100) 300
2.600 114 495 3.209
B 128 - 128
400 5 (400) =
- - 362 362
3.000 242 457 3.699

Napomene na stranama od 9 do 41
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 14. april 2020. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranj

Lice odgovorno za sastavljanje

Lovcen\ Zivotna_osiguranja", Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

BILANS NOVCANIH TOKOVA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2019.

(U hiljadama EUR) 2019. 2018.
A.Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.403 2.067
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 3.390 2.054
Prilivi od u¢e$c¢a u naknadi Steta (saosiguranje i reosiguranje) - -
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 13 13
Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3.528) (1.803)
Odlivi po osnovu naknada S$teta (iz osiguranja, saosiguranja i

reosiguranja) (2.779) (1.152)
Odlivi po osnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja, kao i

provizija po osnovu saosiguranja i reosiguranja) (37) (34)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih liénih rashoda (246) (254)
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina (90) (38)
Odlivi po osnovu zakupnina (10) (10)
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (102) (56)
Qdlivi po osnovu drugih troskova poslovanja (264) (259)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti (125) 264
B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3.386 2.291
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti 3.068 1.981
Prilivi od kamata 224 215
Prilivi od zakupnina 94 95
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (3.206) (2.780)
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duznicke hartije od

vrijednosti kojima se trguje na organizovanom trziStu hartija od

vrijednosti, neto (3.187) (2.776)
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava (19) (4)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja 180 (489)
C.Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Prilivi iz aktivnosti finansiranja - 300
Priliv po osnovu izvr$enih uplata kapitala - 300
Neto promjena gotovine 55 75
Gotovina na kraju godine 213 158
Gotovina na pocetku godine 158 83

Napomene na stranama od 9 do 41
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 14. april 2020. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje ;,LdVéén - Zivotng-gsiguranja"“, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje

. Izyrinildirektor
finansijskih izvjestaja |

Tijana Radinovié / - . , | WW‘VMM



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

1. OPSTE INFORMACIJE

2.1.

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen-zZivotna osiguranja" Podgorica sa sjediStem u
Podgorici, ulica Marka Miljanova 29/1II (u daljem tekstu: ,Drustvo"™), osnovano je 24. decembra
2010. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drustvima (,Sl. list RCG", br.
6/02) i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 24. decembra 2010. godine
pod brojem 4-0009247/001.

Djelatnost Drustva cine poslovi Zivotnih osiguranja.

Poslovi zivotnih osiguranja su zakljucivanje i izvrSavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje
mjera za sprecavanje i suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zakljucivanje i
izvrSavanje ugovora o reosiguranju osiguranog viska rizika iznad samopridrzaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osiguranja, bavi poslovima zivotnog osiguranja:

- osiguranje Zivota,

— rentno osiguranje,

- dopunsko osiguranje lica uz osiguranje zivota,
- druge vrste zivotnih osiguranja.

Prosjecan broj radnika u 2019. godini je 28 radnika (2018: 26 radnika), od kojih je 10 radnika
(2018: 9 radnika) zaposleno po ugovoru o dopunskom radu (8 radnika su glavni zastupnici,
interni revizor i koordinator za upravljanje rizicima).

Osnovni kapital Drustva na 31. decembar 2019. godine iznosi EUR 3.000 hiljada. Akcionarski
kapital je podijeljen na 300 hiljada akcija koje imaju pojedinac¢nu nominalnu vrijednost 10 EUR.
Sve akcije su obi¢ne (redovne) akcije, glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija.

Jedini akcionar Drustva je njegov osnivac Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovcéen" Podgorica.

OSNOVE ZA SASTAVLIANIJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIJESTAJA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjestaje
u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore (,,SI. list CG”, br. 052/16 od 09. avgusta 2016.
godine).

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju
(,SI. List RC", br. 078/06, 019/07, ,SI. List CG", br. 053/09, 073/10, 040/11, 045/12, 006/13,
055/16), regulativom propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom
vaze¢om regulativom Crne Gore.

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija kako to predvida MRS 1 - ,Prezentacija finansijskih izvjestaja“. Pored toga, navedeni
finansijski izvjestaji ne ukljucuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu sa MSFI 4 -
»,Ugovori o osiguranju®.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuceg
nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od
strane Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle, samo MRS i MSFI zvanicno prevedeni,
odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih racunovoda Crne Gore mogu biti u
primjeni. Posljednji zvani¢ni prevodi su objavljeni za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara
2009. godine, odnosno dio MSFI u primjeni od 1. januara 2013. godine, a koji obuhvata samo
osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljuuje osnove za zakljucivanje, iliustrativne
primjere, uputstva za primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal objasnjenja. Dodatno,
navedeni prevod ne sadrzi prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja.
Takode, izmjene i poboljSanja MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSFI-a nakon 1.
januara 2013. godine nisu prevedeni niti objavljeni.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

2,

2.1.

2.2,

OSNOVE ZA SASTAVLIJANIJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA (nastavak)
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja (nastavak)

Osim navedenog, odredeni zakonski propisi odstupaju od MSFI i MRS. Shodno navedenom, a
imajudi u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i
MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih izvjestaja Drustva, prilozeni finansijski izvjestaji se
u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, osim ako je
drugacije navedeno u racunovodstvenim politikama. Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih
izvjestaja primjenjivalo racunovodstvene politike obrazlozene u Napomeni 3, koje su zasnovane
na racunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvanic¢na valuta u Crnoj Gori i izvjesStajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numericke
vrijednosti predstavljene su u hiljadama (EUR 000), osim ukoliko je drugacije navedeno.

Primjena novih i dopunjenih standarda

Novi i dopunjeni Medunarodni standard finansijskog izvjestavanja 16 - Zakupi (,,MSFI
16") koji je primjenjiv za tekuéi period

Uticaj inicijalne primjene MSFI 16 - Zakupi

U tekucoj godini, Drustvo je primijenilo MSFI 16 (izdat od strane Odbora za medunarodne eticke
standarde za racunovode ,IASB" u januaru 2016. godine) koji je primjenjiv za godiSnja razdoblja
koja pocinju na ili nakon 1. januara 2019. godine.

MSFI 16 uvodi nove ili izmijenjene zahtjeve u vezi sa racunovodstvenim tretmanom zakupa.
Ovaj standard uvodi znacajne promjene u racunovodstvenom tretmanu kod zakupaca
uklanjanjem razlike izmedu operativnog i finansijskog lizinga i zahtijeva priznavanje imovine s
pravom koris¢enja i obaveze za zakup na pocetku svih zakupa, osim kratkorocnih zakupa i
zakupa imovine male vrijednosti. Nasuprot racunovodstvenom tretmanu kod zakupaca, zahtjevi
za racunovodstvenim tretmanom kod zakupodavaca su ostali ve¢inom nepromijenjeni. Vise
detalja o novim zahtjevima ovog standarda predstavljeno je u napomeni 3.

Uticaj primjene MSFI 16 na finansijske izvjeStaje Drustva su opisani ispod.
Datum inicijalne primjene MSFI 16 je 1. januar 2019. godine.

Drustvo je primijenilo MSFI 16 koristec¢i modifikovani nacin primjene koji:

- zahtijeva da Drustvo prizna kumulativni efekat inicijalne primjene MSFI 16 kroz prilagodavanje
pocetnog stanja nerasporedene dobiti na dan inicijalne primjene,

- ne dozvoljavaju korekciju uporednih perioda, koji nastavljaju da se prezentuju prema MRS 17
i IFRIC 4.

(a) Uticaj nove definicije zakupa

Drustvo je iskoristilo prakti¢nu olaksicu dostupnu prilikom prelaska na MSFI 16 da ne vrsi
ponovno razmatranje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrzi elemente
zakupa. Prema tome, definicija zakupa u skladu sa MRS 17 i IFRIC 4 nastavic¢e se primjenjivati
za zakupe zakljucene ili promijenjene prije 1. januara 2019. godine.

Promjena u definiciji zakupa uglavhom se odnosi na princip kontrole. MSFI 16 odreduje da li
ugovor sadrzi elemente zakupa na osnovu prava zakupca na kontrolu identifikovane imovine za
odredeni period u zamjenu za naknadu.

Drustvo primjenjuje definiciju zakupa i povezana uputstva utvrdena u MSFI 16 na sve ugovore
o zakupu koji su vazedi 1. januara 2019. godine (bilo da je u svojstvu zakupodavca ili zakupca
u predmetnim ugovorima o zakupu). U pripremi za inicijalnu primjenu MSFI 16, Drustvo je
sprovelo projekat implementacije. Projekat je pokazao da nova definicija MSFI 16 nece znacajno
promijeniti opseg ugovora koji zadovoljavaju definiciju zakupa za Drustvo.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

2,

2.2,

OSNOVE ZA SASTAVLIJANIJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA (nastavak)
Primjena novih i dopunjenih standarda (nastavak)

Novi i dopunjeni Medunarodni standard finansijskog izvjestavanja 16 - Zakupi (,,MSFI
16") koji je primjenjiv za tekuci period (nastavak)

Uticaj inicijalne primjene MSFI 16 - Zakupi (nastavak)
(b) Uticaj na racunovodstveni tretman zakupaca
Bivsi operativni zakupi

MSFI 16 mijenja nacin na koji Drustvo racunovodstveno obuhvata zakupe koji su ranije
klasifikovani kao operativni zakupi u skladu sa MRS 17, koji nisu prikazivani u bilansu stanja,
odnosno vodili su se vanbilansno. Primjenom MSFI 16 na sve ugovore o zakupu (osim dolje
navedenih), Drustvo:

- priznaje imovinu s pravom koris¢enja i obavezu po osnovu zakupa u bilansu stanja, inicijalno
odmjerenu po sadasnjoj vrijednosti buducih placanja zakupa, s tim Sto imovinu s pravom
koris¢enja koriguje za iznos obaveza za zakup ili pretplata u skladu sa MSFI 16,

- priznaje amortizaciju imovine s pravom koris¢enja i kamatu na obaveze po osnovu zakupa
u bilansu uspjeha.

Podsticaji u vezi sa zakupom (npr. periodi bez placanja zakupnine) se priznaju kroz
odmjeravanje imovine s pravom koriS¢enja i obaveza po osnovu zakupa, dok su prema MRS 17
rezultirali priznavanjem podsticaja za zakup, amortizovanog kao smanjenje troskova zakupa na
linearnoj osnovi.

Prema MSFI 16, imovina s pravom koris¢enja se testira na obezvredenje u skladu sa MRS 36.

Za kratkorocne zakupe (rok zakupa do 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina pod
zakupom male vrijednosti, Drustvo je odabralo da prepozna trosak zakupa na linearnoj osnovi
kako dozvoljava MSFI 16. Ovi troskovi prikazani su kao troskovi amortizacije koji su razvrstani
u okviru funkcionalnih grupa troskova u bilansu uspjeha.

Drustvo je koristilo olakSicu predvidenu MSFI 16 po kojoj nije izvrSilo priznavanje imovine s
pravom koriséenja za ugovore o zakupu kod kojih se rok zakupa zavrSava u narednih 12 mjeseci
od dana inicijalne primjene.

(c) Uticaj na racunovodstveni tretman zakupodavaca

MSFI 16 nije sustinski promijenio nacin na koji zakupodavci racunovodstveno tretiraju zakupe.
Po zahtjevima MSFI 16, zakupodavac nastavlja da klasifikuje zakupe kao finansijske ili
operativne i zasebno racunovodstveno obuhvata ove dvije vrste zakupa.

Medutim, MSFI 16 je promijenio i prosirio zahtijevana objelodanjivanja, posebno u vezi sa

nacinom na koji zakupodavac upravlja rizicima koji nastaju iz rezidualnog interesa u imovini
datoj u zakup.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

2

2.2,

2.3

2.4

OSNOVE ZA SASTAVLIJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA (nastavak)
Primjena novih i dopunjenih standarda (nastavak)

Novi i dopunjeni Medunarodni standard finansijskog izvjestavanja 16 — Zakupi (,,MSFI
16") koji je primjenjiv za tekuci period (nastavak)

Uticaj inicijalne primjene MSFI 16 - Zakupi (nastavak)

(d) Finansijski uticaj inicijalne primjene MSFI 16

Inkrementalna stopa zaduzivanja koja je koris¢ena u obracunu sadasnje vrijednosti obaveza za
zakupe je 5,4% za zakupe na period do pet godina i 10,26% za zakupe na period preko pet
godina.

Sljedeéa tabela prikazuje obaveze za zakupe priznate na dan 1. januara 2019. godine,
diskontovane koris¢éenjem inkrementalne kamatne stope zaduzivanja na datum inicijalne

primjene:

(U hiljadama EUR)

Iznosi
Obaveze za zakup na dan 1. januara godine - buducda placanja 23
Efekti diskontovanja gore navedenih iznosa (2)
Obaveze za lizing priznate na dan 1. januara 2019. godine 21

Drustvo je priznalo EUR 21 hiljadu imovine sa pravom koris¢enja i EUR 21 obaveza za zakup po
prelasku na MSFI 16. Nije bilo uticaja na nerasporedenu dobit.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, koji pretpostavlja
da ¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u predvidljivoj
buducnosti.

Koris¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
mogucdih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja. Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Najznacajnije procjene i
pretpostavke objelodanjene su u nastavku.

a) Amortizacija i amortizacione stope

Obracun amortizacije i primijenjene stope amortizacije su zasnovane na projektovanom
ekonomskom vijeku trajanja nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godisnje
Drustvo procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.

b) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Drustvo vrsi procjenu naplativosti potrazivanja, kao i obracun ispravke vrijednosti za sva
sumnjiva i sporna potrazivanja, a na osnovu procijenjenih gubitaka usljed nemogucnosti kupaca
da ispune obaveze. Procjena je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od kupaca,
istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promjenama u uslovima prodaje,
prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja. Ovo
ukljuCuje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i rezultuju¢im buducim naplatama.
Rukovodstvo vjeruje da nije potrebna dodatna ispravka vrijednosti potrazivanja osim one koja
je formirana u prilozenim finansijskim izvjestajima.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

2

2.4

OSNOVE ZA SASTAVLIJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA (nastavak)
Koris¢enje procjenjivanja (nastavak)
c) Rezervisane stete

Svaka prijavljena Steta se procjenjuje pojedina¢no od strane Drustva, uzimajuci u obzir okolnosti
vezane za Stetu, dostupne informacije i istorijsko iskustvo o velicini sli¢nih Steta. Procjena
rezerve Stete za svaki slucaj pojedina¢no se redovno kontroliSe i aZurira kada su raspoloZive
nove informacije. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama koje su trenutno dostupne.
Medutim, krajnje obaveze po Stetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena
raspolozivih ¢injenica.

d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primjenom
odgovaraju¢ih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti.

U Crnoj Gori ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije mogucée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi procjenu rizika, i u slu¢ajevima kada se ocijeni
da vrijednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku
vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima
odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvjestavanja.

e) Umanjenje vrijednosti materijalne imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne
imovine da bi utvrdilo postoje li nagovjestaji da je doslo do gubitaka usljed umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi
se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja
generiSe novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
visa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju
se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja, koja odrazava
sadasnju trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo. Ako je
procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(jedinice koja generise novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa
toga sredstva, pri ¢emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu
vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom
sredstvu (jedinici koja generise novac) usljed umanjenja vrijednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se

predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu¢aju se ponistenje
gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao poveéanje usljed revalorizacije.

13



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

3.

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvjestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vazec¢ih na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju
po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potrazivanja.

Prihodi od premija osiguranja obracunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni
za dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za
ucesce reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su
fakturisane premije.

Poslovni rashodi
Rashodi obuhvataju rashode za Stete i ostale troskove, doprinose i rezervisanja.
Rashodi za Stete su obracunati bruto iznosi Steta ispravljeni za promjenu bruto rezervi za Stete.

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troskove nadzornog organa i trosSkove
ispravke vrijednosti premije osiguranja. Drustvo je troSkove za rezervisanja i jubilarne nagrade
prikazalo kroz operativne troskove (ostali troskovi rada) jer se ovi troskovi takode dijele po
funkcionalnim cjelinama na troSkove pribave, procjene i ostale troskove.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od zakupa, prihoda od kamata i dobitaka od
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza.

Finansijski rashodi obuhvataju: rashode nastale investiranjem tehnickih rezervi u investicione
nekretnine (amortizacija), rashode od umanjenja fer frijednosti akcija i obveznica, gubitaka kod
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza, kao i rashode po osnovu kamata.

Nekretnine i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama i opremom za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja smatraju se ona
sredstva, koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja: zemljista, zgrade
ili djelovi zgrada i oprema. Drustvo posjeduje samo opremu u koju se ubraja i sitni inventar sa
rokom upotrebe duzim od jedne godine.

Navedena sredstva, koja ispunjavaju uslove za priznavanje, se kod pocetnog priznavanja
vrednuju po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost obuhvata: nabavnu cijenu, uvozne i
nepovratne dazbine prilikom kupovine i troskove, koje je moguce pripisati neposredno njegovom
osposobljavanju za planirano koris¢enje, narocito troskove dovoza i namjestanja i procjenu
troskova razgradivanja, odstranjivanja i obnavljanja.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo koristi model nabavne vrijednosti i vodi ta sredstva po
njihovim nabavnim vrijednostima, umanjenim za akumuliranu amortizaciju i nastalo
obezvredenije.

Amortizacija ovih sredstava se obracCunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.
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3.

3.5

3.6

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja (nastavak)

GodiSnje stope amortizacije, odnosno metod amortizacije, propisane su odlukom Odbora
direktora.

Stope amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme za neposredeno obavljanje djelatnosti
osiguranja odredene su u zavisnosti od vijeka koriS¢enja, koji pak zavisi od: ocekivanog
koris¢enja sredstava, ocekivane fizicke istroSenosti i starenja, ocekivane tehnicke i trziSne
zastarjelosti, ocekivanih zakonskih i drugih ograni¢enja koriséenja.

Vijek koriS¢enja sredstava i izabrani metod amortizacije potrebno je godiSnje provjeravati. Ako
se utvrdi, da je vijek upotrebe drugadiji od vec izabranog, potrebno je promijeniti ili dopuniti
odluku o metodi amortizacije. Efekti takve promjene se obracunaju i iskazuju u godiSnjem
izvijestaju u godini u kojoj je doslo do promjena.

Primijenjene stope amortizacije u 2019. i 2018. godini pojedinih grupa opreme su prikazane u
sljede¢em pregledu:

Godisnja stopa

Amortizaciona grupa amortizacije (%)
OPREMA, VOZILA I OSTALO

1. Transportna sredstva u cestnom prometu 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20,00
3. Racunari i racunarska oprema 30,00
4. Racunarske i pisace masine 20,00 - 25,00
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,00 - 20,00
6. Oprema za snimanje i umnoZzavanje 20,00
7. Oprema za ¢uvanje novca i hartija od vrijednosti 10,00
8. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20,00

Pocetak obracuna amortizacije je prvog dana sljedeceg mjeseca od kada je sredstvo raspoloZivo
za upotrebu.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja
prestaje kada je sredstvo razvrstano u sredstva za prodaju ili kada je ukinuto priznavanje
sredstva (otudenje ili ako od njegovog koriséenja ili otudenja vise ne mozemo ocekivati buduce
ekonomske koristi).

Investicione nekretnine

Ulaganja u nepokretnosti (zgrade) se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sledeci
kriterijumi:

— ulaganja u nepokretnosti moraju ostvarivati ekonomske koristi za Drustvo (nepokretnosti
se koriste za izdavanje u zakup i donose zakupninu ili se prodaju i ostvaruju dobit),

— nepokretnosti nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u redovnom poslovanju,

— nabavnu vrijednost je moguce pouzdano izmjeriti.

Pocetno priznavanje investicionih nekretnina je po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavlja nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troSkove nabavke. Naknadno priznavanje
investicionih nekretnina vrsi se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za obracunatu amortizaciju i
eventualno obezvrjedenje. Nacin amortizacije i obezvredenja investicionih nekretnina je isti kao
kod materijalnih osnovnih sredstava. Procjenu obezvredenja potrebno je vrsiti godisnje.
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3.

3.7

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zakupi - MSFI 16

Drustvo je primijenilo MSFI 16 koris¢enjem modifikovanog pristupa i shodno tome, nijesu
izvrSene korekcije uporednih perioda koji su prikazani u skladu sa MRS 17. Detalji
racunovodstvenih politika po MRS 17 i MSFI 16 su objelodanjeni nize.

Politike primjenjive od 1. januara 2019. godine
Drustvo kao zakupac

Drustvo procjenjuje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrzi elemente zakupa
na pocetku ugovora. Drustvo priznaje imovinu sa pravom koriséenja i odgovaraju¢u obavezu za
zakup za svaki aranzman u kojem se javlja kao zakupac, osim za kratkoroc¢ne zakupe (definisani
kao zakupi sa rokom od 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina sa pravom zakupa
mala (kao Sto su tablet racunari, li¢ni racunari ili sitni predmeti kancelarijskog namjestaja i
telefoni). Za ove zakupe, Drustvo evidentira placanja zakupa kao trosak perioda na linearnoj
oshovi tokom trajanja perioda zakupa, osim ako druga sistemska osnhova ne daje
reprezentativniji vremenski obrazac u kojem se troSe ekonomske koristi.

Obaveza za zakup se inicijalno mjeri po sadasnjoj vrijednosti zakupnina koje nijesu placene na
dan pocetka ugovora, diskontovane koris¢enjem stope podrazumijevane u ugovoru o zakupu.
Ukoliko se ova stopa ne moze lako utvrditi, zakupac koristi svoju inkrementalnu stopu
zaduzivanja.

Placanja zakupa koja se ukljucuju u odmjeravanje obaveze za lizing ukljucuju:

- Fiksne zakupnine (ukljucujuci u sustini fiksna placanja), umanjene za sve podsticaje
za zakup;

- Varijabilne zakupnine koje zavise od indeksa ili stope, inicijalno odmjerena
koris¢enjem indeksa ili stope na dan pocinjanja zakupa;

- Iznos koji se ocekuje da ¢e biti placen po garancijama ostatka vrijednosti;

- IzvrSne cijene opcija kupovine, ako zakupac razumno ocekuje da ¢e izvrsiti ove
opcije;

- Plac¢anja kazni za raskid zakupa, ukoliko rok trajanja zakupa reflektuje izvrSenje
opcije da se raskine zakup.

Obaveza za zakup se prikazuje u okviru dugoroc¢nih i kratkoro¢nih obaveza u bilansu stanja.

Obaveze za lizing se naknadno odmjeravaju na nacin da se njihova knjigovodstvena vrijednost
poveéava da bi reflektovala kamatu na obavezu za lizing (koris¢enjem metode efektivne
kamatne stope) i umanjuje da reflektuje placanja zakupnina.

Drustvo ponovno odmjerava obavezu po osnovu zakupa i evidentira korekciju na odnosnu
imovinu sa pravom koris¢enja u slu¢ajevima kad:

- se promijeni rok trajanja zakupa ili se dogodi znacajni dogadaj ili promjena u
okolnostima koje rezultiraju u procjeni izvrSenja opcije za kupovinu, u kojem slucaju
se obaveza ponovno mjeri diskontovanjem promijenjenih zakupnina koris¢enjem
izmijenjene kamatne stope;

- se pla¢anja zakupnina promijene zbog promjena u indeksu ili stopi ili promjena u
ocekivanim placanjima po osnovu garancije ostatka vrijednosti, u kojim slucajevima
se obaveza za lizing ponovo odjerava diskontovanjem promijenjih placanja
koris¢enjem nepromijenjenih diskontnih stopa (osim ukoliko pla¢anja lizinga nijesu
promijenjena zbog promjene u varijabilnim kamatnim stopama, u kojem slucaju se
koristi promijenjena diskontna stopa);

- se modifikuje ugovor i ta modifikacija se ne vodi kao zasebni zakup, u kojem slucaju
se obaveza za zakup ponovno odmjerava na osnovu roka trajanja zakupa
modifikovanog zakupa, diskontovanjem promijenjenih placanja koris¢enjem
promijenjene diskontne stope na datum kad je izvrSena modifikacija.

Drustvo nije napravilo ovakve izmjene u toku prikazanih perioda.
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3.

3.7

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zakupi - MSFI 16 (nastavak)

Politike primjenjive od 1. januara 2019. godine (nastavak)

Drustvo kao zakupac (nastavak)

Imovina sa pravom koris¢enja ukljucuje inicijalno odmjeravanje odnosne obaveze za zakup,
placanja zakupnina prije pocCetka zakupa ili placanja na dan zakupa, umanjena za bilo kakve
podsticaje za zakup i bilo kakve direktne troskove. Naknadno se imovina sa pravom koris¢enja
odmjerava po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i
obezvredenje.

U slucajevima kad Drustvo ima obavezu da snosi troSkove za rastavljanje i uklanjanje
zakupljene imovine, vracanja mjesta na kojem se nalazi imovina ili vra¢anja doti¢ne imovine u
stanje potrebno uslovima zakupa, Drustvo priznaje rezervisanje u skladu sa MRS 37. U mjeri u
kojoj se troskovi odnose na imovinu s pravom koris¢enja, troskovi su uklju¢eni u odnosnu
imovinu sa pravom koris¢enja, osim ukoliko su ti troskovi nastali za proizvodnju zaliha.

Imovina s pravom koriS¢enja se amortizuje kroz period trajanja zakupa i korisnog vijeka imovine
s pravom korisc¢enja, zavisno od toga koji je kraci. Ukoliko se na kraju zakupa prenosi vlasnistvo
nad imovinom pod zakupom ili vrijednost imovine s pravom koriS¢enja reflektuje Cinjenicu da
Drustvo ocekuje da ce izvrsiti opciju za kupovinu, odnosna imovina sa pravom koris¢enja se
amortizuje kroz period korisnog vijeka te imovine. Amortizacija pocinje datumom pocetka
zakupa.

Imovina s pravom koriS¢enja se prikazuje u okviru nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo primjenjuje MRS 36 da odredi da li je imovina s pravom koriS¢enja obezvrijedena i
evidentira troskove obezvredenja u skladu sa racunovodstvenim politikama opisanim u dijelu za
racunovodstvene politike za ,Nekretnine, postrojenja i opremu™.

Varijabilni zakupi koji ne zavise od indeksa ili stope ne ukljucuju se u odmjeravanje obaveze za
lizing i imovine s pravom koris¢enja. Ova pla¢anja se priznaju kao trosak u periodu u kojem se
dogadaj ili uslov koji pokrece te isplate dogodi i ukljucuje se u ostale troskove u bilansu uspjeha.

Kao prakti¢nu olaksicu, MSFI 16 dozovoljava zakupcu da ne odvaja komponente ugovora koji
se ne odnose na zakup i da umjesto toga racunovodstveno obuhvata komponente koje se
odnose na zakup i komponente koje se ne odnose na zakup kao jedinstveni aranzman. Drustvo
nije koristilo ovu prakti¢nu olaksicu. Za zakupe koji sadrze komponente koje se odnose na zakup
i jednu ili viSe dodatnih komponenata koje se odnose na zakup ili koje se ne odnose na zakup,
Drustvo alocira placanja u ugovoru na te komponente na bazi relativnih samostalnih cijena
komponenti.

Drustvo kao zakupodavac

Drustvo zakljucuje ugovore o najmu kao zakupodavac u pogledu nekih svojih investicionih
nekretnina.

Zakupi u kojima se Drustvo javlja kao zakupodavac se klasifikuju kao finansijski ili operativni. U
slu¢ajevima kad se na zakupca po osnovu ugovora o zakupu prenose svi rizici i benefiti od
vlasnistva, ugovor se klasifikuje kao finansijski zakup. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao
operativni zakupi.

Prihod od zakupa iz operativhog zakupa priznaje se linearno tokom trajanja odgovarajuceg
zakupa. Pocetni direktni troskovi nastali u pregovorima i uredvanju operativnog zakupa dodaju
se knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava datih u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja
zakupa.

Potrazivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potrazivanja u visini neto
ulaganja Drustva u zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obracunske
periode tako da odrazavaju konstantnu periodi¢nu stopu prinosa na neto ulaganja Drustva u
pogledu zakupa.
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3.

3.7

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zakupi - MSFI 16 (nastavak)

Politike primjenjive od 1. januara 2019. godine (nastavak)

Drustvo kao zakupodavac (nastavak)

U slucajevima kad lizing sadrzi komponente vezane za zakup i komponente koje nijesu vezane
za zakup, Drustvo evidentira naknade po ugovoru svakoj komponenti.

Drustvo je prvi put primjenilo MSFI 16 za izvjesStajni period koji pocinje od 01. januara 2019.
godine. Primjena MSFI 16 - Lizing na bilans stanja na dan 31. decembra 2019. godine i 31.
decembra 2018. godine su prikazana kao sto slijedi:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Imovina Drustva po MSFI 16
Imovina Drustva prikazana u aktivi 21 -
Ispravka vrijednosti imovine po MSFI 16 (7) -
13 -
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.

Obaveze Drustva po MSFI 16
Do godinu dana 7 -
Od 1 do 5 godina 8 -
15 -

Primjena MSFI 16 -Lizing na bilans uspjeha na dan 31. decembra 2019. godine i 31. decembra
2018. godine su prikazane kao Sto slijedi:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Troskovi amortizacije, kamate po MSFI 16
Troskovi amortizacije 7 -
Troskovi kamate 1 -
8 -

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Troskova zakupa
Troskovi zakupa bez primjene MSFI 16 9 -
9 -
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3.

3.7

3.8

3.8.1

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zakupi - MSFI 16 (nastavak)
Politike primjenjive prije 1. januara 2019. godine

Zakupi se klasifikuju kao finansijski kad god uslovi ugovora o zakupu prenose uglavnom sve
rizike i koristi od vlasnistva na zakupca. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni.

Drusvo kao zakupac

Imovina koja se drzi u okviru finansijskog lizinga priznaje se kao imovina Drustva po fer
vrijednosti ili, ako je niZa, po sadasnjoj vrijednosti minimalnih zakupnina, pri ¢emu je svaka od
njih odredena na pocetku zakupa. Odgovaraju¢a obaveza prema zakupodavcu ukljucuje se u
bilans stanja kao obaveza po osnovu finansijskog zakupa.

Pla¢anja zakupnina se rasporeduju izmedu finansijskih troskova i smanjenja obaveze za zakup
tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostali saldo obaveze. Finansijski rashodi
odmah se priznaju u bilansu uspjeha, osim ako se direktno pripisuju kvalifikovanoj imovini, u
kom slucaju se kapitalizuju u skladu sa opstom politikom Drustva za troskove. Nepredvidene
zakupnine se prizanju kao trosak u periodima u kojima su nastali.

Zakupnine koje se plac¢aju po operativnom zakupu evidentiraju se kao trosak na linearnoj osnovi,
osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji vremenski obrazac u kojem se trose
ekonomske koristi. Potencijalne zakupnine koje nastaju po osnovu operativhog najma priznaju
se kao trosak u periodu u kojem su nastale.

U slucaju da su primljeni podsticaji za zakup za ulazak u operativni zakup, takvi podsticaji se
priznaju kao obaveza. Ukupna korist podsticaja priznaje se kao smanjenje troskova zakupa
linearno tokom trajanja zakupa, osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji
vremenski obrazac u kojem se troSe ekonomske koristi. Potencijalne zakupnine koje nastaju po
osnovu operativnog najma priznaju se kao trosak u periodu u kojem su nastale.

Drustvo kao zakupodavac

Potrazivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potrazivanja u visini neto
ulaganja Drustva u zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obracunske
periode tako da odrazavaju konstantnu periodi¢nu stopu prinosa na neto ulaganja Drustva u
pogledu zakupa.

Prihodi od zakupnina se priznaju linearno tokom trajanja perioda odnosnog zakupa. Pocetni
direktni troskovi nastali u pregovorima i uredivanju operativnog zakupa dodaju se
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava datih u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja
zakupa.

Finansijska sredstva

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljucuju:

- Finansijska sredstva za trgovanje:; sredstva za koja postoji trziSte odnosno za koja se
vrijednost moze pouzdano izmjeriti.

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
bilansa uspjeha. To su sredstva za koje mora postojati trziSte kako bi se njihova vrijednost
mogla pouzdano izmjeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti

vrednovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se
priznaju i sve dobijene dividende i kamate.
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3.

3.8

3.8.2

3.8.3

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Finansijska sredstva koja se drzZe do dospijeca

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom placanja ili iznosom plaéanja koji se moze
odrediti i fiksnim rokom dospijeca, klasifikuju se kao ona koja se drZze do dospije¢a ako Drustvo
ima namjeru i sposobnost da ih drzi do dospjeca. Ova ulaganja se pri poetnom priznavanju
vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost placene naknade za nabavku
ulaganja. Svi troskovi transakcije nastali pri nabavci su uklju¢eni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Nakon pocetnog vrednovanja, finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a se vrednuju po
amortizovanom trosku koris¢enjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju
u poslovnom rezultatu Drustva.

Preracuni finansijska sredstva koja se drze do dospijeca, koji su izrazeni u stranim valutama,
priznaju se u finansijskom rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava privremeno poveca ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti¢e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Sredstava koja su klasifikovana kao sredstva koja se drze do dospijeca nije moguce prodati prije
dospijeca ili razvrstati u drugu grupu sredstava.

Krediti (pozajmice) i potraZivanja
Krediti (pozajmice)

Krediti su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana
na aktivhom trzistu. Ova sredstva se pocetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer
vrijednost plaéene naknade za pribavu sredstava. Svi troSkovi transakcije nastali prilikom
pribave se ukljucuju u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu.
Preracuni finansijskih ulaganja, koji su izrazeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom
rezultatu.

Potrazivanja

Potrazivanja svih vrsta se kod pocdetnog priznavanja iskazuju u iznosima koji proisti¢u iz
odgovarajucih isprava, uz pretpostavku da ce biti napla¢ena.

Potrazivanja, za koja postoji pretpostavka (vjerovatnoca), da nece biti naplacena u cjelosti ili u
odredenom roku, treba iskazati kao sumnjiva i sporna potrazivanja i obracunati obezvredenje
na teret poslovnih rashoda.

Sumnjiva potrazivanja su potrazivanja, za koja se sumnja da nece biti izmirena u redovnom
roku odnosno u cjelokupnom iznosu. U ta potrazivanja ukljucujemo potrazivanja od duznika koji
su u stecaju ili prinudnoj naplati.

Potrazivanja u stranoj valuti se preracunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna

razlika koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja priznaje se kao pozicija
finansijskih prihoda ili finansijskih rashoda.
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3.

3.8

3.8.4

3.8.5.

3.9.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

PocCetno priznavanje finansijskih sredstva raspolozivih za prodaju se vrsi po fer vrijednosti.
Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju se naknadno
mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja se priznaju u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne
prestaje da se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u kapitalu biti
priznat u bilansu uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se
akumulirani gubitak priznaje u bilansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije
prestalo. Ulaganja u instrumente kapitala koje nemaju kotiranu trzZiSnu cijenu na aktivhom
trzistu i Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj
vrijednosti. Preracuni finansijskih sredstava, koji su izrazeni u stranim valutama, koja se
utvrduju po fer vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu kao visak iz prevrednovanja.
Finansijska ulaganja u instrumente kapitala, izraZzene u stranim valutama, koji se utvrduju po
nabavnoj vrijednosti, ne preracunavaju se.

Drustvo ima u toj grupi sredstava razvrstana sljedeca finansijska sredstva:

- instrumenti kapitala koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,
- duznicke hartije od vrijednosti (trziSne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u
posjedu do dospijeca za pla¢anje i u pozajmice.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Na svaki dan bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje indikatori obezvredenja nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Finansijska sredstva smatraju se
obezvrijedenim samo ukoliko postoje objektivni dokazi o obezvrjedenju kao rezultat jednog ili
vise dogadaja nastalih nakon inicijalnog priznavanja sredstava (tzv. ,dogadaj koji je uzrokovao
gubitak"), a taj dogadaj ima uticaj na procijenjene buduce novcane tokove finansijskog sredstva
ili grupe sredstava koji se mogu pouzdano procijeniti.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje na osnovu racuna ispravke i iznos gubitka se
priznaje u bilansu uspjeha.

Za finansijska sredstva koja se vode kao finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, na dan
bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje indikatori obezvredenja nekog finansijskog
sredstva ili grupe finansijskih sredstava na osnovu informacija sa trzista i drugih relevantnih
internih i eksternih informacija. Ukoliko postoji dokaz o obezvrijedenju, kumulativan gubitak -
koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i trenutne fer vrijednosti, umanjen za
gubitke po osnovu obezvrijedenja prethodno priznate u bilansu uspeha - se uklanja iz kapitala
i priznaje u bilansu uspjeha. Gubici po osnovu obezvredenja instrumenata kapitala se ne ukidaju
kroz bilans uspjeha; povecéanja fer vrijednosti nakon obezvredenja se priznaju direktno u
kapitalu.

Potrazivanja za premiju podrazumijevaju potrazivanja za fakturisane iznose premija osiguranja
koja nisu naplacena na dan bilansiranja. Mjesec¢no se radi pregled potraZivanja iz ugovora o
osiguranju, i sva potrazivanja koja su starija od tri mjeseca se storniraju.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju gotovinu na ziro i deviznim racunima Drustva i
gotovinu u blagajni.
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3.

3.10.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Kapital

Na osnovu Zakona o osiguranju (,Sl. list RCG", br. 78/06i 19/07, ,Sl. list CG", br. 53/09, 73/10,
40/11, 45/12, 06/13, 55/16) kapital drustva za osiguranje cini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala, umanjen za odbitne stavke.

Izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,Sl. list CG", br. 45/12,06/13, 55/16) povecan je
iznos minimalnog akcijskog kapitala drustva za Zivotna osiguranja sa EUR 800 hiljada na EUR
3.000 hiljada. Zakonom su propisani minimalni iznosi godiSnjeg povecanja akcijskog kapitala u
narednih sedam godina, zaklju¢no sa 2019. godinom kako bi se drustva za zivotna osiguranja
usaglasila sa zakonskim minimumom.

Drustvo je u tekucoj i proteklim godinama vrsilo uvecanje osnovnog (akcijskog) kapitala u
skladu sa zakonskim propisima. Na dan 31. decembra 2019. godine, iznos osnovnog (akcijskog)
kapitala u skladu je sa zakonskim propisima.

Osnovni kapital drustva za osiguranje cine:
1) uplacéeni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala upla¢enog na
osnovu kumulativnih povlascéenih akcija,
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja,
3) rezerve iz dobiti,
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:
1) otkupljene sopstvene akcije,
2) nematerijalnu imovinu,
3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine,
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje Cine:
1) akcijski kapital uplaéen na osnovu kumulativnih povlaséenih akcija;
2) podredeni duznicki instrumenti;
3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlas¢enim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:

1) vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu ne uzima u obzir stvarni troSak
pribavljanja osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu
uzima u obzir stvarni trosak pribavljanja, pri ¢emu stvarni troSkovi pribavljanja u obracunu
matematicke rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;

2) revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokrice tehnickih
rezervi.

Drustvo za osiguranje moze u obracun dopunskog kapitala ukljuciti druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moze prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obracuna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje
se za sledece odbitne stavke:

1) udjele u drugim drustvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama,
brokerskim i dilerskim drustvima, drustvima za upravljanje i drugim finansijskim
institucijama, ako ti udjeli prelaze iznos od 20% uceSéa u kapitalu i ulaze u obracun
adekvatnosti kapitala tih drustava;

2) ulaganja u podredene duznic¢ke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog
¢lana, koja se uzimaju u obzir pri obracunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

3) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trzistu i druga sredstva koja nije moguce
koristiti za izmirenje dospjelih novc¢anih obaveza.
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3.

3.11.

3.12.

3.13.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Garantni kapital
Garantni kapital ¢ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim Zakonom o osiguranju.

Ostala dugoroc¢na rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili preuzetu) koja je
rezultat proslih dogadaja, gdje je vijerovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti potreban da se izimiri obaveza i mozZe se dati pouzdana procjena iznosa obaveze.
Rezervisanja se oblikuju za slede¢e namjene:

— za jubilarne nagrade i
— za otpremnine kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovjetna sadasnjoj vrijednosti izdataka, koji su po o¢ekivanju
neophodni za izimirenje obaveze.

Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim
aktima i internim pravilnicima.

Drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuéa tehnicke rezerve,
koje su namijenjene pokri¢u buducih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika,
koji proizilaze iz poslova osiguranja, koje obavlja.

Drustvo mora formirati sljedece vrste tehnickih rezervi:

rezerve za prenosne premije,
rezervisanja za Stete,
rezerve za bonuse i popuste,
matematicke rezerve.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obracun tehnickih rezervi, propisana su Zakonom o
osiguranju i pravilima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore na osnovu kojih su sastavljeni
pravilnici za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi, koje proizilaze iz poslovanja Drustva.

U skladu sa Zakonom o osiguranju i propisima Agencije za nadzor osiguranja Drustvo je sastavilo
pravilnike za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi koje proizilaze iz poslovanja Drustva.

Drustvo vrsi sledece rezervacije:

Prenosna premija - obrazuje se iz ukupne premije osiguranja, odvojeno za svaku vrstu
osiguranja, srazmjerno vremenu trajanja osiguranja. Prenosne premije sluze za pokrice obaveza
iz osiguranja koje ¢e nastati u narednom obracunskom periodu.

Rezervisane Stete - obrazuju se u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavljene, a
nerijeSene Stete i nastale neprijavljene stete u tekuc¢em periodu. Ako se Stete za pojedine vrste
osiguranja pojavljuju u obliku rente, rezervisane stete utvrduju se u kapitalizovanom iznosu koji
predstavlja iznos svih buducih obaveza.

Rezerve za bonuse i popuste - utvrduju se do nivoa naknada i drugih isplata na koje osiguranici
i drugi korisnici osiguranja imaju pravo, a koje proizilaze iz:

1) prava na uceSce u dobiti ili drugih prava po ugovoru u osiguranju (bonus);

2) prava na djelimi¢no umanjenje premije (popust);

3) prava na naknadu dijela premije nastalog usljed nekoris¢enja perioda osiguravajuceg pokrica
zbog prijevremenog okoncanja ugovora (otkaz).

Matematicka rezerva - obrazuje se u visini sadasnje vrijednosti buducih obaveza drustva za

osiguranje umanjene za sadasnju vrijednost buduc¢ih obaveza ugovaraca osiguranja (premija
osiguranja) i izraCunava se za svaki pojedini ugovor o osiguranju.
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3.

3.14.

3.15.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Tekuéi i odloZzeni porez na dobit
Tekudi porez

Porez na dobit se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,SI.
list RCG", br. 65/01, 12/02, 80/04, ,Sl. list CG", br. 40/08, 86/09, 40/11, 14/12,61/13i 55/16).
Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Obveznik poreza na dobit duzan je da obracuna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode
isplacene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se ispla¢uju rezidentnim i nerezidentnim
pravnim i fizickim licima. Porez po odbitku placa se po stopi od 9% na osnovicu koju ¢ini iznos
bruto prihoda.

OdlozZeni porezi

Odlozeni porez se ukalkulisava u punom iznosu, koriS¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih
iznosa u finansijskim izvjestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da
nije racunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u
nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utic¢e ni na
racunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata.
Odlozeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se olekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ¢e se
odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti. OdloZeno poresko
sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje biti
raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porezi su obracunati primjenom stope od 9%.
Primanja zaposlenih
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
uklju¢uju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret
poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Troskovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

U Drustvu ne postoji penzioni fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade
sadasnjim ni bivSim zaposlenima, vec sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o
doprinosima za obavezno socijalno osiguranje (,Sl. list CG", br. 13/07, 079/08, 086/09, 078/10,
040/11, 014/12, 062/13, 008/15, 022/17 i 042/19).

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivnog ugovora, jubilarne nagrade, regres
za koris¢enje godisnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza,
obezbjeduje pomoc¢ zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim slucajevima, po odluci
Izvrsnog direktora Drustva.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnim ugovorom zaposlenima se isplac¢uje otpremnina prilikom odlaska u penziju
ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se isplacuje i u slucajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se
posebnom odlukom nadleznog organa u Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava
zaposlenih za cijim je radom prestala potreba (viSak radnika). Kao poseban vid otpremnine
postoji davanje u slucaju sporazumnog raskida radnog odnosa, kao nacin podsticanja smanjenja
broja zaposlenih, uz njihovu saglasnost. U svim navedenim slucajevima isplatom otpremnine
prestaju materijalne ili bilo kakve druge obaveze Drustva prema zaposlenima koji su primili
otpremninu.
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4.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

UPRAVLIANIJE FINANSIJSKIM RIZIKOM
Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi ¢ine moguc¢nost da se osigurani dogadaj desi, kao
i neodredenost iznosa odstete koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o
osiguranju, ovaj rizik zavisi od slucajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

Rizik osiguranja lica

Ucestalost i teZina Steta zavisi od nekoliko Cinilaca. Najznacajniji su poviseni nivo naknade po
osnovu Stete nastale usled izloZzenosti rizicima od povreda ili smrti. Drustvo upravlja ovim
rizicima strategijom osiguranja odgovaraju¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom
prema Stetama.

Trzisni rizik

Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima. TrziSni rizik obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program
upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trziSta i nastoji da svede na
minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizikom
obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u
pisanoj formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj

formi, koje obuhvataju posebne oblasti kao Sto su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i
ulaganje viska likvidnih sredstava.

Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. UCesnici u poslu i gotovinske transakcije
su ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna
da plati pun iznos duga o dospijecu. Podrucja u kojima je Drustvo izloZzeno kreditnom riziku su:

- udio reosiguravaca u obavezama po osnovu osiguranja,

- potrazivanja od reosiguravaca po osnovu vec isplac¢enih Steta,
- potrazivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potrazivanja od posrednika pri osiguranju.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa novcanih
sredstava i hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspolozivost finansiranja preko
odgovarajuéeg iznosa kreditnih obaveza i mogucnosti da se izravna pozicija na trzistu.

Rizik promjene kursa

Drustvo se izlaze riziku promjene kursa kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e
se vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih valuta.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo vecinu transakcija obavlja u EUR valutni rizik
je minimalan.
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5. PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja se odnose na sljedece:

(U hiljadama EUR)

2019. 2018.
Prihodi od premija Zivotnih osiguranja 3.514 2.158
Premija prenijeta u reosiguranje (41) (37)
Ukupno 3.473 2.121
6. RASHODI NAKNADA STETA
(U hiljadama EUR)
2019. 2018.
Bruto likvidirane Stete 2.755 1.142
Troskovi likvidacije Steta 28 29
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (77) 38
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 349 127
Promjena rezervisanja za troSkove likvidacije Steta (6) 1
Ukupno (Napomena 17.1) 266 166
Ukupno 3.049 1.337
7. OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI I REZERVISANJA

(U hiljadama EUR)
2019. 2018.

Troskovi ispravke vrijednosti potrazivanja osiguranja
zivota (Napomena 14) 4 1
Troskovi nadzornog organa 22 16
Ukupno: 26 17
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8.

8.1

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

Troskovi sticanja osiguranja (Napomena 8.2)

Ostali troskovi sprovodenja osiguranja (Napomena 8.2)
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (Napomena
8.2)

Ukupno:

(U hiljadama EUR)

2019. 2018.
338 341
160 136

(3) (3)
495 474

Operativni troskovi po prirodnim vrstama i poslovnim segmentima

Troskovi pribavljanja osiguranja (provizije)
Amortizacija sredstava, neophodnih za poslovanje
Troskovi rada

- Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih

- Porezi i doprinosi na isplacene zarade

- Ostali troskovi rada

Troskovi usluga fiz. lica, koja ne obavljaju djelatnost, sa
dazbinama

Ostali troskovi poslovanja

- Troskovi reprezentacije, reklame, sajmova

- Troskovi materijala i energije

- Troskovi usluga odrzavanja

- Povracaj troskova vezanih za radni odnos

- Troskovi intelektualnih i licnih usluga

- Troskovi usluga saobracaja i veza

- Troskovi premije osiguranja

- Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga
- Troskovi zakupnine

- Troskovi drugih usluga

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja

Ukupno:

(U hiljadama EUR)

2019. 2018.
102 56
16 8
231 240
131 137
84 92
16 10
- 1
149 173
1 19

8 17
39 29
14 7
34 38
13 11
5 6
14 14
2 9
19 23
(3) (3)
495 474
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8. TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA (nastavak)
8.2 Operativni troskovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama
(U hiljadama EUR)

Godina koja se zavrsava
31. decembra 2019.

Ostali
Pribava operativni
Ukupno osiguranja troskovi
Troskovi pribavljanja osiguranja
(provizije) 102 102 -
Amortizacija sredstava, neophodnih
za poslovanje 16 9 7
Troskovi rada: 231 142 89
- Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih primanja zaposlenih 131 80 51
- Porezi i doprinosi na isplacene
zarade 84 52 32
- Ostali troskovi rada 16 10 6
Troskovi usluga fiz. lica, koja ne
obavljaju djelatnost, sa dazbinama - - -
Ostali troskovi poslovanja: 149 85 64
- Troskovi reprezentacije, reklame,
sajmova 1 1 -
- Troskovi materijala i energije 8 5 3
- Troskovi usluga odrzavanja 39 21 18
- Povracaj troskova vezanih za radni
odnos 14 7 7
- Troskovi intelektualnih i licnih usluga 34 22 12
- Troskovi usluga saobracaja i veza 13 8 5
- Troskovi premija osiguranja 5 3 2
- Troskovi platnog prometa i
bankarskih usluga 14 8 6
- Zakupnine 2 1 1
- Troskovi drugih usluga 19 9 10
UKUPNO TROSKOVI: 498 338 160
Umanjenje za prihode od provizije
reosiguranja (3) - -
UKUPNO: 495 338 160
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8. TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA (nastavak)
8.2 Operativni troskovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama (nastavak)
(U hiljadama EUR)

Godina koja se zavrsava
31. decembra 2018.

Ostali
Pribava operativni
Ukupno osiguranja troskovi
Troskovi pribavljanja osiguranja
(provizije) 56 56 -
Amortizacija sredstava, neophodnih
za poslovanje 8 5 3
Troskovi rada: 240 160 80
- Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih primanja zaposlenih 137 91 46
- Porezi i doprinosi na isplacene
zarade 92 61 31
- Ostali troskovi rada 10 7 3
Troskovi usluga fiz. lica, koja ne
obavljaju djelatnost, sa dazbinama 1 1 -
Ostali troskovi poslovanja: 173 120 53
- Troskovi reprezentacije, reklame,
sajmova 19 19 -
- Troskovi materijala i energije 17 11 6
- Troskovi usluga odrzavanja 29 18 11
- Povracaj troskova vezanih za radni
odnos 7 2 5
- Troskovi intelektualnih i licnih usluga 38 26 12
- Troskovi usluga saobracaja i veza 11 7 4
- Troskovi premija osiguranja 6 3 3
- Troskovi platnog prometa i
bankarskih usluga 14 10 4
- Zakupnine 9 6 3
- Troskovi drugih usluga 23 18 5
UKUPNO TROSKOVTI: 477 341 136
Umanjenje za prihode od provizije
reosiguranja (3) - -
UKUPNO: 474 341 136
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9. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA

(U hiljadama EUR)

2019. 2018.

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve 357 342
- Prihodi od kamata 164 165
- Prihodi od investicionih nekretnina 75 76
- Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 110 95
- Prihodi od dividendi 8 6
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve (93) (82)
-Rashodi od umanjenjenja vrijednosti (17) (28)
-Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (22) (23)
-Rashodi od umanjenja vrijednosti investicionih nekretnina (54) (31)
Neto finansijski rezultat od ulaganja stredstava
tehnickih rezervi i matematicke rezerve: 264 260
Prihodi od ulaganja sredstava koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve 86 61
- Prihodi od kamata 40 54
- Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 21 -
- Prihodi od investicionih nekretnina 2 2
- Drugi prihodi 23 5
Rashodi od ulaganja sredstava koja se ne finansiraju
iz sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve (29) (1)
- Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (1) (1)
- Drugi rashodi (1) -
- Ostalo (27) -
Neto finansijski rezultat od ulaganja stredstava koja
se ne finansiraju iz tehnickih rezervi i matematicke
rezerve: 57 60
UKUPNO: 321 320

10. POREZ NA DOBIT
10.1 Komponente poreza na dobit

(U hiljadama EUR)

2019. 2018.
Tekudi porez 30 39
OdlozZeni porez (4) -
Ukupno: 26 39
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10.

10.2

10.3

POREZ NA DOBIT (nastavak)

Usaglasavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije oporezivanja i
propisane poreske stope

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Dobit prije oporezivanija 388 457
Poreska stopa 9% 35 41
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaje u poreske svrhe (5) (3)
Umanjenje po osnovu poreske konsolidacije (7) (4)
Ostalo 3 5
Ukupno 26 39
Efektivna poreska stopa 6,67% 8,56%

Drustvo je dana 24. decembra 2018. godine dobilo rjeSenje Poreske uprave broj 03/7-15376/2-
18 kojim je odobrena primjena poreske konsolidacije pocCev od 2018. godine. Zakonom o porezu
na dobit odobreno poresko konsolidovanje primjenjuje se najmanje pet godina. Ukupna
obaveza poreza na dobit umanjena je za EUR 7 hiljada na osnovu konsolidovane poreske prijave.

Odlozene poreske obaveze

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Privremene razlike na nematerijalnim ulaganjima, opremi i
investicionim nekretninama 10 14
Privremene razlike po osnhovu efekata promjene fer
vrijednosti finansijske imovine raspolozive za prodaju 24 11
34 25

Kretanja na odloZzenim poreskim obavezama po osnovu privremenih razlika na nematerijalnim
ulaganjima, opremi i investicionim nekretninama su prikazana u pregledu koji slijedi:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Stanje na pocetku godine 14 14
Obracunati odlozeni porez u toku godine (4) -
Stanje na kraju godine 10 14

Prikazane odloZene poreske obaveze odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj
se nematerijalna ulaganja, oprema i investicione nekretnine priznaju u poreskom bilansu i iznosa
po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim izvjestajima Drustva.
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11.

12,

13.

ZARADA PO AKCIJI

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Dobit za godinu u hiljadama EUR 362 418
Ponderisani prosjecni broj akcija 282.205 242.740
Zarada po akciji u EUR 1,2696 1,7220

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

Imovinas Ukupno
pravom

(U hiljadama EUR) Oprema koris¢enja
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januar 2018. godine 117 - 117
Nabavke 4 - 4
Stanje, 31. decembar 2018. godine 121 - 121
Povecanja u toku godine 4 - 4
Povecanja za objekte po MSFI 16 - 21 21
Stanje, 31. decembar 2019. godine 125 21 146
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2018. godine (93) - (93)
Obracunata amortizacija (9) - (9)
Stanje, 31. decembar 2018. godine (102) - (102)
Obracunata amortizacija (7) - (7)
Obracunata amortizacija za objekte po MSFI 16 - (7) (7)
Stanje, 31. decembar 2019. godine (109) (7) (116)
Sadasnja vrijednost
31. decembar 2019. godine 16 14 30
31. decembar 2018. godine 19 - 19

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi sa stanjem na dan 31. decembra
2019. i 2018. godine odnose se na:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Obveznice diji je izdavalac Crna Gora 5.952 4.595
Akcije 46 142
Investicione nekretnine koje nisu hamijenjene za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 801 877
Dugorocna poslovna potrazivanja- finansijski lizing 62 74
Ukupno: 6.861 5.688

Takode, u dugorocna finansijska ulaganja su ukljucena i dugoroc¢na potrazivanja koja ne sluze
za pokrice tehnickih rezervi i kapitala sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine i odnose
se na dugoroCna poslovna potrazivanja po osnovu finansijskog lizinga u iznosu od EUR 62
hiljade.
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13. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

13.1 Obveznice
Obveznice Drzave Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine su prikazane
u slede¢em pregledu:
(U hiljadama EUR)
Kamatna Datum 31. decembar 31. decembar
stopa (%) dospijeca 2019. 2018.
Obveznice Crne Gore

2019. 5,38% 20. maj 2019. - 827
Obveznice Crne Gore

2020. 3,88% 18. mart 2020. - 1.229
Obveznice Crne Gore

2021. 5,75% 10. mart 2021. - 702
Obveznice Crne Gore

2025. 3,38% 21. april 2025. 3.097 2.664
Obveznice Crne Gore

2026. 3,50% 21. april 2025. 575 -
Obveznice Crne Gore 03. oktobar

2029. 2,55% 2029. 2.280 -

5.952 5.422
Minus tekuce dospijece - 827
Ukupno: 5.952 4.595
13.2 Akcije

Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedece entitete:
(U hiljadama EUR)
Procenat 31. decembar 31. decembar
ucesca 2019. 2018.
Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0,3438 46 63

Invest banka Montenegro AD,

Podgorica 0,0116 - -
Societe Generale Montenegro AD,

Podgorica 0,1623 - 79
Ukupno: 46 142
S obzirom da je tokom 2019. godine ,Crnogorska komercijalna banka" izvrsila preuzimanje
.~Societe-Generale Banke Montenegro® Drustvu su krajem godine isplacene akcije po cijeni od
EUR 640 tj. za 157 akcija iznos od EUR 100 hiljada i to po osnovu prava prinudnog otkupa akcija
koje su pripadale manjinskim akcionarima.

13.3. Dugorocna poslovna potrazivanja - finansijski lizing

Dugorocna potrazivanja u iznosu od EUR 62 hiljada se u najveéem dijelu odnose na dugoroc¢na
potraZivanja po osnovu finansijskog lizinga po osnovu dijela nekretnine u ovim finansijskim
izvjestajima klasifikovane kao investicione nekretnine (307 od 347 kvadratnih metara) u iznosu
od EUR 60 hiljada. Lizing ugovor je zakljucen na period od 10 godina i nosi kamatnu stopu od
4% na godisnjem nivou.
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13. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

13.4. Investicione nekretnine koje nisu namijenjene za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja

(U hiljadama EUR)

Gradevinski
objekti

Nabavna vrijednost
Stanje, 1 januar 2018. godine 1.128
Nabavke -
Stanje, 31. decembar 2018. godine 1.128
Nabavke -
Stanje, 31. decembar 2019. godine 1.128

Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2018. godine 197
Amortizacija 23
Umanjenje vrijednosti investicionih nekretnina 31
Stanje, 31. decembar 2018. godine 251
Amortizacija 22
Umanjenje vrijednosti investicionih nekretnina 54
Stanje, 31. decembar 2019. godine 327

Sadasnja vrijednost
31. decembar 2019. godine 801
31. decembar 2018. godine 877

Poslovni rezultat investicionih nekretnina za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2019. i 2018.
godine prikazan je u sljedecoj tabeli:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina 77 78
Amortizacija investicionih nekretnina (22) (23)
Obezvredenje investicionih nekretnina 54 (31)
Rezultat iz poslova investiranja (1) 24

14. GOTOVINSKA SREDSTVA

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Ziro racuni 213 158
Ukupno: 213 158
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15.

16.

KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja Zivota 316 192
Minus: Obezvredenije (23) (20)
293 172

Kratkorocna potrazivanja iz finansiranja - kamate
po osnovu obveznica CG 95 158
Tekuce dospijece finansijski lizing 14 13
PotraZivanja za zakup- povezana pravna lica 7 7
Ukupno: 409 350

Kretanje na obezvredenju vrijednosti kratkorocnih sredstava prikazano je u pregledu koji slijedi:

(U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Stanje, na pocetku godine 20 19
Povecanje 3 1
Stanje, na kraju godine 23 20

OSNOVNI KAPITAL

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

20109. 2018.
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 3.000 2.600
Revalorizacione rezerve 242 114
Preneseni i nerasporedeni dobitak 457 495
- Prenesena dobit iz prethodnih godina 95 77
- Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 362 418
Ukupno rezerve: 3.699 3.209

Akcije Drustva su obi¢ne (redovne) akcije koje glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija. Nominalna
vrijednost jedne akcije iznosi EUR 10. Akcionarsko drustvo za osiguranje "Lovéen” Podgorica je
jedini akcionar Drustva.

Adekvatnost kapitala

Izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,,Sl. list CG", br. 45/12, 06/13 i 55/16) povecan
je iznos minimalnog akcijskog kapitala drustva za Zivotna osiguranja sa EUR 800 hiljada na EUR
3.000 hiljada. Zakonom su propisani minimalni iznosi godiSnjeg povecanja akcijskog kapitala u
narednih sedam godina. U roku od jedne godine pocev od avgusta 2012. godine kapital je
trebalo da se uveca do iznosa od EUR 1.000 hiljada, a zatim prema clanu 201a Zakona o
osiguranju, Drustvo je duzno da u roku od pet godina od stupanja na snagu Zakona o osiguranju
poveca akcijski kapital i da uskladi visinu akcijskog kapitala najmanje na nivo od EUR 3.000
hiljada do avgusta 2019. godine.

Nakon odluke Skupstine akcionara od 19.04.2019. godine, Drustvo je predalo zahtjeve Komisiji
za trziste kapitala za dokapitalizaciju, pa je 16. maja 2019. godine je izvrSeno uvecanje
akcijskog kapitala iz nerasporedene dobiti iz ranijih godina u iznosu od EUR 400 hiljada (40
hiljada akcija nominalne vrijednosti 10 EUR po akciji).
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16.

OSNOVNI KAPITAL (nastavak)
Adekvatnost kapitala (nastavak)

Resenjem br. 4-0009247/022 od 04. jula 2019. godine izdatim od strane Centralnog registra
privrednih subjekata (CRPS), Drustvo je u CRPS registrovalo ukupan novi iznos kapitala.

Ovim uvecanjem akcijskog kapitala Drustvo je uskladilo isti u skladu sa Zakonom o osiguranju.
U skladu sa pravilnikom o nacinu obracuna margine solventnosti (,SI. list CG", br. 14/13)
utvrdena margina solventnosti sa stanjem na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine je

prikazana u sljede¢em pregledu:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Margina solventnosti po osnovu matematicke rezerve 106 109
Margina solventnosti po osnovu rizicnog kapitala: 432 294
Ukupna margina solventnosti za Zzivotna osiguranja 538 403
Margina solventnosti (premijski metod, Zivot) 28 26
Margina solventnosti (metod Steta, zivot): 20 19
Margina solventnosti (metod rezerve za sStete, Zivot) 27 27
Margina solventnosti za dopunska osiguranja 28 27
Margina solventnosti (Zivot, ukupno) 565 430
Kapital 3.082 2.676

Osnovni kapital Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine iznosi EUR 3.082 hiljada
i vedi je od obra¢unate margine solventnosti za EUR 2.517 hiljada, ¢ime ispunjava minimalno
propisane zahtjeve adekvatnosti kapitala.

Obracun margine solventnosti sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine izvrSen u skladu

sa Pravilnikom o nacinu utvrdivanja visine margine solventnosti (,Sl. list CG", br. 14/13) i
iznosila je EUR 565 hiljada.
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16. OSNOVNI KAPITAL (nastavak)
Adekvatnost kapitala (nastavak)

(U hiljadama EUR)

v 31. decembar 31. decembar

OBRACUN KAPITALA 2019. 2018.
OSNOVNI KAPITAL(1+2+3+4-5-6-7-

8) 3.082 2.676
Uplaceni akcijski kapital drustva za osiguranje,

1 izuzev akcijskog kapitala uplacéenog na osnovu

I

kumulativnih povlasc¢enih akcija 3.000 2.600
5 Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz

osiguranja - -
3 Rezerve iz dobiti - -
4  Prenesena dobit iz prethodnih godina 95 77
5 Otkupljene sopstvene akcije
6 Nematerijalna imovina (13) (1)
7  Preneseni gubitak i gubitak tekucée godine - -
8 Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehnickih

rezervi za rezervisane Stete - -
II DOPUNSKI KAPITAL (1 + 2+ 3 + 4) - -
Akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih
povlaséenih akcija - -
Podredeni duznicki instrumenti - -
Rezerve kapitala povezane sa kumulativhim
povlaséenim akcijama - -
Druge stavke (4.1 + 4.2) - -
Vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu ne
uzima u obzir stvarni trosak pribavljanja umanjena
za vrijednosti matematicke rezerve koja u obracunu
4.1 uzima u obzir stvarni trosak pribavljanja, pri ¢emu

stvarni troskovi pribavljanja u obracunu

matematicke rezerve ne smiju prelaziti 3,5%

osigurane sume - -

Revaloriz. rezerve imovine koja ne ulazi u sastav
4.2 . - A v i

imovine za pokric¢e tehnickih rezervi - -
III GARANTNI KAPITALI + II 3.082 2.676
IV STAVKE ODBITKA (1 +2 +3) -

Udjeli u drugim drustvima za osiguranje, drustvima

za reosiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim
1 drustvima, drustvima za upravljanje i drugim

finansijskim institucijama, ako ti udjeli prelaze iznos

od 20% ucesc¢a u kapitalu i ulaze u obracun

adekvatnosti kapitala tih drustava - -

Ulaganja u podredene duznicke instrumente i druga

ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog stava, koja se

uzimaju u obzir pri obracunu adekvatnosti kapitala

tih drustava - -

Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim
3 trzistima i druga sredstva koja nije moguce koristiti

za izmirenje dospjelih novcanih obaveza - -
V  KAPITALI+ II -1V 3.082 2.676

A W N =

VI MARGINA SOLVENTNOSTI 565 430
VII MINIMALNI AKCIJSKI KAPITAL 3.000 2.600
UTVRDIVANIE ADEKVATNOSTI KAPITALA
Kapital>=Margini solventnosti K>MS K>MS
Garantni kapital>=1/3 Margine solventnosti GK>1/3MS GK>1/3MS
Garantni kapital>=min iznosu akcijskog kapitala GK> AK GK> AK

Tehnicke rezerve Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine su 180% pokrivene
sredstvima dozvoljenih ulaganja, ¢ime Drustvo ispunjava minimalno propisane zahtjeve kada
su deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi u pitanju na navedeni datum.

37



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

17. REZERVISANJA

Bruto tehnicke rezerve:

- Bruto prenosne premije

- Bruto rezervisanja za nastale i prijavljene Stete

- Bruto rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete
- Bruto rezervisanja za troskove obrade Steta

- Rezervisanja za bonuse i popuste

Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja
Zivotnih osiguranija

Rezervisanje za jubilarne nagrade i otpremnine

Ostala rezervisanja

Ukupno:

17.1 Bruto rezervisane Stete

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
2 2

125 202
711 362
10 14

78 127
926 707
2.669 2.891
12 6

16 7
3.623 3.611

Promjene na rezervisanim Stetama zivotnog osiguranja u toku godine bile su sljedece:

Stanje, 1. januara

Rezervisanja za bonuse i popuste

Smanjenje

Rezervisanja Steta u toku godine (Napomena 6)

Stanje, 31. decembra

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
707 414
58 127

(106)

266 166
926 707

17.2 Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Zivotnih osiguranja

Promjena na matematic¢kim rezervama i drugim tehni¢kim rezervisanjima Zivotnih osiguranja u

toku godine su sljedece:

Stanje, 1. januara
Rezervisanja u toku godine

Stanje, 31. decembra

18. KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze iz poslova osiguranja:
- Obaveze po osnovu Steta
- Obaveze za premiju reosiguranja

Ostale obaveze:
- Ostale kratkoro¢ne obaveze
- Obaveze za porez na dobit

Ukupno:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
2.891 2.862

(222) 29
2.669 2.891

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
51 75

42 67

9 8

111 122
81 83

30 39
162 197

Ostale kratkoro¢ne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od EUR 81
hiljadu obuhvataju kratkoro¢ni dio obaveza nastalih prilikom primjene MSFI 16 u iznosu od EUR
7 hiljada.
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19.

20.

DUGOROCNE OBAVEZE 1Z FINANSIRANJA I POSLOVANJA

31. decembar 31. decembar

(U hiljadama EUR) 2019. 2018.
Druge finansijske obaveze 8 -
Obaveze za odlozeni porez 34 26

42 26

Druge finansijske obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od EUR 8
hiljada odnose se na dugorocni dio obaveze za zakupe nastale primjenom MSFI 16.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Pri sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi znacajan uticaj na
finansijske i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa
izmedu povezanih pravnih lica, paznja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu
formu. Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vrsila
i transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugacijim uslovima i u
drugacijim iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavrSenu 31.
decembra 2019. i 2018. godine prikazane su kao Sto slijedi:

a) Salda na ra¢unima sa povezanim pravnim licima
(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
Obaveze 9 8
Obaveze za premiju Pozavarovalnica ,Triglav
reosiguranja RE"™ DD Ljubljana 9 8
Potrazivanja 7 7
~Lovcéen" osiguranje AD-
Potrazivanja za zakup vecinski vlasnik 7 7
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20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastavak)
b) Transakcije sa povezanim pravnim licima

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Prihodi
Prihodi po osnovu "Lovcen” osiguranje AD - vecinski
zakupa vlasnik 71 71
Prihodi od
reosiguranja po Pozavarovalnica ,Triglav RE" DD,
0osnovu provizija Ljubljana 3 3
74 74
(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
Rashodi
Rashodi za premiju
osiguranja-nezgoda
radnika i obavezna "Lovéen' osiguranje A.D.,
osiguranja vecinski vlasnik 5 6
Rashodi za odrzavanje 'Triglav Svetovanje" d.o.o
programa '"CRM" Domzale 2 2
Rashodi premija Pozavarovalnica ,Triglav
reosiguranja RE" D.D., Ljubljana 41 37
Rashodi od
reosiguranja za
nastale razervisane Pozavarovalnica ,Triglav
prijavljene stete RE" D.D., Ljubljana - -
48 54
c) Naknade rukovodstvu

Troskovi bruto zarada i naknada zarada IzvrSnom direktoru i ¢lanovima Odbora direktora za
njihove usluge za 2019. godinu iznose EUR 56 hiljada (2018: EUR 51 hiljada).

40



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVIESTAJE

21.

21.1

22.

23.

POTENCIJALNE OBAVEZE I RIZICI POSLOVANJA
Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuiranih izmjena. Medutim, jo$S uvijek postoje
razlicita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati
razli¢ite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa
naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze
ukljucene u ove finansijske izvjestaje pravilno iskazane. U toku 2019. godine nije bilo kontrole
Poreske uprave.

Sudski sporovi

Dru$tvo vodi odredene sudske sporove sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine koji se
smatraju uobicajenim za ovu vrstu poslovanja, ukljucujuci sporove po osnovu odstetnih zahtjeva
prema razli¢itim polisama osiguranja koje je Drustvo izdalo. Obzirom da se ne mogu sa
sigurnos¢u predvidjeti efekti i ishod ovih sporova, rukovodstvo Drustva smatra da, uzimajuci u
obzir iznose rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijalne odstetne
zahtjeve, ishodi sporova u toku ili podnijetih odstetnih zahtjeva kao i onih koji eventualno
predstoje protiv Drustva, nemaju materijalno znacajne negativne efekte na finansijsko stanje ili
rezultate poslovanja Drustva.

1ZVIESTAJ AKTUARA
Aktuar Drustva je gospodin Rudi Lipovec.

Misljenje ovlaséenog aktuara o godisnjim finansijskim izvjestajima i godisnjem izvjestaju o
poslovanju Akcionarskog drustva za osiguranje Lovéen - Zivotna osiguranja, na dan 31.12.2019.
godine je pozitivno, sa sljede¢im sugestijama Drustvu:

- ukoliko drustvo nastavi sa uvecavanjem portfelja, dobro bi bilo da prati stepen mortaliteta
portfelja i uporeduje ga sa pretopostavljenim koje je biljezilo u 2019. godini.

- potrebna je posebna paznja na prinose ulaganja tehnickih rezervi, koji trebaju i dalje
nadmasivati garantovane kamate u tarifama i na uskladenost deponovanih i uloZenih
sredstava sa obavezama Drustva sa aspekta ruénosti i likvidnosti sredstava.

DOGADPAJI NAKON DATUMA IZVIESTAVANJA

Brzo Sirenje virusa Covid-19 i njegovi drustveni i ekonomski efekti u Crnoj Gori, kao i na
globalnom planu, mogu za posljedicu imati pretpostavke i procjene koje ¢e zahtijevati
revidiranje. Uzimajudi u obzir novonastalu situaciju Rukovodstvo Drustva je izvrSilo prognozu
kretanja finansijskih pokazatelja do kraja 2020. godine, koristeci najrigoroznije pretpostavke.
Ova prognoza je pokazala da i u slu¢aju najrigoroznijih pretpostavki, efekti pandemije Covid-19
nece ugroziti adekvatnost kapitala Drustva, pokri¢e tehnickih rezervi, niti nacelo stalnosti
poslovanja kao raunovodstvene osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja. Osim pomenutih,
nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa koji bi zahtijevali dodatno objelodanjivanje.

Podgorica, 14. april 2020. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje,,Lovéen - Zivotna osiguranja"“, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljghj ( '/‘/’ JIzvrenj direktor
: i /

finansijskih izvjestaja 4 ([54 9§
Tijana Radinovi¢ ' \Z - Z(ir a Mili¢
Rukovodilac odjeljeAja za finansije i N /

racunovodstvo
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1. KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI I ORGANIZACIONE STRUKTURE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna osiguranja® Podgorica sa sjediStem u Podgorici,
ulica Marka Miljanova 29/1II (u daljem tekstu: ,Drustvo®), osnovano je 24. decembra 2010. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drudtvima (*sl. list RCG”, br.6/02 )i
upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 24. decembra 2010. gedine pod brojem 4-
0009247/001.

Djelatnost Drustva cine poslovi Zivotnih asiguranja.

Poslovi zivotnih osiguranja su zakijucivanje i izvrSavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje mjera za
sprefavanje i suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zakljudivanje i izvr8avanje
ugovora o reosiguranju osiguranog viska rizika iznad samopridrZaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osigurania, bavi poslovima Zivotnog osiguranja:

-~ osigiranje Zivota,

rentno osiguranje,

— dopunsko osiguranije lica uz osiguranje Zivota,
—  druge vrste zivotnih osiguranja.

{

Prosie€an broj radnika u 2019. godini je 28 radnika (2018: 26 radnika}, od kojih je 10 radnika (2018:
9 radnika) zaposleno po ugovoru o dopunskom radu (8 radnika su glavni zastupnici, interni revizor i
koordinator za upravljanje rizicima).

Osnovni kapital Drustva na 31.12.2015. godine iznosi 3.000 hiljade EUR. Akcionarski kapital je
podijeljen na 300 hiljada akcija koje imaju pojedinaénu nominalnu vrijednost 10 EUR. Sve akcije su
obiéne (redovne) akcije, glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija.

Jedini akcionar Drustva je njegov osnival Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovcen" Podgorica.

Dana 30. decembra 2010. godine Drustvo je zakljuéilo Ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim
drustvom za osiguranje "Lovéen", Podgorica broj 03-371/30, a.dana 25. januara 2011. godine i aneks
Ugovora broj 03-371/30-1 po kome je utvrden prenos portfelja u skladu sa Zakonom o osiguranju
Zakona o osiguranju (,Sl. list RCG" br. 78/06 i 19/07, ,Sl. list CG* 53/09, 73/10, 40/11, 45/12,
06/13, 55/16).

U skladu sa RjeSenjem o davanju saglasnosti za prenos portfelja broj 03-1116/3-10 od 31. januara
2011. godine, Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost Akcionarskem drustvu za osiguranje
"Lovéen", Podgorica, za prenos portfelja Zivotnih osiguranja na Drustvo.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIE
"LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

2. ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA POSLOVANJA

BILANS USPIEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2019, godine

Tekuéca Prethodna
(U hiljadama EUR) 2018. godina 2018.godina
Obradunate bruto premije osiguranja 3.514 2.158
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja | za
udjele retrocesionara u premijama-oslguranja {41) (37}
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 3.473 2,121
POSLOVNI PRIHODI 3.473 2.121
Obracunate bruto naknade Steta (2.783) (1.171})
Umanjenje za udio reosiguranja u naknadama steta
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete 77 (38}
Promjene rezervisanja za nastale prijavijene Stete u
reosiguravajuéi dio - -
Premjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Stete (349) (127)
Promjena rezervisanja za troZkove likvidacije Steta 6 (1)
Rashodi naknada &teta {3.04%9) (1.337)
Promjene rezervisanja za bonuse i popuste (58) (127)
Promjene rnatematickih rezervisanja 222 (29)
Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 164 {156)
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja {26) (17}
POSLOVNI RASHODI {2.911) (1.51.0)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 562 611
Troskovi sticanja osiguranja (338) (341)
Amaortizacija (6) 3)
Trodkovi rada (89) (80)
Materijalni traskovi (3) (6
Ostali troskovi usluga (62) (47)
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 3 3
TROSKOVI SPROVOBENIA OSIGURANIA (495) (474)
DOBITAK/GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 67 137
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 321 320
Prihodi od ulaganja sredstava tehniékih rezervi i matematilke
rezerve 357 342
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke
rezerve (93) (82)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnitkih
rezervi i matematicke rezerve 264 260
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju Iz sredstava tehnickih
rezervi i matematicke rezerve : 86 61
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi I matematicke rezerve (29) (1)
Neto finansijski rezultat koji se ne finansiraju iz
sredstava tehni€kih rezervi i matemati¢ke rezerve 57 60
DOBITAK REDOVNOG POSLOVANIA PRIJE OPOREZIVANIA 388 457
POREZ NA DOBIT (26) (39)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 362 418

ZARADA PO AKCIII (u EUR) 1,2696 1,7220
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BILANS STANJA
NA DAN 31, DECEMBRA 2019, GODINE
U hiljadama EUR

AKTIVA

Nematerijalna imovina
‘Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno
obavljanje djelatnosti csiguranja

Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickin rezervi
Pugoroéna finansijska ulaganja

Kratkorogna finansijska ulaganja
Gotovinska sredstva
Kratkorofna potraZivanja
Kratkorocna sredstva

Udio reosiguravaéa u tehnicékim rezervama

Ukupna aktiva
PASIVA

Akcijski kapital-obicne akcije
Osnovni kapital

Revalorizacione rezerve

- Prefesena dobit iz prethodnih godina
- Nerasporedena dobit tekucée poslovne godine
Prenesena i nerasporedena dobit

Rezerve

Bruto tehnicke rezerve

Matematitka rezerva i druga tehni¢ka rezervisanja Zivotnih
osiguranja

Ostala rezervisanja

Rezervisanja

Kratkoroéne obaveze
Odlozene poreske obaveze

Ukupna pasiva

Tekuca Prethodna
2019. godina 201i8.godina
13 1

30 19
6.861 5.688
6.861 5.688
827

213 158
409 350
622 1.335
7.526 7.043
3.000 2.600
3.000 2.600
242 114
95 77
362 418
457 495
699 609
926 707
2.669 2.891
28 13
3.623 3.611
162 197
42 26
7.526 7.043
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2.1. Kljuéni pokazatelii poslovanija

POKAZATELII: Realizacija Realizacija
01-12 2019 01-12 2018
ROE 10,4% 14,3%
ROA 4,9% 6,3%
Troskovni kolicnik 15,0% 23,4%
Bruto kvota Steta 0,87 0,62
Bruto kombinovana kvota 1,01 0,83
Pokazatelj likvidnosti 37,63 30,17
Pokazatelj ekonomicnosti ukupnog poslovanja 1,11 1,22
Adekvatnost kapitala (koeficijent raspoloZivog i 1,03 1,03
minimalnog kapitala) -~ u skladu sa [lokalnim
propisima na zadnji dan perioda

2.2. Informacije o ¢lanovima upravnih i nadzornih tijela

Izvréni direktor Drustva “Lovéen-Zivotna osiguranja” AD je Zorka Milié.

Organ upravijanja Drustva je Odbor direktora.

Clanovi Odbora direktora Drustva su:

- Janez RoZmarin, predsjednik Odbora direktora
- Igor Zupan, potpredsjednik Odbora direktora

- Edvard Kranjdi¢, ¢lan Odbora direktora

Clanovi Revizorskog odbora su:

- Anja BoSkovi¢, predsjednik Revizorskog odbora
- Stanko Mugos3a, ¢lan Revizorskog odbora

- Bojana Atanaskovié¢, ¢lan Revizorskog odbora

Skupdtina akcionara - Jedini akcionar Drustva je njegov osnivaé Akcionarsko drustvo za osiguranje
LLovéen" Podgorica koga zastupa IzvrSni direktor MatjaZ BoZic.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE
"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA'" PODGORICA

3. MIERE ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Zivotna sredina je prostor, odnosno prirodno okruZenje, vazduh, zemljite, voda i more, biljni i
Zivotinjski svijet, pojave i djelovanja: klima, jonizujuda i nejonizujuca zradenja, buka i vibracije, kao i
okruzenje koje je stvorio €ovjek: gradovi i druga naselja, kulturno-istorijska bastina, infrastrukturni,
industrijski i drugi objekti.

Preduzede "Lovéen-Zivotna osiguranja” a.d., wvodi svoju pelitiku ekoloSki svjesno i angaZovano, u
skladu sa Zakonom o Zivotnoj sredini ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 052/16 od 09.08.2016) i Zakonom
o procjeni uticaja na Zivotnu sredinu ("Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 080/05 od 28.12,2005,
Sluzbeni list Crme Gore”, br. 040/10 od 22.07,2010, 073/10 od 10.12.2010, 040/11 od 08.08.2011,
027/13 od 11.06.2013, 052/16 od 09.08.2016).

Kao drustveno odgovorno preduzece, a u skladu sa djelatnoséu koje Drustvo obavlja, sve aktivnosti
planiramo i sprovodimo na nadin da:
¢ Prouzrokuju najmanju mogudéu promjenu u Zivotnoj sredini, odnosno da predstavljaju najmanii
mogudi rizik po Zivotnu sredinu | zdravlje {judi,
= Smanjimo opterecenje prostora i potroSnje sirovina i energije u izgradniji, kao i u proizvodnji,
distribuciji i upotrebi,
o Ukljudimo meguénost reciklaZe, sprijedimo ili agranifimo uticaj na Zivotnu sredinu na samom
izvoru zagadenija;
* Kada nije sigurno kakve posljedice moZe prouzrokovati eventualni zahvat, sprovodimo sve
raspoloZive procedure za ocjenu olekivanih uticaja i odgovarajuée mjere, kako bi se izbjegle
negativne posljedice po zdravlje ljudi i Zivotnu sredinu. '

S obzirom da Drustvo posluje u zgradi Filijate “Lovéen” osiguranja, samim tim ima obezbijedene
protivpoZarne aparate i vodi se reciklazom kancelarijskog papira.
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4. PLANIRANI BUDUEI RAZVO)

Drustvo ima u narednom periodu jasnu viziju razvoja osiguranja Zivota kroz stvaranje svoje interne
mreZe agenata prodaje za prodaju osiguranja Zivota. Fokusiranjem na stranku, dinamiéno razvijamo
nove nadine poslovanja, koji su temelj naSeg odgovornog dugorofnog razvoja, a u isto vrijeme
poslujerno profitabiine i sigurno. Svjesni smo da iskljudive kvalitetom moZemo stedi povierenje
osiguranika i postati jedna od vodecih osiguravajuéih kuéa na izazovnom trzistu Zivotnih osiguranja.

LZ0 za naredni period prepoznaje sledeéa strategka usmjerenja:

1. Razvoj jednostavnih, razumljivih i potrebama stranaka prilagodljivih proizvoda i procesa sa
fokusom na stranku (vrijednost za stranku i vrijednost stranke)

2. Razvoj interne prodajne mreZe za uspjesnu prodaju nasih proizvoda
3. Povecanje trziSnog udjela
4, Podizanje svijesti o vaZnosti Zivotnog osiguranja i produbljivanje odnosa sa strankama

Fokus Drustva u narednim godinama jeste prodaja i razvojne aktivnosti kako bi pored jadanja interne
mreZe, razvoja bankoosiguranja i podréke svim ostalim prodajnim kanalima postigli planirane
rezultate,

Drustvo je formiranjem Odsjeka za call centar i Odsjeka za internu mreZu krajem 2019.godine
usmjerilo svoje prodajne aktivnesti na individualna osiguranja fizickih lica. Povezanost sa Lovéen
osiguranjem AD u bududem periodu vodie prema razvoju cross-selling modela za povezivanje
prodajnih mreza za bolje iskoriséenje resursa oba drustva. Takode je neophodno dalje raditi na razvoju
zastupnika u LO, efikasnijoj obradi podataka dozZivljenja ovog kanala prodaje i edukaciji drugih
zastupnika o moguénostima zakljudenja Zivotnih osiguranja.

U narednom periodu Dru§tvo ¢e nastaviti da razvija modele provizioniranja u nastojanju da obezbjedi
konkurentnost provizije uz zadrZavanje konkurentnosti preizvoda.

Ostvarivanje postovnih ciljeva zasniva se na pravom izboru kvalitetnih radnika i stalnom usavrSavanju
svih zaposlenih u Drudtvu. Zaposleni u Drustvu, njihova odgovornost, struénost i znanje su najvedi
kapital koji ¢e dati dodatni zamajac ostvarivanju vecde profitabilnosti.

Tradicija, prepoznatljivost, povjerenje klijenata i najsira paleta proizvoda ofuvade najvele trZino
ulesce kod nezivotnih osiguranja i posti¢i Sto bolju poziciju i vece trzisno ucedce kod Zivotnih
osiguranja do kraja strateskog perioda. Pruzanje konkurentnih i kvalitetnih usluga Drustvo ostvaruje
prepoznavanjem zahtjeva trzista, prilogodavanjem potrebama osiguranika, unapredenjem tehnologije i
usaglasavanjem sa tehnologijom mati¢ne kuce. Poznato je da je najuspjesnija asoba ona koja se moZe
najbolje i najbrie prilagoditi novim situacijama. To vrijedi kako za pojedinca tako | za preduzeca.

Osiguranici su sve viSe informisani, te iz tog razioga su vrlo kritiéni, zahtjevni i osjetljivi na odnos
cijene j usluga, i ostaju lojalni samo ako su sve njihove potrebe adekvatno zadovoljene. U nastojanju
zadovoljenja potreba klijenata Drustvo konstantno prati zahtjeve trZista.
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5. PODACI O AKTIVNOSTIMA ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

5.1. Istrazivanje i razvoj

U skiadu sa strateskim projektom, razvija se specijalna prodajna mreZa. Bitan razvojni izazov jeste
angaZovanje kvalitetnih agenata prodaje shodno planu razvoja interne mrele.

Drustvo je, u saradnji sa druStvom APO plus d.o.0., zakljudilo novi ugovor o osiguranju sa
Hipotekarnam bankom AD od 01.03.2019.godine. Takodie smo, posredstvom drustva APO Plus d.o.o.;
zakljucili novi ugovor sa NLB bankom AD za period 20.03.2015.-20.03.2020.godine.

Oba ugovora se odnose na grupno osiguranje zivota penzicnera klijenata banke sa promjenjivom
premijom. Prethodni ugovor sa NLB bankom AD keji je podrazumjevao fiksnu premiju za cijelo vrijeme
trajanja ugovora je istekao 20.03.2019.godine, a Drudtvo u buduéem radu neée nuditi ovakav obradun
premije za grupno osiguranje penzionera kitjenata banke. Proizvod podrazumijeva da ¢e ugovaraé
osiguranja i platilac premije biti Banka, a u osiguranje -¢e udi svi korisnici kreditne linije banke koja se
odnosi na penzionere.

Drustvo je izmjenama Pravilnika o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji poslova i radnih zadataka
formiralo tfi odsjeka u okviru Odjeljenja za prodaju i marketing: odsjek za komercijaine poslove
(poslovi osiguranja Zivota pravnih lica, podréke drustavima za zastupanje i posredovanje, mreZe
Lovéen osiguranja kao kanalom prodaje i osiguranjem preko banaka); odsjek za internu mrezu
(interna mreza koja se razvija po modelu TRIS SLO) | odsjek za Call centar (zakazivanje sastanaka za
internu mrezu),

Drustvo je u prethodnom periodu sa drustvom "Lovéen" osiguranje AD radilo na promjeni loga. Novi
logo je preuzet od matiénog drustva Zavarovalnice Triglav.

Drustvo je, u saradnji sa drustvom APO plus d.o.o., zakljuéilo novi ugovor o osiguranju sa Lovéen
bankom AD od 14.10.2019. godine-za grupno osiguranje korisnika kredita.

Tokom decembra mjeseca Drudtvo je aktivho radilo na promjeni svih tarifa (riziko, mjesovito,
stipendijsko) koje ée se primjenjivati na osiguranja keja se zakljuée nakon 01.01.2020. godine.

5.2. Ulaganje u obrazovanje zaposlenih

Drustvo posebnu paznju posvecuje edukaciji i osposobljavanju svojih zaposlenih, a posebno u dijelu
razvoja interne prodajne mreze. Tokom godine obavljeno je viSe edukacija u skladu sa strateskim
projektom ,Razvoj interne prodajne mreze u Lovéen-Zivotnim osiguranjima™.

Takode, tokom godine zaposleni su obudavani u dijelu upravljanja rizicima, SPNFT-a i uskiadenosti
poslovanja. Cbavezni su godi$nji sastanci na nivou Grupe Triglav u dijelu finansija i radunovodstva,
aktuarstva, SPNFT-a, i upravljanja rizicima.
Drustvo u okviru svog poslovanja praktikuje :
- Individualno, odnosno kolektivho osposobljavanje najviseg rukovodstva (Izvrsni direktor,
rukovodiceci odjeljenja): coaching — eksterni coach
- Nadogradnju i poboljanje redovnii sastanaka
- Priprema uvodenja obaveze neposrednih rukovodilalaca da sa svojim zaposlenima obave bar
jedan razgovor godisnje
- Svi rukovodioci moraju imati jasno definisane ciljeve i predstaviti ih svojim zaposlenima, uz
periadiéno davanje povratnih informacija o njihovoj uspjesnosti
- Primjenu Kodeksa Triglav grupe.
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6. INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO UDJELA

Preduzede “Lovéen-Zivotna osiguranja” AD, nije imalo otkup sopstvenih akcija tokom 2019.godine,

7. POSLOVNE JEDINICE

Sjediste drustva "Lovéen-Zivotna osiguranja je u UlL.Marka Miljanova br. 29/11I, Podgorica. Drudtvo

nema drugih poslovnih jedinica.

Prosje¢an broj radnika u 2019. godini je 28 radnika (2018: 26 radnika), od kojih je 10 radnika (2018:
9 radnika) zaposleno po ugovoru o dopunskom radu (8 radnika su glavni zastupnici, interni revizor i

koordinator za upravljanje rizicima).

TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na vrstu zaposlenja

Vrsta zaposlenja 31.12.2019 Udio 31.12.2018 Udio
Interni radnici 15 549 8 31%
Zastupnici 13 46% 18 69%
Ostali (npr, zaposleni na teh,

pregledima...}

Ukupno 28 100% 26 100%

TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na vrstu ugovora o radu (odredeno, neodredena

vrijeme)

Vrsta ugovora o radu 31.12.2019 Udio 31.12,2018 Udio
Za odredeno vrijeme 20 71% 17 65%
Za neodredeno vrijeme 8 29% 9 35%
Ukupno 28 100% 26 100%
TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na stepen obrazovanja

Broj zap. Udio Broj zap. Udio
Stepen obrazovanja

31.12,2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 ; 31.12.2018

Niza in manje (I-1V)
Srednja (V) 20 71% 19 73%
Viga (Vi)
Visoka (VII) 7 255 & 23%
Magisterij (VIII) 1 4% 4%
Doktorat (IX}
Ukupno 28 100% 26 100%
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8. PODACI O FINANSIJSKIM INSTRUMENTIMA OD ZNACAJA ZA PROCIENU
FINANSIJSKOG POLOZAJA T USPIESNOSTI POSLOVANIA

8.1 Obveznice

Obveznice Drzave Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine su
prikazane u slededem pregledu:

(U hiljadama EUR)

Datum dospjeéa 31.
Kamatna decembar 31. decembar
stopa {%) 2019, 2018.
Obveznice  Crne Gore
2019. 5,38% 20. maj 2019. - 827
Obveznice Crne Gore
2020. 3,88% 18. mart 2020. - 1.229
Obveznice Crne Gore
2021. 5,75% 10. mart 2021. - 702
Obveznice Crne Gore
2025, 3,38% 21, april 2025. 3.097 2.664
Obveznice Crne  Gore _
2026. 3,50% 22. april 2026. 575 -
Obveznice Crne Gore
2029. 2,55% (3. oktobar 2029. 2.280 -
5.952 5.422
Minus tekuée dospijeée - 827
Ukupno: 5.952 4.595
8.2 Akcije

Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedece entitete:

(U hiljadama EUR)

Procenat 31. decembar 31. decembar

ucesca 2019. 2018.

Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0,3438 46 63
Invest banka Montenegro  AD, _

Podgorica 0,0116 - -

Societe Generale Montenegro AD,

Podgorica 0,1623 - 79

Port of Adria AD, Bar 0,0056 - -

Ukupno: 46 142
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9. CILJEVI I METODE ZA UPRAVLIJANIE FINANSIISKIM RIZIKOM

Sistern upravljanja rizicima druStva "Lovéen-Zivotna osiguranja” AD {(u daljern tekstu: Drustva)
proizilazi iz vizije, misije i ciljeva Drustva, koji su uskladeni sa strateSkom vizijom Grupe Triglav i sa
zajednickim interesima ucesnika povezanih sa Drustvom (akcionari, asiguranici, regulatori, te druge
zainteresirane grupe i pojedinci).

Sklonost u preuzimanju rizika predstavija onaj nivo rizika odnosno nivo potencijalnin gubitaka, koji
proizilaze iz tih rizika, za koji je ocijenjeno da je Drustve spremno da prihvati tokom poslovania, kako
bi postiglo postaviljene poslovne i strateske ciljeve. Apetit za rizikom velikim dijelom predstavija
subjektivny progjenu uprave Drustva i njegovih eksperata i najvedim dijelom se zasniva na
kvalitativnom setu Kkriterijuma datih kulturom upravijanja rizicima prisutnih unutar Drustva. U
zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od dostupnosti i kvalitetu sa njom povezanih
podataka, apetit za pojedinim rizikom se definide kvalitativno ili kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti
da ograniavanje, tj. limitiranje rizika na prihvatljiv nivo istovremeno utiée na nive prinosa koji Drustvo
moze da ofekuje iz poslovanja. Iz tog razioga, Drustvo teZi ka tome da limitl proizilaze iz prihvatljlvog
nivoa, kao i da na asnovu pomenutih ograniéenja postize maksimalni mogudl prines.

Stvaramo sigurniju  buduénost, Misiju ostvarujemo na osnovu nasih vrijednosti i glavnih
sposobnosti. NaSe vrijednosti su odzivnost (odazovemo se odmah i efikasno), jednostvanost
(jednostavni smo | transparentni) i pouzdanost (ostvarujemo obecéano). Nase glavne sposobnosti su:
struénost kadrova, Siroka baza klijenata, inovativhost, brzo uvodenje novih proizvoda,
fleksibilnost/prilagodljivost promjenama na trZistu, liderstvo i stabilni odnosi sa kanalima prodaje i
klju¢nim klijentima.

Fokusiranjem na stranku, dinamicno razvijamo nove nacine poslovanja, koji su temelj naseg
odgovornog dugorofnog razvoja, a u isto viijeme poslujemo profitabilno i sugurno. Sviesni smo da
iskljuéivo kvalitetom moZemo stedi povjerenje osiguranika i postati jedna od vodeéih osiguravajucéih
kuéa na izazovnom trZigtu Zivotnih osiguranja, Vizija Drustva je sigurno i profitabilno poslovanje.

Clj Drustva je obezbjedenje dugoroéne profitabilnostl, rast bruto fakturisane premije, trzigno
utedce od oko 20%, obezbjedivanje dovoljnosti tehnickih rezervi. Poboljsanje trajnosti osiguranja,
poboljSanje zadovoljstva klijenata, odnosno sveukupno poboljSanje poslovanja.

Cilina profitabilnost kapitala (ROE) je 6% do kraja strate$kog perioda, uz ostvarivanje mjerodavnog
Stetnog rezultata do 53%. Profitabilnost kapitala (ROE) je od osnivanja Drustva u prosjeku oko 8%.

Drudtvo preuzima i upravlja rizicima u skladu sa zacrtanim strateskim ciljevima. U Izjavi o apetitu
za rizicima definisani su tipovi rizika i tolerancija prema rizicima koje je Drustvo spremno da preuzme
za ostvarenje postavijenih ciljeva.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost II), §to je i definisano u Katalogu
rizika.

10. INFORMACIJE O IZLOEENOSTI\' RIZICIMA CIJENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA
LIKVIDNOSTI I RIZICIMA NOVCANOG TOKA

U skladu sa djelatnosfu kojom se Drustve bavi u Strategiji preuzimanja i upravijanja rizicima
identifikovalo je sledede rizike: rizik osiguranja, kreditni rizik, rizik likvidnosti i trZisni rizik.

Rizici osiguranja su rizici u vezi sa skrivenim prijetnjama { postupcima upotrijebljenim prilikom
obavljanja poslova koji proizilaze iz obaveza Zivotnog osiguranja drustva prema osiguranicima i drugim
ovlaséenim licima iz ugovora o osiguranju. Rizici osiguranja su rizici od nastanka gubitka ili nepovoljne
promjene u vrijednosti obaveza iz osiguranja usljed neodgovarajucih premija [ pretpostavki koriséenih
u obradunu tehnickih rezervi. U okviru direktnih poslova osiguranja Drustvo se suolava sa primarnim
rizicima osiguranja koji se razvrstavaju po tipovima rizika (vistama rizika), kao Sto je definisano u
Katalogu rizika i predstavijaju pokrivene opasnosti u proizvodima osiguranja: dostizanje duboke
starosti, smrtnost, invalidnost i obaolijevanje, nezgode, ustrajnost portfelja, drugt demografski faktor],
operativni troSkovi, zdravlje, i sl.

Osnovni cilj upravljanja rizicima osiguranja je dostizanje, odnosno ouvanje veli€ine i kvaliteta portfelja
koji obezbjeduje stabilno i sigurno poslovanje uz istovremeno maksimiziranje prinosa.

13



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

10.INFORMACIJE O IZLOEENOSTIVRIZICIMA CIJENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA
LIKVIDNOSTI I RIZICIMA NOVCANOG TOKA (nastavak)

Drustvo za ispunjenje osnovnog cilja ima uspostavijene postupke za obezbjedivanje odgovarajuceg
nivoa izlaganja rizicima osiguranja, i to na sljeded! nadin:

= definisanjem internih odnosa u pogledu ovladéenja, nadleZnosti | odgovornosti;

« definisanjem odgovarajucih postupaka za oblikovanje i potvrdivanje proizvoda osiguranja;

« definisanjem odgovarajucih postupaka prepoznavanja (identifikacije), mjerenja ili ocjenjivania,
savladavanja i pradenja rizika osiguranja;
odgovarajudim siskemom internih kontrola;
pra¢enjem obima bruto premija osiguranja;
definisanjem maksimalnog :samopridrzanja i odgovarajuéeg reosiguravajuceg pokrica, a time i
obezbjedivanjem odgovarajuéeg nivoa reosiguranja portfelja;

» obezbjedivanjem odgovarajuceg nivoa rezervisanja i kapitala s obzirom na rizi¢nost portfelja i
dr..

TrZisni rizik _

Poslovanje Drustva je izloZzeno razliitim finansijskim rizicima. Trziéni rizik je opasnost od nastanka
gubitka Ili nepovoline promijene finansijskog poloZaja drustva koja nastaje zbog promjena u visini i
nepredvidljivosti trfidnih cijena sredstava, obaveza i finansijskih instrumenata. Trzisni rizik znadi
smanjenje viska imovine Drustva iznad njegovih obaveza zbog promjene trzisnih varijabli na trzistima
finansija i nekretnina.

Dakle, tr#idni rizici odraZavaju rizike koji proizilaze iz promjena u vrijednosti ili nepostojanosti trzisnih
cijena finansijskih instrumenata. Drustvo u okviru upravljanja trZi$nim rizicima uvaZava one finansijske
instrumente koji uticu na vrijednost njegovih sredstava | obaveza, kao i strukturnu neuskladenost
njegovih sredstava i obaveza.

Upravljanje rizikom obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor
direktora donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike,
takode u pisanoj formi, koje obuhvataju posebne oblasti kao 3to su vaiutni rizik, kamatni rizik, rizik
promjene cijena. vlasnic¢kih hartija od vrijednosti, rizik promjene cijena nekretnina, rizik koncentracije,
kreditni rizik-i ulaganje- viska likvidnih sredstava. '

Drudtvo nije izloZeno valutnom riziku. Valutni rizik proisti¢e iz obrauna i uplata Steta u inostranstvu i
aktuelnih priznatih obaveza.

Kreditni rizik je opasnost od gubitka ili nepovoljne promene u finansijskom polozaju drustva zbog
kretanja u kreditnom poloZaju suprotnih strana i moguéih duznika kojima je izlozeno drustvo u cbliku
rizika neplacanja suprotne strane i rizika koncentracije. Kreditni rizik nije osnovni rizik poslovanja
Drustva vel proizilazi iz aktivnosti osnovnog poslovanja (npr. rizik nenaplate potrazivanja od
osiguranika, rizik nenaplate od reosiguranja, kreditni rizik koji proizilazi iz ulaganja u finansijsku
imovinu - npr. depoziti u bankama, duZniéki vrednasni papiri i sl.}. Podruéja u kojima je DruStvo
iztoZzeno kreditnom riziku su:

s [zloZzenost prema bankama i bankarskim grupama,

= potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

e potrazivanja od posrednika pri osiguranju.

Drudtvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Kreditni rizik portfolija se kontrolise ulaganjem
sredstava U investiciie s odgovarajuéom bonitetnom ocjenom, struénom analizom kreditnog rizika
suprotnih strana i dovoljnim stepenom diversifikacije portfolija.

14



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

10. INFORMACIJE O IZLOZENOSTI RIZICIMA CIJENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA
LIKVIDNOSTI I RIZICIMA NOVCANOG TOKA (nastavak)

Rizik likvidnosti je rizik nastanka gubitka ukoliko Drustvo nije sposobno da izmiri sve finansijske
cbaveze i obaveze dospjele na pla¢anje koje nastanu u sluéaju pojave veéih steta odnosne kada postoji
potreba da se obezbijede potrebna sredstva sa znafajno visim troSkovima od uobi¢ajenih. Rizik
likvidnosti je i rizik oteZanog pristupa finansijskim izvorima potrebnim za isplatu obaveza koje
proizilaze iz ugovora o osiguranju i drugih ugovora. Rizici likvidnosti se obi¢no materijalizuju u obliku
nemogucénosti unovdéenja investicija, a da prodaja ne bi tekla po znatnom diskontu s obzirom na
trenuthe trzisne cijene.

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa novéanih sredstava
i hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspolozivost finansiranja preko odgovarajuceg iznosa
kreditnih obaveza i moguchosti da se izravna pozicija na tiZistu. Koeficijent likvidnosti DruStva na
31.12.2019. godine je iznosio 37,63%.

11,CILJEVI T POLITIKE U UPRAVLIANJIU FINANSIISKIM RIZICIMA, RIZICIMA I
NEIZVIESNOSTIMA POSLOVANIA

Drustvo je uspostavilo Sistem upravljanja rizicima &iji je osnovni cilj ostvarivanje zacrtanih strateskih
ciljeva. Drudtve uspostavlja upravljanje rizicima na sledeé¢im osnovama:
+« poznavanje i razumijevanje preuzetih rizika;
uklbjudenost upravljanja rizika u sveobuhvatnu organizacionu kulturu i strukturu;
definisanje limita i sistema pradenja izloZenosti rizicima i preduzimanja miera;
mjerenje i izvjestavanije o rizicima i
interni akti iz oblasti upravljanja rizicima.

Upravljanje rizicima se sastoji od aktivnosti koje na osnovu identifikacija rizika obezbjeduju nadzor nad
preuzetim i potencijalnim rizicima i omoguéavaju:

« izbjegavanje rizika u poslovnim oblastima koje su zbog previsokeg stepena rizicnosti
neprihvatljivi za Drustvo, _

» pradenje rizika na podrudjima na kojima je ofekivan uravnotezen odnos trofkova preuzetih
rizika i prinosa,
ograniavanije i smanjivanje rizika na prihvatljiv nivo uspostavljanjem limita i
prenos i zastita rizika.

Upravljanje rizicima obuhvata sljedeée aktivnosti:

= prepoznavanje (identifikacija) rizika koji se pojavijuju u poslovnom procesu,

o kvantifikacija, odnosno ocjena vaZnosti pojedinaénih rizika uz uvazavanje principa poslovanja,

» definisanje ciljeva u oblasti preuzimanja rizika koji proizilaze iz Apetita za rizicima i na osnovu
toga uspostavljanje sistema limita,

» kontrola nad preumman]em rizika koji proizilaze iz poslovanja,

« kontrola rizika na nadin na koji se obezbjeduje uskladenost poslovanja sa Strategijom |
definisanim ogranifenjima,
pratenje profila riziCnosti uz primjenu internih metodoiogiia,

« sprovodenje redovnog izvjestavanja i

» preduzimanje mjera u sluéaju utvrdenih odstupanja i zaogtrenih okolnosti poslovanja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANIA" PODGORICA

11.CILJEVI I POLITIKE U UPRAVLJANJU FINANSIJSKIM RIZICIMA, RIZICIMA I
NEIZVIESNOSTIMA POSLOVANJA (nastavak)

Sistem upravljanja rizicima u Drustvu uklju¢uje sve oblasti sa posebnim osvrtom na oblasti koje mogu
materijalno uticati na poslovanje i postavljene ciljeve: _
s razvoj proizveda, zakljudivanje osiguranja | formiranje tehnickih rezervi,
s isplata Steta odnosno obaveza po osnovu ugovora o osiguraniju,
« definisanje maksimalnog samopridrzaja i ufeSéa reosiguranja, kao [ ostalih tehnika za
smanjenje rizika,
o aktivno upravljanje sredstvima i obavezama, kao i obezbjedivanje njihove optimalne
uskladenosti,
prepoznavanje {identifikacija) i upravljanje kreditnim rizikom,
obezbjedenje likvidnosti,
upravljanje operativnim rizicima i
upravljanje nefinansijskim rizicima.

U sistemu upravljanja rizicima Drustvo ima jasno | precizno definisane odgovornosti i nadleznosti
njegovih organizacionih jedinica.

Svi vazni rizici, koje Drustvo preuzima u svom poslovanju, odredeni su i predstavijeni u Katalogu

rizika. Radi se o spisku koji sadrZi popis analiziranih, vaZnih vrsta rizika, kojima se Drustvo izlaze zbog
njihovih karakteristika. SadrZi najmanje podatke o vrsti i podvrsti rizika, definiciju rizika, sistemu
upravljanja rizikom, odgovornu organizacionu jedinicu za preuzimanje | odgovornu organizacionu
jedinicu za pracenje, kao i nacin izvjeStavanja o izloZenosti. Katalog rizika, takode, definiSe trenutnu i
ciljanu metodologiju mjerenja za svaku vaznu vrstu rizika, ¢ime je pokriven i razvojni aspekt oblasti
upravljanja rizicima.

SpremnoSdéu za preuzimanje rizika Dru$tvo na kvantitativni i kvalitativni nadin definise stepen do
kojeg je na pojedinatnim segmentima rizika - u okviru svoje sposobnosti - spremno da se fzloZi za
postizanje svojih strateskih ciljeva. Kvalitativne mjere opisuju srediSnje poslovne strategije i ciljeve,
koji oznacavaju smjer djelovanja i definiSu rizike koje su spremni preuzeti. Kvantitativne mjere
uspostavljaju konkretne mjere za pojedine vrste rizika (tzv. kljune indikatore), kao i nivoe spremnosti
i tolerancije za preuzimanje svake vazne vrste rizika, koji omogucavaju uspostavljanje limita i koje su
kljuéne za implementaciju efikasnog procesa upravljanja rizicima.

12.IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA

Korporativno upravijanje predstavija sistem za upravljanje i kontrolu privrednih drustava. Prema
rezultatima empirijskih istraZivanja, kompanije koje se pridrzavaju korporativnog upravlianja obicno
ostvaruju bolje rezultate od kompanija koje to ne &ine. Jedan od razloga je taj 3to kroz poboljSane
mehanizme upravijanja i kontrole dolazl do bolje raspodele nadleZnosti i boljeg funkcionisnja
celokupnog procesa odludivanja. Drugi raziog je taj 3to kompanije sa dobrim korporativnim
upravljanjem ulivaju veée poverenje, &ime priviate vide investitora. Oba ova elementa pomazu

kompanijama sa dobrim korporativnim upravijanjem da prevazidu kompanije koje imaju lode.

standarde u ovoj oblasti ili ih nemaju uopste.

U Statutu Drustva "Lovéen-zivotna osiguranja” ad primjenjen je Kodeks korporativhog upravijanja.
Samim tim Drudtvo je obezbijedilo ravnopravan tretman i zaStitu prava akclonara, preduzelo mjere i
aktivnosti kojima se akcionari padsti€u da aktivno ufestvuju u radu i odiuéivanju skupstine Drustva.
Takode, Drudtvo je Statutom utvrdilo veli¢inu (broj ¢lanova) Odbora direktora i osnovne kriterijume za
njihov izbor rukovodedi se potrebom da ovaj organ bude organizovan na nadin koji omoguéava da
povierene zadatke obavija struéno, efikasno, i u najboljem interesu Drustva, uz poStovanje
odgovarajudeg stepena nezavisnosti u radu i odiuéivanju. Pored ovoga, Statutormn Drudtva su definisani
karakter i priroda poslova Izvrinog direktora, Sekretara druStva i nezavisnog revizora, kao i njihove
nadleZnosti i obaveze, usiovi za imenovanje i izbor. Takode, Statutom Drustva su i definisane obaveze
Drustva prema Agenciji za nadzor osiguranja.
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"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA'" PODGORICA

12.IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA (nastavak)

Pored Statuta, Drustvo ima i usvojen Sistem internih kontrola (OD-352/31, od 24.12.2015. godine),
Standarde za uskladenost poslovanja Lovéen-zivotna osiguranja AD (0OD-393/24 od 28.11.2018.
godine), kao i Pravilnik o rjeSavanju sukoba interesa (OD-104/37 od 27.03.2015. godine).

Svrha sistema internih kontrola u Drustvu "Lovcéen-Zivotna osiguranja" AD je da obezbijedi uspjesno i
djelotvorno poslovanje Drustva, postizanje postavljenih strateskih ciljeva, promisljeno vodenje
poslovanja, pouzdanost saopstenih finansijskih i nefinansijskih informacija, pravovremenost
izvje$tavanja, djelotvornost sistema upravljanja rizicima, uskladenost poslovanja, zastitu imovine od
gubitka i oStec¢enja, kao i oCuvanje ugleda Drustva. Sistem internih kontrola u Drustvu &ine internu
kontrolnu okolinu, ocjenu rizika, interne kontrole, izvjeStavanje i komunikacija i nadzorne aktivnosti.

Nosioci poslovnih funkcija posebno moraju obratiti paznju na primjereno izvjestavanje kljucnih funkcija
Drustva u skladu sa politikama koje opredljeljuju podruéje rada kljucnih funkcija, i to u vezi sa rizicima
kojim je u poslovanju izlozeno Drustvo i u vezi sa unutrasnjim kontrolama savladivanja tih rizika.
Obaveze izvjestavanja poslovnih podruéja detaljnije su odredene pojedenim internim aktima drustva
koji regulisu odredeno podrudje poslovanja Drustva. Isto vazi za obaveze izjeStavanja kljucnih funkcija.

Sistem internih kontrola obuhvata cijelo Drustvo i ukljuuje kako organe upravljanja i rukovodenja,
tako i poslovne funkcije, kao i sve zaposlene u Drustvu.

Standardi za uskladenost poslovanja u ‘Lovéen-Zivotna osiguranja AD obavezuju Drustvo da obezbijedi
uslove, donese odredene odluke, detaljnija pravila i da usvoji mjere i uspostavi postupke za postovanje
standarda, u srazmjeri i u skladu sa specificnim prirodom, organizovanoséu, veli¢inom i sloZzenoscu
poslovanja Drustva. Drustvo se obavezuje za imenovanje kordinatora usladenosti poslova i uslova,
njegovih obaveza i odgovornosti. Obavezno je pralenje promjena u pravnoj sredini i postupaka
nadzora, kao i izvjestavanje funkciji uskladenosti poslova.

Poseban akcenat je na sistem SPNFT-a s obzirom da se DruStvo bavi poslovima Zivotnog osiguranja
gdje je zbog svoje poslovne djelatnosti u obavezi za sprovodenjem mjera spreavanja pranja novca i
finansiranja terorizma u skladu sa lokalnim zakonodavstvom. Pored ovoga, obuhvadeni su i sistem
spreavanja sukoba interesa, zastita licnih podataka, obrada prijava prevara i krSenje kodeksa Grupe,
pracenje zakljudivanja ugovora sa zakonskim revizorima u cilju obezbedivanja nezavisnosti zakonskih
revizora, kao i procjena rizika uskladenosti poslova.

Pravilnik o rjeSavanju sukoba interesa u Drustvu ‘“Lovéen-Zivotna osiguranja” ad vaZi za sve Clanove
Odbora direktora i njegovih komisija (ukljucujuéi predsjedavajuce tih organa), lzvrSnog direktora,
prokuriste i sve ostale zaposlene. Ovaj Pravilnik odreduje i definiSe okolnosti i oblike sukoba interesa,
duznosti razotkrivanja postojeceg ili potencijalnog sukoba interesa, duZnosti razotkrivanja li¢ne ili
druge povezanosti sa tred¢im licima, kao i pravila, postupke i mjere prepoznavanja i rjeSavanja sukoba
interesa.

U Statutu Drustva primjenjen je Kodeks korporativnog upravljanja od strane MontegroBerze. U primjeni
pravila korporativnog upravljanja Drustva izjavljujemo da su implementirana sva gore navedena akta i u
samoj primjeni istih ne postoje odstupanja.

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen - Zivotna osiguranja", Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje 7 vrini direktor
Izvjestaja ?&ﬁiment? r.

/£ M‘/_L
Tijana Radinovi¢ ‘ \] Zorka Mili¢
Rukovgdilac odjeljenja za finansije i ‘ Izvrsni direktor
racunovodstvo
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