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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih pojedina&nih finansijskih izvjestaja Lovéen osiguranje AD Podgorica (u
daljem tekstu: ,Drustvo“), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine, bilans
uspjeha, izvjestaj o promjenama na kapitalu i izvjestaj o nov&anim tokovima za godinu koja se zavréava
na taj dan, kao i napomene, koje sadrze pregled osnovnih ratunovodstvenih politika i ostala
objelodanjivanja (u daliem tekstu: ,finansijski izvjestaji*).

Prema nasem misljenju, prilozeni pojedina&ni finansijski izvjestaji istinito i objektivno prikazuju, po svim
materijaino znagajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drugtva na dan 31. decembar 2023. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vazeéim u Crnoj Gori i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji
regulisu finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Osnove za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o radunovodstvu Crne
Gore i medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenjivim u Crnoj Gori. Nase odgovornosti prema
tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornost revizora za
reviziju pojedinacénih finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Kodeksom etike za
profesionalne radunovode Odbora za medunarodne standarde etike za raCunovode (IESBA Kodeksom)
| etiCkim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju pojedinagnih finansijskih izvjestaja u Crnoj Gori,
I ispunili smo nade druge eti¢ke odgovornosti u skiadu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

Ostale informacije

Finansijski iskazi Drustva na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine bili su predmet
revizije drugog revizora, koji je izrazio pozitivno mislienje o tim finansijskim iskazima na dan 15. marta
2023. godine.

Kljuéna revizijska pitanja

Kiju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasem profesionalnom rasudivanju, od najveée
vaznosti za reviziju pojedinagnih finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u

kontekstu nase revizije pojedinaénih finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovarajuca revizijska procedura

Procjenjivanje tehnickih rezervi

Tehnicke rezerve u iznosu od EUR 35.986 hiljada na
31. decembar 2023. godine (31. decembar 2022.
godine: EUR 34.921 hiljada) predstavljaju znacajan
dio ukupnih obaveza Drustva.

Vrednovanje tehnickih rezervi ukljuduje procjene u
vezi sa neizviesnoscu ishoda, uglavnom u vezi sa
ukupnim iznosom potrebnim za podmirenje obaveza,
ukljuéujudi bilo kakve garancije osiguraniku. Drustvo
koristi aktuarske modele kao podriku izraguna
tehnickih rezervi. Odredivanje pretpostavki koje se
koriste u izraéunu tehnickih rezervi ukljuéuje zna&ajnu
procjenu Rukovodstva i procjenu o neizvjesnim
buduéim ishodima. Razlidite ekonomske i
neekonomske pretpostavke, kao §to su stope inflacije
ili trendovi vezani za sudske sporove, se koriste za
procjene ovih tehniékih rezervi.

Zbog znalajnosti tehnigkih rezervi, te njihove
inherentne neizvjesnosti procjene, ovo podrucje
smatramo kljuénim revizijskim pitanjem

Stekli smo razumijevanje dizajna internih kontrola nad
aktuarskim procesom koji ukljuéuje izraéun rezervacija za
Stete, proces koristenja ekonomskih i aktuarskih
pretpostavki, kao i proces izvodenja novéanih tokova.
Takode smo razmotrili pristup i metodologiju koju Drugtvo
koristi za aktuarske analize koje ukljuéuju poredenje
prociena i stvarnih pokazatelja iz prethodnih perioda.
Nasa procjena je, po potrebi, ukljuéila evaluaciju
specificnih ekonomskih i aktuarskih pretpostavki i
razmatranje procjena Rukovodstva vezano za korigtene
pretpostavke, koje mogu varirati u zavisnosti od proizvoda
ifili karakteristika proizvoda, i takode uskladenost modela
sa Zakonom o raéunovodstvu i propisima Agencije za
nadzor osiguranja koji reguliu finansijsko izvjeStavanje
drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Posebno smo nase procedure usmijerili na modele koje
smo smatrali materijainim i kompleksnim ifili zahtijevaju
znatajne procjene u vezi sa koridtenim pretpostavkama,
narocito dugoroénog dijela za poslove neZivotnih usluga.
Za sprovodenje nasih revizorskih procedura, koristili smo
usluge eksperata - aktuara.

Nadalje, izvrSili smo revizijske procedure kako bi
procijenili da li modeli obezbjeduju ispravan i potpun
izra€un tehniCkih rezervi, ukljuéujuéi i preragun rezultata
ovog modela na odabranom uzorku. Nade revizorske
procedure takode su ukljuéile test konzistentnosti ulaznih
podataka koriStenih za izragun ,Nastalih, a neprijavijenih
§teta" (IBNR), nezavisan obradun IBNR rezervi koriste¢i
razlicite metode i pretpostavke, kao i nezavisan preracun
rezervi ,Prijavlienih, ali neizmirenih $teta* (RBNS) za
anuitete.

Ocijenili smo adekvatnost objelodanjivanja ukljugenih u
napomeni 3.13 Znaajne radunovodstvene politike
Tehnicke rezerve i napomenama 16 Bruto prenosne
premije, 17 Bruto rezervisanja za nastale prijavijene,
nastale neprijavijene Stete i rezervisanja za trogkove
likvidacije Steta, 18 Bruto rezervisanja za izravnanie rizika,
19 Bruto ostala osiguravajuéa tehnicka rezervisanja uz
priloZzene finansijske izvjestaje sastavijene u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i propisima -Agencije za nadzor
osiguranja koji reguliSu finansijsko izvjestavanje drustava
Za osiguranje u Crnoj Gori.
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Ostale informacije sadrZzane u godi$njem Izvjestaju menadZmenta

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izvjestaju menadZmenta, ali ne
ukljutuje pojedinatne finansijske izvjestaje i izvedtaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za pripremu ostalih informacija u skladu sa propisima Crne Gore. Nase mislienje o
pojedinaénim finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom pojedina&nih
finansijskih izvjestaja, nasa odgovornost je da progitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su
ostale informacije uskladene u svim materijalno znagajnim aspektima sa pojedinaénim finansijskim
izvjestajima, sa na$im saznanjima stecenim u toku revizije ili se na drugi nadgin ¢ine materijalno
pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procjenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno
znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore, posebno da li su ostale
informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu ostalih informacija
Zakona o ra¢unovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih
zahtjeva moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocijenimo, izvjestavamo da;

1. ostale informacije koje opisuju &injenice koje su takode prikazane u pojedina¢nim
finansijskim izvjestajima su, u svim materijalno znaajnim aspektima, u skladu sa
pojedinaénim finansijskim izvjestajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o radunovodstvu Crne
Gore.

Pored toga, nada odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Drustva ste¢enih u reviziji,
izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka
koje smo izvrSili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili materijalno znadajne
pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica oviagéenih za upravijanje za pojedinacne finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguligu
finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo smatra neophodnim za pripremu pojedina&nih finansijskih izvjestaja koji ne sadrze
pogresne informacije od materijalnog zna¢aja, nastale usljed prevare ili greske.

Prilikom sastavljanja pojedina¢nih finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu
sposobnosti Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nagelom stalnosti, objelodanjujuci, ukoliko je
potrebno, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja | primjenu nadela stalnosti poslovanja kao
ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim navedene.

Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju pojedinacnih finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj meri o tome da pojedinaéni finansijski izvjestaji, uzeti u cjelini,
ne sadrze materijlano zna&ajne pogresne izvjeStaje, nastale uslied prevare ili greske, i izdavanje
izvjestaja revizora koji sadrzi nage misljenje.

Uvjeravanje u razumnoj mjeri ozna&ava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavija garanciju da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa Zakonom o revizili Crne Gore, Zakonom o radunovodstvu Crne Gore i
medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, uvijek otkriti materijalno pogresne
izvjestaje ako takvi izvjestaji postoje. Pogresni izvjestaji mogu da nastanu uslied prevare ili gregke i
smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno oéekivati da e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o ra¢unovodstvu Crne
Gore i medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionaino
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* Vréimo identifikaciju i procjenu rizika od materijaino znacajnih pogreénih izvjestaja u pojedina¢nim
finansijskim izvjeétajima, nastalih usljed prevare ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih
postupaka koji su prikladni za te rizike: i pribavijanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da
obezbijede osnovu za miljenje revizora. Rizik da neée biti identifikovani materijalno znaéajni
pogresni izvjestaji koji su rezultat prevare je vedi nego za pogresne izvjestaje nastale usljed
greske, zato $to prevara moze da ukljugi udruZivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno
predstavijanje ili zaobilazenje internih kontrola.

¢ Sti¢emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola Drustva.

e Vrsimo ocjenu primjenjenih ratunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne raéunovodstvene
procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju pojedinacnih finansijskih izvjestaja (nastavak)

* Donosimo zakljutak o prikladnosti primjene nacela stalnosti poslovanja kao radunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znaéajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nadelom stalnosti. Ako zaklju¢imo
da postoji materijalna neizvjesnost, duzni smo da u svom izvje$taju skrenemo paZnju na
povezana objelodanjivanja u pojedinaénim finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja
nisu adekvatna, da modifikujemo svoje mislienje. Nasi zakljutci se Zasnivaju na revizijskim
dokazima prikuplienim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, bududi dogadaiji ili uslovi mogu za
posliedicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nagelom stalnosti.

¢ Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja pojedina¢nih finansijskih izvjestaja,
ukljuujuci objelodanjivanja, i da li su u pojedinaénim finansijskim izvjestajima prikazane osnovne
transakcije i dogadaji na takav na&in da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovlagéenim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i znacajnim nalazima revizije, ukljuujuci i zna¢ajne nedostatke u internim kontrolama
koje identifikujemo tokom nage revizije. Takode, obezbedujemo licima ovladéenim za upravljanje izjavu
da se pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahtjeva u vezi sa nezavisnoséu i da éemo im saopstiti sve odnose
i ostala pitanja za koja se u razumnoj mjeri moze o&ekivati da se odraZavaju na nasu nezavisnost, i gdje
je to primjenjivo, odgovarajuée mjere zastite.

Od pitanja saopstenih licima oviagéenim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su bila od hajveceg
znacaja u reviziji pojedinaénih finansijskih izvjestaja tekuceg perioda i shodno tome, predstavijaju
klju€na pitanja revizije. Mi opisujemo ova pitanja u nasem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili
regulativa iskljutuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima,
utvrdimo da pitanje ne treba da bude uklju¢eno u izvjestaj revizora, zato &to je razumno otekivati da
negativne posliedice budu veée nego koristi od takve komunikacije.

Ovlasceni revizor u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavlien ovaj Izvestaj nezavisnog
revizora je Dorde Dimig¢.

7
e
Crowe MNE d.o.0. Podgorica /(; o
15. mart 2024. godine ~Borde Dimi¢, Oviaséeni revizor

%L.lﬁ

Viadimir Kavari¢, Ovlagéeno lice




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINAGNI BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2023. GODINE

(u hiljadama EUR) Tekuéa Prethodna
Napomena 2023. godina 2022. godina

Obraéunate bruto premije osiguranja 5 36.481 36.008
Smanjenje za udio sa/reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele

retrocesionara u premijama osiguranja 5 (10.151) (11.180)
Promjene bruto prenosnih premija 221 (792) (2.504)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio (173) 827
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 25.365 23.151
Neto prihodi od ostalih usluga 6 758 679
POSLOVNI PRIHODI 26.123 23.830
Obracunate bruto naknade Steta 7 (17.307) (16.820)
Umanijenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja 554 342
Umanjenje za udio sacsiguravaéa, reosiguravaca i retrocesionara u

naknadama Steta 7 2.832 3.983
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete 240 (349)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene §tete za saosiguravajudi i
reosiguravajuéi dio (941) (102)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene $tete (459) 76
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije $teta (121) 45
Rashodi naknada $teta 7 (15.202) (12.825)
Promjena drugih tehnickih rezervisanja 67 (2)
Promjene neto tehnickih rezervisanja 8 67 (2)
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 9 (991) (994)
POSLOVNI RASHODI {16.126) (13.821)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 9.997 10.009
Trodkovi sticanja osiguranja 10.1 (7.520) (7.072)
Promjene u razgranitenim tro$kovima sticanja osiguranja 247 293
Amortizacija (186) (183)
Troskovi rada 10.2 (2.151) (2.157)
Materijalni troskovi (61) (68)
Ostali troskovi usluga 10.3 (499) (483)
Drugi tro$kovi (185) {188)
Umanijenje za prihode od provizije reosiguranja 1.959 1.634
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA 10 (8.396) (8.222)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 1.601 1.787
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 1.057 914
Rashodi od ulaganja sredstava tehniékih rezervi (149) (77)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi 908 837
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi 259 296
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (112) (81)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi 147 215
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA " 1.055 1.052
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA o 2.656 2.839
POREZ NA DOBIT 12.1 (470} (393)
RASHOD/PRIHOD NA IME ODLOZENOG POREZA 121 (10) (184)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 2.176 2.262
ZARADA PO AKCIJI U EUR 13 1.1900 1.2370

Napomene na stranama od 10 do 58 ¢&ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine
Potpisano u ime akcionarskog dru$tva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:

Lice odg grno za sastaxljanje
fi nansus (f\?je?taj{a

tzvrénidirektor
_//-—"'_'_
f/_ =

(Dijana Milatovi¢, Oviadé 7
" (Stanko Mugo$a)

raéunovoda)
Pl
Raflul€ Radulovi¢
Direktor Sektora za finansije, raunovodstvo i kontroling




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA
POJEDINACNI BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2023. GODINE

(u hiljadama EUR) 31. decembar 31. decembar
Napomena 2023. 2022,
AKTIVA
Nematerijalna imovina 14 66 93
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja 15 4.597 4.932
Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnigkin rezervi 23.024 24127
Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
zajednicki kontrolisana drustva 1.580 1.580
Dugoroéna finansijska ulaganja 16 24.604 25.707
Kratkoroéna finansijska ulaganja 17 11.573 3.395
Gotovinska sredstva 2.985 4.014
Kratkoroéna potrazivanja 6.960 7.655
Kratkoroéna sredstva 18 9.945 11.669
Udio reosiguravaéa u tehnikim rezervama 19 5.966 7.080
Aktivna vremenska razgranitenja 20 3.470 3.234
Odlozena poreska sredstva 220 422
Ukupna aktiva 60.441 56.532
PASIVA
Osnovni kapital 10.460 10.460
Akcijski kapital - obiéne akcije 21 10.460 10.460
Revalorizacione rezerve (1.452) (3.001)
Prenesena i nerasporedena dobit/{gubitak) 7.850 5.673
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina 5.674 3.411
- Nerasporedena dobit tekuée poslovne godine 2.176 2.262
Rezerve 21 6.398 2.582
Bruto tehni¢ke rezerve 35.986 34.921
Ostala rezervisanja 1.202 1.118
Rezervisanja 22 37.188 36.039
Kratkoro¢ne obaveze 23 4.931 5.904
Obaveze prema matiénom drustvu - -
Druge finansijske obaveze 262 340
Obaveze za odioZeni porez 12.1.1 665 655
Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja 24 927 995
Pasivna vremenska razgrani¢enja 537 552
Ukupna pasiva 60.441 56.532

Napomene na stranama od 10 do 58 &ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine
Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNI 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMERA 2023.

GODINE
Akcijski
kapital - Prenesena i
(u hiljadama EUR) obi¢ne Revalorizacione nerasporedena
Akcije rezerve _ dobit/(gubitak) Ukupno
Stanje, 1. januara 2022. godine 10.460 (733) 3.411 13.138
Promjene fer vrijednosti finansijske
imovine raspoloZive za prodaju - (2.359) - (2.359)
Dobitak tekuée godine - - 2,262 2.262
Stanje, 31. decembra 2022, godine 10.460 (3.092) 5.673 13.041
Promjene fer vrijednosti finansijske
imovine raspolozive za prodaju - 1.640 - 1.640
Dobitak tekuée godine - - 2.176 2176
Stanje, 31. decembra 2023. godine 10.460 (1.452) 7.849 16.857

Napomene na stranama od 10 do 58 &ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNI BILANS NOVCANIH TOKOVA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023. GODINE

Tekuéa 2023. Prethodna
(u hiljadama EUR) godina 2022. godina
A.Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 43.805 41.493
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 38.181 38.847
Prilivi od u¢e$éa u naknadi teta (saosiguranje i reosiguranje) 5.230 2.464
Prilivi po asnovu ostalih poslovnih prihoda 394 182
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (40.456) (36.626)
Odlivi po osnovu naknada steta (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) (15.962) (15.690)
Odlivi po osnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja, kao i
provizija po osnovu saosiguranja i reosiguranja) (8.739) (6.223)
Odlivi po asnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda (3.954) (3.596)
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina (4.601) (4.329)
Odlivi po osnovu drugih trogkova poslovanja (6.860) (6.693)
Odlivi po osnovu vanrednih rashoda (340) (95)
Neto promjena gotovine iz posiovnih djelatnosti 3.349 4.867
B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 4.097 3.726
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 709 661
Prliv od prodaje hartija od vrijednosti 500 -
Prilivi od prodaje nematerijainih ulaganja i osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina 125 167
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 2.763 2.898
Odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (8.475) (6.402)
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti izdate od strane Crne Gore (504) (493)
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjedistem u Crnoj Gori (1.100) (3.700)
Odlivi po osnovu ulaganja u ohveznice kojima se trguje na organizovanom trzigtu
hartija od vrijednosti -EU obveznice (6.305) (1.497)
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava (99) (179)
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (467) (533)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (4.378) (2.676)
C.Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Priliv po osnovu kratkoroénih kredita - -
Odlivi po osnovu kratkoroénih kredita - (1.024)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja - (1.024)
D. Neto promjena gotovine (1.029) 1.167
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 2.985 4.014
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 4.014 2.847

Napomene na stranama od 10 do 58 &ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
1.

OPSTE INFORMACIJE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen” Podgorica sa sjedistem u Podgorici, Ulica Slobode
13A (u daljem tekstu: ,Drustvo“), osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica
osiguranja imovine i lica ,Lovéen“ Titograd. Sadasnji naziv ,Lovéen* AD, Podgorica Drustvo je
dobilo 1997. godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (,S. list RCG”, br.146/21), 25. jula 2002.
godine izvrSeno je aZuriranje registracije u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0000159/001.

U sastavu Drudtva, kao njegovi organizacioni djelovi, funkcioniSe osam (8) podruZnica sa
sjedi§tima u: Podgorici, Kotoru, Beranama, Niksi¢u, Bijelom Polju, Pljevijima, Baru i Budvi, kao i
poslovnice i ekspoziture u manjim mjestima Crne Gore.

Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za trziste kapitala Crne Gore, Rjesenjem br. 02/3-
817/2-01 od 19. aprila 2001. godine. Drustvo je &lan Centralnog kliringko depozitarnog drustva po
Odluci broj 305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 078/06,
019/07, ,Sluzbeni list Crne Gore", br. 053/09, 073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16, 146/21) i
Statuta, Drustvo je registrovano za obavljanje sljedecih djelatnosti:

= obavijanje svih poslova osiguranja imovine (obavezna osiguranja i ostala imovinska
osiguranja i nezgode), koji obuhvataju:

- zaklju€ivanje i izvravanje ugovora o osiguranju imovine,

- zaklju€ivanje i izvr8avanje ugovora o saosiguranju,

- preuzimanje mjera za sprec¢avanije i suzbijanje rizika koji ugroZavaiju osiguranu imovinu i lica,

= obavljanje poslova pruzanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju:
- poslove posredovanja i zastupanja u osiguranju,

- snimanje rizika,

- shimanje i procjenu Stete,

- pruzanje intelektualnih i tehni¢kih usiuga u vezi sa poslovima osiguranja.

Drustvo posjeduje i sprovodi Sistem upravljanja kvaliteta, koji je usaglasen sa zahtjevima
standarda BS EN ISO 9001: 2009. godine za oblast ,Pruzanje usluga u osiguranju* o &emu
posjeduje sertifikat br. FS 59645 od 23. decembra 2009. godine. Prvi put je registrovan 28. juna
2001. godine, a kontinuirano se bavi Sistemom kvaliteta od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj
provjeri koju je sproveo BSI iz Londona, u julu 2022. godine, Sertifikat koji isti&e 18.07.2024.godine
je potvrden.

U skiadu sa RjeSenjem o izdavanju dozvole za obavljanje poslova osiguranja broj 03-1115/3-10 od
7. aprila 2011. godine, Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje poslova svih
vrsta nezivotnih osiguranja Drustvu propisanih ¢lanom 9, stav 1 tatke 5 do 23 Zakona o osiguranju
(»SlI. list RCG* br. 78/06 i ,SI. list CG* 19/07, ,Sl. list CG* 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13, 55/16,
146/21).

Drustvo je Clan Triglav grupe, sa sjedi$tem u Republici Sloveniji, koja se bavi pruzanjem usluga
osiguranja i finansijskim uslugama na prostoru jugoistone Evrope, odnosno u Sloveniji, Hrvatskoj,
Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Srbiji i Sjevernoj Makedoniji. Clanice ove grupe u Crnoj Gori su
pored Drustva, drustvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna osiguranja* AD, Podgorica i Lovéen auto
DOO, Podgorica.
Drustvo je mati€no pravno lice grupe, koju, pored Drustva, &ine i sliedeéi kontrolisani entiteti:

- Lovéen auto DOO, Podgorica (100%)

- lLovcen-zZivotna osiguranja AD, Podgorica (100%).
Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju
(,Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 078/06, 019/07, ,Sluzbeni list Crne Gore", br. 053/09,

073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16, 146/21), regulativom propisanom od strane Agencije za
nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vaze¢om regulativom Crne Gore.

Na dan 31. decembra 2023. godine, Drustvo je imalo 243 zaposlenih radnika (31. decembra 2022.
godine: 253 zaposlenih), raznih struénih profila.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD

21. Osnove za sastavljanje i prikazivanje pojedinaénih finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjestaje u
skladu sa Zakonom o ragunovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG",br. 152/22 od 30. decembra 2022.
godine).

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju
(,Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 078/06, 019/07, ,Sluzbeni list Crne Gore", br. 053/09,
073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16,146/21), regulativom propisanom od strane Agencije za
nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vaze¢om regulativom Crne Gore.

Pojedinacni finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor
osiguranja Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 — ,Prezentacija finansijskih izvjestaja“. Pored toga,
navedeni pojedinaéni finansijski izvjestaji ne uklju¢uju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u
skladu sa MSF| 4 — ,Ugovori o osiguranju".

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajudeg
nadleZnog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane
Medunarodne federacije rac¢unovoda (IFAC). Dakle, samo MRS i MSFI zvani¢no prevedeni,
odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih raéunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni.
Posljednji zvani¢ni prevodi su objavljeni za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine,
odnosno dio MSFI u primjeni od 1. januara 2013. godine, a koji obuhvata samo osnovni tekst
standarda i interpretacije i ne ukljuuje osnove za zakljucivanje, ilustrativne primjere, uputstva za
primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal objagnjenja. Dodatno, navedeni prevod ne sadrzi
prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja. Takode, izmjene i pobolj§anja
MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSFl-a nakon 1. januara 2013. godine nisu
prevedeni niti objavljeni u potpunosti.

Od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u zvaniénoj primjeni sledeé¢i Medunarodni
standardi finansijskog izvjestavanja (MSFl). MSFI 16 Lizing i MSF| 14- Regulisana vremenska
razgraniCenja. Takode, od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni IFRIC 22-
Transakcije u stranim valutama i avansna pla¢anja.

Od 1. januara 2024. godine u Crnoj Gori ¢e biti u zvani¢noj primjeni Medunarodni standardi
finansijskog izvieStavanja (MSFI): MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSF| 15- Prihodi od ugovora sa
kupcima. — Institut sertifikovanih ragunovoda Crne Gore koji je po Uredbi Viade Crne Gore nadleZan
za poslove raéunovodstva i revizije u Crnoj Gori, objavio je u vezi primjene MSFI 17 kao i MSFI 9
za osiguravaju€a drustva sljedece obavjestenje: da ¢e MSFI 17- Ugovor o osiguranju, u Crnoj Gori
stupiti na snagu 01.01.2026. godine. Za obveznike standarda MSFI 17, odlaze se primjena MSFI
9-Finansijski instrumenti, do pocetka primjene MSFI 17, dok ¢e za ostale obveznike ovog
standarda, stupiti na snagu 01.01.2024.godine. Ranija primjena MSFI| i MRS ¢ija se zvanitna
primjena odlaze u Crnoj Gori je dozvoljena.

Osim navedenog, odredeni zakonski propisi odstupaju od MSFI i MRS. Shodno navedenom, a
imajudéi u vidu efekte koje navedena odstupanja ra¢unovodstvenih propisa Crne Gore od MSF| i
MRS mogu imati na prezentaciju pojedinacénih finansijskih izvjestaja Drustva, priloZeni pojedinaéni
finansijski izvjestaji se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Drustvo je ove pojedinagne finansijske izvje$taje sastavilo na osnovu i prema zahtjevima zakona i
propisa Crne Gore gdje su ulaganja u zavisna pravna lica iskazana po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za eventualna obezvrjedenja. Detaljniji prikaz finansijskog poloZaja Drustva moZe se
dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjestaje koje ¢e Drustvo sastaviti i predati Poreskoj
upravi Crne Gore u zakonskom roku.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE

2,

2.1.

2.2,

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prikazivanje pojedinaénih finansijskih izvjeStaja (nastavak)
Pojedinaéni finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog tro8ka, osim ako
je drugacije navedeno u raéunovodstvenim politikama. Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih
iskaza primjenjivalo ratunovodstvene politike obrazloZzene u Napomeni 3, koje su zasnovane na
raéunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numeriCke
vrijednosti predstavljene su u hiljadama (EUR 000), osim ukoliko je drugagije navedeno.

Godignji izvjeStaj menadzmenta

U skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu, rukovodstvo Drustva odgovorno je za pripremu Godisnjeg
izvestaja menadZmenta i Izjave o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja za 2023. godinu.

Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji na dan i za godinu zavrSenu na dan 31.
decembra 2022. godine.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINAGNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

2, OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja

Pojedinacni finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, koji
pretpostavija da ¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograniéenog vremenskog perioda u
predvidljivoj buduénosti.

Drustvo je za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2023. godine ostvarilo neto dobitak u iznosu
od EUR 2.176 hiljada (2022: neto dobitak u iznosu od EUR 2.262 hiljada).

24. KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija pojedinac¢nih finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva kori$éenje najboljih
moguéih procjena, objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacénih finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
prociene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavijanja
pojedinaénih finansijskih izvjestaja, a buduéi stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih
iznosa.

Ove procjene se najveéim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina i
opreme, procjene obezvrjedenja potraZivanja iz poslovnih odnosa, fer vrjednovanje finansijskih
instrumenata raspoloZivih za prodaju koji se ne kotiraju, rezervisanja za prijavijene, a nelikvidirane
Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene &tete, rezervisanja za izravnanje rizika, druga
osiguravajuca tehnitka rezervisanja, rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade i ostala
rezervisanja.

Pregled najvaznijih racunovodstvenih procjena dat je u nastavku.
a) Amortizacija i amortizacione stope

Obratun amortizacije i primijenjene stope amortizacije su zasnovane na projektovanom
ekonomskom vijeku trajanja nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godi$nje
Drustvo procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.

b) Obezvrjedenje vrijednosti potrazivanja

Drustvo vrsi procjenu naplativosti potrazivanja, kao i obratun ispravke vrijednosti za sva sumnjiva
i sporna potrazivanja, a na osnovu procijenjenih gubitaka usljed hemoguénosti kupaca da ispune
obaveze. Procjena je zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima,
kreditnim sposobnostima kupaca i promjenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja
adekvatnosti ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljuuje i pretpostavke o
buduéem ponasanju kupaca i rezultuju¢im budué¢im naplatama. Rukovodstvo vjeruje da nije
potrebno dodatno obezvrjedenje vrijednosti potrazivanja osim onog koje je formirano u priloZzenim
pojedina¢nim finansijskim izvjestajima.

c) Rezervisane Stete

Svaka prijavljena $teta se procjenjuje pojedinacno od strane Drustva, uzimajuéi u obzir okolnosti
vezane za $tetu, dostupne informacije i istorijsko iskustvo o velicini sliénih Steta. Procjena rezerve
$tete za svaki sluéaj pojedinatno se redovno kontrolise i azurira kada su raspoloZive nove
informacije. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama koje su trenutno dostupne.
Medutim, krajnje obaveze po Stetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena raspolozivih
¢injenica.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA (nastavak)

24. KoriSéenje procjenjivanja (nastavak)
d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivho trZite je odredena primjenom
odgovarajuéih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionaini sud prilikom izbora
odgovarajuéih metoda i pretpostavki. Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o
pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvanitne trzi$ne informacije i kada se praviéna
vrijednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji dovoljno
trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trZi&ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.
Stoga, praviénu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo
Drustva vrSi procjenu rizika, i u slu€ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina vodi
u poslovnim knjigama necée biti realizovana, vr$i ispravku vrijednosti. Po misljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrijednost koja je, u datim okolnostima,
najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

¢) Umanjenje vrijednosti nekretnina i investicionih nekretnina

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijaine
imovine da bi utvrdilo postoje li nagovjestaji da je do$lo do gubitaka uslied umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generi§e novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja, koja odrazava sadasnju
trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za to sredstvo. Ako je procijenjen
nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generi$e novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generi§e novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(jedinice koja generiSe novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga
sredstva, pri éemu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja
bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici
koja generi$e novac) uslied umanjenja vrijednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slucaju se ponistenje gubitka od
umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslied revalorizacije.

2.5. Konsolidacija

Na osnovu Zakona o raéunovodstvu(,Sl. list CG”, br145/21 i 152/22), privredna drustva su duzna
da sastavljaju, dostavljaju i objavljuju konsolidovane finansijske izvjestaje kada imaju kontrolu
(mati¢na pravna lica) nad jednim ili vi§e pravnih lica (zavisna pravna lica) u skladu sa MRS i MSFI.
Konsolidovani finansijski izvjestaji su izvjestaji ekonomske cjeline koju ¢ine mati¢no i sva zavisna
pravna lica. Takode, u skladu sa ovim Zakonom mati¢no pravno lice duzno je da sastavlja, dostavlja
i objavljuje konsolidovani izvje$taj menadZzmenta.

Prilozeni pojedinaéni finansijski izviestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvjestaje Drustva.
Druétvo je ove pojedinacne finansijske izvjestaje sastavilo na osnovu i prema zahtjevima zakona i
propisa Crne Gore gdje su ulaganja u zavisna pravna lica iskazana po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za eventualna obezvredenja. Detaljniji prikaz finansijskog poloZaja Druétva moZe se
dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjestaje koje ée Drustvo sastaviti i predati Poreskoj
upravi Crne Gore u zakonskom roku.

Zavisna pravna lica ¢iji je Drustvo 100% viasnik su:
%

Naziv Sjediste udeséa Osnovna djelatnost
Lovéen-zivotna
osiguranja AD Ul Marka Miljanova 29 100% Zivotna osiguranja
Lovéen auto DOO, Tehnicko ispitivanje i
Podgorica Ul Novaka MiloSeva br. 6-li 100% analize
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1 Preracdunavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaZzedih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

3.2 Poslovni prihodi

Prihodi obuhvataju neto premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po fer vrijednosti
primljenih nadoknada ili potrazivanja.

Neto premija osiguranja izratunava se na nacin da se bruto obra¢unata premija osiguranja i
saosiguranja umanji za dio reosiguranja i ispravi za promjenu bruto prenosne premije koja je
korigovana za u¢e$ce reosiguravaca u prenosnoj premiji i umanji za iznos poreza na fakturisane
bruto premije osiguranja. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane premije.

Ostali prihodi sastavijeni su iz finansijskih prihoda, prihoda od provizija, ostalih prihoda od poslova
osiguranja i ostalih prihoda od poslovanja.

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi i u¢e$¢a u drustvima, prihoda od ulaganja u
nepokretnosti, prihoda od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne raziike od
finansijskih ulaganja, prihodi zbog ukidanja oslabljenja finansijskih ulaganja i ostali prihodi od
finansijskih ulaganja) i dobiti od otudenja finansijskih ulaganja.

Dobiti od otudenja se odnose na razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijskog sredstva i
njegove prodajne vrijednosti. Prihodi od dividendi se priznaju, kada su te odobrene za isplatu.
Prihodi od kamate se priznaju metodom efektivnih kamata osim za finansijska sredstva koja se
vrednuju po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha.

Prihodi od provizija sadrze prihode od provizija od saosiguranja i reosiguranja. Ostali prihodi iz
poslova osiguranja obuhvataju: prihode od prodaje zelenih karti, prihode od usluZnih likvidacija
steta i druge prihode iz poslova osiguranja.

3.3  Poslovni rashodi
Rashodi obuhvataju neto stete i ostale troskove i rashode.

Neto &tete izratunavaju se na nacin da se bruto rijeSene tete (rijeSene Stete i troSkovi procjene)
umanje za regresna potrazivanja i dio ute&ca reosiguranja u rijeSenim Stetama i isprave za
promjenu bruto rezervi za stete koje su korigovane za u¢esce reosiguranja u tim rezervama.
Troskovi procjene sadrze eksterne i interne tro$kove procjene opravdanosti i iznosa odStetnih
zahtjeva za slutajeve $teta sa sudskim troskovima i troSkovima vjestaka, a sadrie i troskove
naplate regresa.

Ostali tro$kovi i rashodi obuhvataju:

- Rashode za bonuse i popuste, koji ukljuéuju obradunate bonuse tekuce godine, korigovane za
promjenu rezervi za bonuse;

- Rashode za povecanje rezervi za neistekle rizike;

- Troskove pribave osiguranja, koji obuhvataju direkine i indirektne troskove pribave osiguranja.
Troskovi su iskazani po funkcionalnom principu;

- Ostale tro§kove poslovanja, koji predstavljaju funkcionalnu grupu troSkova;

- Finansijske rashode, koji obuhvataju: rashode za kamate i ostale rashode finansijskih ulaganja
(negativne kursne razlike i ostale rashode), gubitke zbog oslabljenja finansijskih sredstava te
gubitke od finansijskih ulaganja. Zadnji su sastavljeni iz promjene fer vrijednosti (neutrZivih
gubitaka) finansijskih sredstava, koja su priznata po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata i
izvedenih finansijskih instrumenata, te realizovanih gubitaka kod otudenja finansijskih
ulaganja;

- Ostale rashode iz poslova osiguranja, koji obuhvataju: pozarnu taksu, troSkove nadzornog
organa, doprinos za pokri¢e steta za neosigurana i nepoznata vozila, troskove za preventivhu
djelatnost, rashode od ispravke potraZivanja, otpise potrazivanja te ostale rashode iz poslova
osiguranja;

- Ostale rashode iz poslovanja, koji obuhvataju; amortizaciju investicionih nekretnina,
rezervisanja za nagrade zaposlenima i ostale rashode iz poslovanja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.4. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi, prihoda od ulaganja u nepokretnosti, prinoda
od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne razlike od finansijskih ulaganja, prihodi
od ukidanja obezvredenja finansijskih ulaganja i drugi prihodi od finansijskih ulaganja) i dobiti od
otudenja finansijskih ulaganja. Prihodi od dividendi se priznaju, kada se stekne pravo na uplatu.
Prihodi od kamata se priznaju, kada su kamate zaradene.

Finansijski rashodi obuhvataju: amortizaciju ulaganja u sredstva, rashode ulaganja u nepokretnost,
rashode kamata, ostale rashode finansijskih ulaganja (negativne kursne razlike i ostale rashode),
gubitke od obezvredenja finansijskih sredstava i gubitke od finansijskih ulaganja.

3.5. Nekretnine i oprema za neposredno obavijanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama i opremom za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja smatraju se ona
sredstva, koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja: zemljista, zgrade ili
djelovi zgrada i oprema. U opremu se ubraja i sitan inventar sa rokom upotrebe duZim od jedne
godine.

Nekretnine i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja, koja ispunjavaju uslove za
priznavanje, se kod pogetnog priznavanja vrednuju po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
nekretnine, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja obuhvata: nabavnu
ciienu, uvozne i nepovratne dazbine prilkom kupovine i troskove, koje je moguce pripisati
neposredno njegovom osposobljavanju za planirano kori§¢enje, narocito tro$kove dovoza i
namjestanja i procjenu trodkova razgradivanja, odstranjivanja i obnavijanja.

Nakon pogetnog priznavanja nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja Drustvo koristi model nabavne vrijednosti i vodi ta sredstva po njihovim nabavnim
vrijednostima, umanjena za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvrjedenje.

Amortizacija ovih sredstava se obratunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Stope amortizacije pojedinih nekretnina, postrojenja i opreme odredene su u zavisnosti od vijeka
koridéenja, koji zavisi od: o&ekivanog kori§éenja sredstava, otekivane fizicke istroSenosti i starenja,
otekivane tehnicke i trzisne zastarjelosti, otekivanih zakonskih i drugih ograni¢enja kori§¢enja.

Vijek koriséenja nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja
i izabrani metod amortizacije potrebno je godi$nje provjeravati. Ako se utvrdi da je vijek upotrebe
drugatiji od veé izabranog, potrebno je promijeniti ili dopuniti Odluku o metodi amortizacije. Efekti
takve promjene se obradunaju i iskazuju u finansijskim izvjestajima u godini u kojoj je doslo do
promjena. Primijenjene stope amortizacije pojedinih grupa nekretnina postrojenja i opreme za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja su prikazane u sljiede¢em pregledu:

GodiSnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)
GRADEVINSKI OBJEKTI
1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,60 — 3,00
2. Ostali gradevinski objekti 2,00-4,00
OPREMA, VOZILA | OSTALO
1. Transportna sredstva 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20,00
3. Racunari i racunarska oprema 30,00
4. Radunarske i pisa¢e masine 20,00-25,00
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,00 — 20,00
6. Oprema za snimanje i umnozavanje 20,00
7. Oprema za ¢uvanje novca i hartija od vrijednosti 10,00
8. Ostala nepomenuta oprema 12,50—-25,00

Privremeno se prekida obradun amortizacije nekretnina, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja, koja su odte¢ena zbog vise sile ili ih zbog toga nije moguce koristiti.
Prekid traje toliko vremena, koliko je potrebno za otklanjanje nastale Stete. Privremeni prekid
obracuna amortizacije vrsi se, ako je vrijeme nemogucénosti koris¢enja duze od jednog mjeseca.
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GOPINE
3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.5

3.6.

3.7.

Nekretnine i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (nastavak)

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme prestaje kada je sredstvo razvrstano u sredstva za
prodaju ili kada je ukinuto priznavanje sredstva (otudenje ili ako od njegovog kori§éenja ili otudenja
vi§e ne mozemo océekivati buduée ekonomske koristi).

Godisnje prilikom zakljuéenja poslovne godine, procjenjuje se da li postoje indikatori obezvrjedenja
nekretnina, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja.

Kod procjenjivanja, da li postoji indikator obezvrjedenja, uzima se u obzir sliedece:

- trZi¥na vrijednost sredstva zbog protoka vremena smanjila se mnogo vise od otekivane;

- javile su se znaéajne promjene u tehnoloskom, trzi§nom, privrednom ili pravnom okruZenju;

- povecale su se trZiSne kamatne stope, a ta povecanja ¢e vjerovatno uticati na diskontnu
stopu kori§éenu kod obratuna upotrebne vrijednosti i sustinski smanijiti nadoknadivu vrijednost
sredstva;

- ostali nagovjedtaji (dokazi o zastarjelosti ili fizickoj o$teéenosti sredstva, ofekivane promjene
kori§cenja sredstava sa negativnim uticajem na Drustvo i drugi indikatori).

Ako postoje takvi indikatori, Drustvo mora procijeniti nadoknadivu vrijednost sredstava. Kao
nadoknadiva vrijednost uzima se veca od fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje i upotrebne
vrijednosti. Ukoliko je nadoknadiva vrijednost sredstava manja od njegove knjigovodstvene
vrijednosti, knjigovodstvenu vrijednost sredstva bi trebalo smanjiti na njegovu nadoknadivu
vrijednost. Takvo smanjenje je gubitak od obezvredenja, koji se priznaje u bilansu uspjeha.

Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina se odnosi na radunarske softvere i licence.

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Drustvo primjenjuje model
nabavne vrijednosti i vodi nematerijalnu imovinu po nabavnim vrijednostima, umanjenim za
akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje.

Amortizacija nematerijalne imovine se obra¢unava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Nematerijaina ulaganja, koja su namijenjena prodaji, se na osnovu Odluke Odbora direktora
prerasporeduju u dugoroéna sredstva za prodaju po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sljededéi kriterijumi:

investicione nekretnine moraju ostvarivati ekonomske koristi;
investicione nekretnine se koriste za izdavanje u zakup i donose prihode od zakupnine ili se
prodaju i ostvaruju dobit;

¢ investicione nekretnine nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u redovnom
poslovanju;

e nabavnu vrijednost je moguée pouzdano izmjeriti.

Pocetno priznavanje investicionih nekretnina vr8i se po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavija nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troskove nabavke.

Naknadno priznavanje investicionih nekretnina vr§i se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
obradunatu amortizaciju i eventualno obezvredenije.

Na&in amortizacije i obezvredenja investicionih nekretnina je isti kao kod nekretnina, postrojenja i
opreme za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja. Analiza indikatora eventualnog
obezvredenja vrsi se godisnje.

Primijenjene stope amortizacije za investicione nekretnine su prikazane u sljedeéem pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)
Investicione nekretnine
1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,56-3,0
2. Ostalo 2,0-4,0
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Zakupi
Drustvo kao zakupac

Drustvo procjenjuje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrZi elemente zakupa na
pocetku ugovora. Drustvo priznaje imovinu sa pravom kori§¢enja i odgovarajucu obavezu za zakup
za svaki aranZman u kojem se javlja kao zakupac, osim za kratkoro&ne zakupe (definisani kao
zakupi sa rokom od 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina sa pravom zakupa mala (kao
sto su tablet radunari, licni radunari ili sitni predmeti kancelarijskog namjestaja i telefoni). Za ove
zakupe, Drustvo evidentira pla¢anja zakupa kao tro$ak perioda na linearnoj osnovi tokom trajanja
perioda zakupa, osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji vremenski obrazac u
kojem se trose ekonomske koristi.

Obaveza za zakup se inicijalno mjeri po sadasnjoj vrijednosti zakupnina koje nijesu plaéene na dan
pocetka, diskontovane kori¢enjem stope podrazumijevane u ugovoru o zakupu. Ukoliko se ova
stopa ne moZe lako utvrditi, zakupac koristi svoju inkrementalnu stopu zaduzivanja.

Placanja zakupa koja se ukljucuju u odmjeravanje obaveze za lizing ukljuéuju:

e Fiksne zakupnine (ukljucujuci u sustini fiksna plaéanja), umanjene za sve podsticaje za zakup;

e Varijabilne zakupnine koje zavise od indeksa ili stope, inicijalno odmjerena koriséenjem
indeksa ili stope na dan poéinjanja zakupa;
Iznos koji se o¢ekuje da ¢e biti placen po garancijama ostatka vrijednosti;
Izvréne cijene opcija kupovine, ako zakupac razumno oéekuje da ée izvréiti ove opcije;
Pla¢anja kazni za raskid zakupa, ukoliko rok trajanja zakupa reflektuje izvr§enje opcije da se
raskine zakup.

Obaveza za zakup se prikazuje u okviru dugoroénih i kratkoroénih obaveza u bilansu stanja.

Obaveze za lizing se naknadno odmjeravaju na naé¢in da se njihova knjigovodstvena vrijednost
povecava da bi reflektovala kamatu na obavezu za lizing (kori$¢enjem metode efektivne kamatne
stope) i umanjuje da reflektuje plac¢anja zakupnina.

Drustvo ponovno odmjerava obavezu po osnovu zakupa i evidentira korekciju na odnosnu imovinu
sa pravom kori$éenja u slucajevima kad:

e se promijeni rok trajanja zakupa ili se dogodi zna&ajni dogadaj ili promjena u okolnostima koje
rezultiraju u procjeni izvréenja opcije za kupovinu, u kojem slu¢aju se obaveza ponovno mijeri
diskontovanjem promijenjenih zakupnina kori§éenjem izmijenjene kamatne stope;

e se placanja zakupnina promijene zbog promjena u indeksu ili stopi ili promjena u o&ekivanim
placanjima po osnovu garancije ostatka vrijednosti, u kojim slu¢ajevima se obaveza za lizing
ponovo odjerava diskontovanjem promijenjih pla¢anja korigéenjem nepromijenjenih diskontnih
stopa (osim ukoliko placanja lizinga nijesu promijenjena zbog promjene u varijabilnim
kamatnim stopama, u kojem slu€aju se koristi promijenjena diskontna stopa);

e se modifikuje ugovor i ta medifikacija se ne vodi kao zasebni zakup, u kojem slu¢aju se
obaveza za zakup ponovno odmjerava na osnovu roka trajanja zakupa modifikovanog zakupa,
diskontovanjem promijenjenih pla¢anja kori§¢enjem promijenjene diskontne stope na datum
kad je izvrSena modifikacija.

Drustvo nije napravilo ovakve izmjene u toku prikazanih perioda.

Imovina sa pravom kori¢enja ukljutuje inicijalno odmjeravanje odnosne obaveze za zakup,
placanja zakupnina prije poCetka zakupa ili platanja na dan zakupa, umanjena za bilo kakve
podsticaje za zakup i bilo kakve direktne troskove. Naknadno se imovina sa pravom kori§éenja
odmjerava po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i obezvredenje.
U slucajevima kad Drustvo ima obavezu da snosi trodkove za rastavljanje i uklanjanje zakupliene
imovine, vra¢anja mjesta na kojem se nalazi imovina ili vra¢anja dotiéne imovine u stanje potrebno
uslovima zakupa, Drustvo priznaje rezervisanje u skladu sa MRS 37. U mjeri u kojoj se tro$kovi
odnose na imovinu s pravom kori§éenja, tro$kovi su ukljuéeni u odnosnu imovinu sa pravom
korig¢enja, osim ukoliko su ti troskovi nastali za proizvodnju zaliha.

Imovina s pravom kori§¢enja se amortizuje kroz period trajanja zakupa i korisnog viieka imovine s
pravom kori§cenja, zavisno od toga koji je kraci. Ukoliko se na kraju zakupa prenosi vlasnistvo nad
imovinom pod zakupom ili vrijednost imovine s pravom koriséenja reflektuje &injenicu da Drustvo
oCekuje da ce izvrsiti opciju za kupovinu, odnosna imovina sa pravom kori§éenja se amortizuje kroz
period korisnog vijeka te imovine. Amortizacija pocinje datumom poc&etka zakupa.

Imovina s pravom koriS¢enja se prikazuje u okviru nekretnina, postrojenja i opreme.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Zakupi (nastavak)

Drustvo primjenjuje MRS 36 da odredi da li je imovina s pravom korigéenja obezvrijedena i evidentira
troskove obezvredenja u skladu sa radunovodstvenim polittkama opisanim u dijelu za
racunovodstvene politike za ,Nekretnine, postrojenja i opremu".

Varijabilni zakupi koji ne zavise od indeksa ili stope ne ukljuéuju se u odmjeravanje obaveze za lizing
i imovine s pravom kori§¢enja. Ova pla¢anja se priznaju kao tro$ak u periodu u kojem se dogadaj ili
uslov koji pokrece te isplate dogodi i ukljutuje se u ostale troskove u bilansu uspjeha.

Kao prakti¢nu olaksicu, MSFI 16 dozvoljava zakupcu da ne odvaja komponente ugovora koji se ne
odnose na zakup i da umjesto toga radunovodstveno obuhvata komponente koje se odnose na
zakup i komponente koje se ne odnose na zakup kao jedinstveni aranzman. Drustvo nije koristilo
ovu praktignu olaksicu. Za zakupe koji sadrZze komponente koje se odnose na zakup i jednu ili vise
dodatnih komponenata koje se odnose na zakup ili koje se ne odnose na zakup, Drustvo alocira
placanja u ugovoru na te komponente na bazi relativnih samostalnih cijena komponenti.

Drustvo zaklju¢uje ugovore o najmu kao zakupodavac u pogledu nekih svojih investicionih
nekretnina.

Drustvo kao zakupodavac
Zakupi u kojima se Drustvo javlja kao zakupodavac se klasifikuju kao finansijski ili operativni. U

sluCajevima kad se na zakupca po osnovu ugovora o zakupu prenose svi rizici i benefiti od
vlasnistva, ugovor se klasifikuje kao finansijski zakup. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni

zakupi.

Prihod od zakupa iz operativhog zakupa priznaje se linearno tokom trajanja odgovarajuéeg zakupa.
Pocetni direktni troskovi nastali u pregovorima i uredvanju operativnog zakupa dodaju se
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava datih u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja zakupa.

PotraZivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potrazivanja u visini neto
ulaganja Drustva u zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obraéunske periode
tako da odraZavaju konstantnu periodi¢nu stopu prinosa na neto ulaganja Drustva u pogledu
zakupa.

U slu€ajevima kad lizing sadrzi komponente vezane za zakup i komponente koje nijesu vezane za
zakup, Drustvo evidentira naknade po ugovoru svakoj komponenti.

Iznosi priznati u bilansu uspjeha na dan 31. decembra 2023. godine su kako slijedi:
- trosak amortizacije u iznosu od EUR 184 hiljade,
- troskovi koji se odnose na kratkorogne zakupe EUR 167 hiljada.

U nastavku pregled obaveza i dospijeée po godinama:
U hiljadama EUR
31. decembra

2023. 2022.

Kratkoro¢ne obaveze 122 159
Dugoroéne obaveze 263 342
385 501

U hiljadama EUR
31. decembra

2023. 2022.
Dospijece obaveza za lizing:

- do jedne godine 110 159

- od jedne do dvije godine 88 95

- od dvije do tri godine 70 78

- od tri do &etiri godine 75 80

- od cetiri do pet godina 42 89
385 501

Drustvo se ne suofava sa zna¢ajnim rizikom likvidnosti u odnosu na svoje obaveze iz zakupa.
Obaveze za zakup prate se unutar sektora.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
3.

3.9.

3.9.1.

3.9.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva
Finansijska sredstva se kod pocetnog priznavanja svrstavaju u sljiedeée grupe:
- Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha;
- Finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a;

Krediti (pozajmice) i potrazivanja;
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodajy;

Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u sluéaju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne trogkove transakcije (naknade
placene zastupnicima, savjetnicima, berzanskim posrednicima, dazbine berzi i ostale daZbine
povezane sa prenosom), a koje proizilaze neposredno iz kupovine ili izdavanja finansijskog
sredstva.

Klasifikacija zavisi od namjere za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Finansijska sredstva su klasifikovana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kada se hartije od
vrijednosti drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.
Kategorije sredstava raspolozivih za prodaju i ulaganja koja se drze do dospijec¢a se koriste kada
se odnosnom obavezom pasivno upravlja i/ili se ona vrednuje po amortizovanoj vrijednosti.

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha
Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha ukljuéuju:

- Finansijska sredstva za trgovanje: sredstva za koja postoji trziste odnosno za koja se
vrijednost moze pouzdano izmjeriti.

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
bilansa uspjeha. To su sredstva za koje mora postojati trZi§te kako bi se njihova vrijednost
mogla pouzdano izmijeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti
vrednovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju
i sve dobijene dividende i kamate.

Finansijska sredstva koja se drZze do dospijeéa

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom plac¢anja ili iznosom pla¢anja koji se moze
odrediti i fiksnim rokom dospije¢a, klasifikuju se kao ona koja se drze do dospijeéa ako Drustvo
ima namjeru i sposobnost da ih drZi do dospije¢a. Ova ulaganja se pri po&etnom priznavanju
vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost plaéene naknade za nabavku
ulaganja. Svi tro$kovi transakcije nastali pri nabavci su uklju¢eni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Nakon pocetnog vrijednovanja, finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a se vrednuju po
amortizovanom trosku koriéenjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u
bilansu uspjeha.

Preracuni finansijskih sredstava koja se drze do dospije¢a, koji su izraZeni u stranim valutama,
priznaju se u finansijskom rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava priviemeno poveca ili smaniji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti¢e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Sredstava koja su klasifikovana kao sredstva koja se drze do dospije¢a nije moguée prodati prije
dospijeéa ili razvrstati u drugu grupu sredstava.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
3.

3.9.

3.9.3.

3.94.

3.9.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)

Krediti (pozajmice) i potraZivanja

Krediti

Krediti su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na
aktivnom trzistu. Ova sredstva se pocetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer vrijednost
placene naknade za pribavu sredstava. Svi trokovi transakcije nastali prilikom pribave se ukljuéuju
u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Prera&uni finansijskih
ulaganja, koji su izrazeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.

Potrazivanja

PotraZivanja svih vrsta se kod podetnog priznavanja iskazuju u iznosima, koji proistiéu iz
odgovarajucih isprava, uz pretpostavku, da ¢e biti naplacena. Potrazivanja, za koja postoji
pretpostavka (vjerovatnoéa), da nece biti napla¢ena u cjelosti ili u odredenom roku, iskazuju se kao
sumnjiva i sporna potraZivanja i vr§i se obra¢un obezvrjedenja na teret poslovnih rashoda.

Sumnjiva potrazivanja su potraZivanja, za koja se sumnja da neée biti izmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom iznosu. U ta potrazivanja uklju¢ujemo potrazivanja od duZnika, koji su u
steCaju, prinudnoj naplati. Sporna potraZivanja su potrazivanja za koja je zapoget sudski postupak.

Potrazivanja u stranoj valuti se preradunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna
razlika, koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja, prikazuje se u okviru finansijskih
prihoda ili finansijskih rashoda.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Pocetno priznavanje finansijskih sredstva raspoloZivih za prodaju se vr§i po nabavnoj vrijednosti.
Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju se naknadno
mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja se priznaju u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne
prestaje da se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u kapitalu biti
priznat u bilansu uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se
akumulirani gubitak priznaje u bilansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo.

Ulaganja u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZi$nu cijenu na aktivnom trzitu i &ija se fer
vrijednost ne moZe pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti.

Preracuni finansijskih sredstava, koji su izraZeni u stranim valutama, koja se utvrduju po fer
vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu. Finansijska ulaganja u instrumente kapitala,
izraZene u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne preraunavaju se.
Drustvo ima u toj grupi razvrstana sljedec¢a finansijska sredstva:

¢ instrumenti kapitala koji nisu razvrstani u druge grupe sredstava,

¢ duzniCke hartije od vrijednosti (trziSne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u posjedu

do dospijeca za pla¢anje i u pozajmice.

Finansijska ulaganja u zavisna i pridruZena drustva

Finansijska ulaganja u instrumente kapitala zavisnih drustava se u pojedinagnim finansijskim
izvjestajima obratunavaju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za nastalo obezvrjedenje.

Dividende, koje su ostvarene u zavisnim i pridruZzenim drustvima, priznaju se u poslovhom
rezultatu, kada se stekne pravo na dividendu.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.9. Finansijska sredstva (nastavak)
3.9.6 Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo kvartalno, a najmanje jednom godisnje, prilikom zaklju&enja poslovne godine utvrduje, da
li postoje nepristrasni indikatori obezvrjedenja finansijskih sredstava. Pod nepristransnim
indikatorima obezvrjedenja smatraju se: neplac¢anje kamate ili glavnice, znadajne finansijske
teskoce izdavaoca, vjerovatnoca stecaja ili finansijske reorganizacije izdavaoca, nestanak aktivnog
trzista zbog finansijskih teSkoca i drugi znaéajni podaci, koji ukazuju, da postoji mjerljivo smanjenje
ocijenjenih buducih nov&anih tokova, ukljucujuéi privredne prilike u zemlji ili lokalnom okruZeniju
izdavaoca.

Kod instrumenata kapitala se kao nepristrasni indikator obezvrjedenja uzima:

statutarne promjene kao $to su steca;j, likvidacija;

znadajno smanjenje fer vrijednosti ispod nabavne vrijednosti za 40% i vide;

dugotrajno smanjenje fer vrijednosti neprekidno 9 mjeseci od dana kada se kapitalnim
instrumentima fer vrijednost prvi put smanjila ispod nabavne vrijednosti i ostala niza cijeli
period od 9 mjeseci i istovremeno se umanijila za vi$e od 10% nabavne vrijednasti.

Kod duzni¢kih hartija od vrijednosti se kao nepristrasni indikator obezvrjedenja uzima:

e statutarne promjene kao $to su stecaj, likvidacija;
¢ kasnjenja u plac¢anju i drugi zna¢ajni negativni dogadaji, povezani sa kredithom sposobno$cu
izdavaoca.

Ako postoje dokazi (ispunjeni gore navedeni uslovi), finansijsko sredstvo bi trebalo obezvrijediti.

Ispravke vrijednosti potrazivanja utvrduju se pojedina&no ili u procentu, obradunate na osnovu
iskustva iz prethodnih godina i oekivanja u buduénosti. Ispravke vrijednosti poveéavaju rashode.
Na osnovu ovog stava Drustvo razvrstava potrazivanja u sljedece kategorije:

I.kategorija
» potrazivanja od duZnika ¢&ija je finansijska sposobnost zadovoljavajué¢a po svim kriterijumima;
¢ potraZivanja od duZnika koji svoje obaveze izmiruje blagovremeno, a izuzetno s ka$njenjem
do 90 dana.

Il.kategorija
e potrazivanja od duZnika &ija finansijska sposobnost nije zadovoljavajuéa, ali se ne o&ekuje
njeno pogor$anje, osim potrazivanja od nesolventnog ili nelikvidnog duznika;
e potrazivanja od duZnika koji svoje obaveze izmiruje s ka$njenjem od 90 do 180 dana.

lll.kategorija
» potraZivanja od duznika ¢&ija finansijska sposobnost nije zadovoljavajuéa, posebno ako se
uzme u obzir kriterijum solventnaosti ili likvidnosti;
¢ potrazivanja od duZnika koji svoje obaveze izmiruje s ka$njenjem od 180 do 270 dana.

IV kategorija

¢ potrazivanja od duZnika u ste¢aju ili od duznika za koga se osnovano moze oéekivati da ée
nad njim biti otvoren stecaj;
potrazivanja od duznika koji svoje obaveze izmiruje s kasnjenjem od preko 270 dana;
potraZivanja od duznika koji obaveze po osnovu premije neZivotnog osiguranja ne plaéa
poslije isteka perioda osiguranja, a ako je taj period duzi od 365 dana, ne placa ih poslije isteka
365 dana od zapo¢injanja perioda osiguranja za tu godinu:;

e potraZzivanja od lica koje je povezano lice sa Drustvom, a koja bi ina&e bila klasifikovana u
drugu ili treéu kategoriju.

Za potrazivanja iz direktnih poslova osiguranja ispravka vrijednosti odreduje se na osnovu starosne
strukture potrazivanja:

Kategorija Procenat ispravke
potrazivanja Starosna struktura potrazivanja
l. Nedospjela i dospjela do 90 dana 0%
Il. Dospjela od 91 do 180 dana 25%
Ml Dospjela od 181 do 270 dana 50 %
Y, Dospjela od 271 do 365 dana 75 %
) Dospjela preko 365 dana 100 %
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN"” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9. Finansijska sredstva (nastavak)
3.9.6 Obezvredenje finansijskih sredstava (nastavak)

Navedeno obezvriedenje vrijednosti moze se povecati, ukoliko postoje podaci o neispunjavanju
obaveza osiguranika prema Drustvu u proteklim godinama. U tom sluéaiju je potrebno dati pismeno
obrazloZenje.

Kod potrazivanja od pravnih lica, kod kojih je objavljen ste¢ajni postupak, bez obzira na starost
potraZivanja, obezvriedenje formira se u visini od 100% iznosa potraZivanja. Isto vazi za
potrazivanja po osnovu sudske naplate. Kod potrazivanja od pravnih lica, kod kojih je uvedeno
prinudno poravnanje, obezvriedenje se formira do visine poznatog procenta koji ¢e biti otpisan
hakon okon&anja postupka.

3.10. Kapital

Kapital Drustva &ini: akeijski kapital, revalorizacione i druge rezerve, akumulirani gubitak prethodnih
godina i dobit tekuée godine.

Adekvatnost kapitala

Na osnovu Zakona o osiguranju (,Sluzbeni list RCG* br. 78/06, ,Sluzbeni list CG* 19/07, 53/09,
73/10, 40/11, 45/12, 06/13 , 55/16, 143/21 ) kapital drustva za osiguranje &ini zbir osnovnog i
dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke. Garantni kapital &ini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala.

Osnovni kapital drustva za osiguranje &ine:
1) uplaceni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplaéenog na osnovu
kumulativnih povlagéenih akcija;
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
3) rezerve iz dobiti;
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:
1) otkupljene sopstvene akcije;
2) nematerijalnu imovinu;
3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine;
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehniékih rezervi za rezervisane &tete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje Gine:
1) akcijski kapital upla¢en na osnovu kumulativnih poviagéenih akcija;
2) podredeni duznicki instrumenti;
3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlagéenim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav
imovine za pokriée tehni¢kih rezervi.

Drustvo za osiguranje moze u obradun dopunskog kapitala ukljuéiti druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moze prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obra¢una kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se
za sljedeée odbitne stavke:

1) udjele u drugim drustvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drustvima, drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% uéesca u kapitalu i ulaze u obradun adekvatnosti kapitala tih drustava:

2) ulaganja u podredene duznitke instrumente i druga ulaganja u drustva, koja se uzimaju u obzir
pri obradunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

3) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trzistu i druga sredstva koja nije moguée koristiti
za izmirenje dospjelih novéanih obaveza.
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3.11. Garantni kapital

Garantni kapital &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim ovim Zakonom o osiguranju.

3.12. Ostala dugoroéna rezervisanja

Rezervisanja se formiraju za sadasnje obaveze, koje proizilaze iz proteklih dogadaja, koje ¢e se
izmirivati u periodu, koji nije tadno utvrden i ¢ija veli¢ina se moZe pouzdano ocijeniti. Oblikovanje
rezervisanja ne zavisi od buduéeg poslovanja.

Rezervisanja se oblikuju za sljedec¢e namjene:
- zareorganizaciju;
- za o¢ekivane gubitke iz spornih ugovora;
- zajubilarne nagrade;
- za otpremnine kod odlaska u penziju;
- za ocekivane gubitke iz sudskih sporova;
- za neiskoristene godiSnje odmore.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovietna sadasnjoj vrijednosti izdataka, koji su po otekivanju
neophodni za izmirenje obaveze.
Svake godine se formiraju rezervacije za jubilarne nagrade, otpremnine za penzije i neiskorisene
godignje odmore. Obraun navedenih rezervacija se vr8i u skladu sa MRS 19, gdje se kod
obracuna uzimaju u obzir aktuarske pretpostavke i to:

- demografske pretpostavke (smrtnost);

- fluktuacija zaposlenih;

- finansijske pretpostavke i to: diskontna stopa, porast plata uz uvazavanje inflacije, starosti,

napredovanja i drugih ¢inilaca, kao $to su ponuda i potraZnja na trZistu rada.

Troskovi otpremnina za penziju i jubilarne nagrade se prilikom isplate priznaju kao tro$kovi
sprovodenja osiguranja u bilansu uspjeha. Na isti nacin se priznaju i promjene rezervisanja zbog
isplata odnosno novih formiranja.

Sva ostala rezervisanja se mogu oblikovati u skladu sa MRS 37. Rezervisanje treba priznati kada:
- drustvo ima sada$nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat nekog proteklog dogadaja;
- je vjerovatno da ¢e biti neophodan odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi za

izmirenje obaveze;
- kada se mozZe izvrsiti pouzdana procjena iznosa obaveze.

3.13. Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.
Drustvo za sve poslove osiguranja, koje obavlja, treba da formira odgovarajuée tehnicke rezerve,
koje su namijenjene pokri¢u buducih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika, koji
proizilaze iz poslova osiguranja koje obavlja, kao &to su:

- rezerve za prenosne premije,

- rezervisanja za Stete,

- rezerve za izravnanje rizika za osiguranje kredita,

- rezervacije za neistekle rizike,

- rezerve za bonuse i popuste.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obragun tehni¢kih rezervi, propisuje Agencija za nadzor
osiguranja Crne Gore.

U skiadu sa Zakonom o osiguranju i podzakonskim aktima Agencije za nadzor osiguranja Drustvo
je definisalo pravilnike za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi koje proizilaze iz poslovanja
Drustva.

Drustvo vrsi sljedeée rezervacije:

Prenosna premija— napravljen je obraun na osnovu pojedinagnih polisa. U obracun prenosne
premije ukljut¢ene su sve polise kojima se trajanje zavrSava nakon 31.12.2023. godine. Prilikom
obra&una prenosne premije primjenjivan je princip “pro-rata-temporis”, osim za podvrstu osiguranje
potrosackih kredita od nenaplate gdje su u pitanju ugovori sa promjenljivom osiguranom sumom
tokom trajanja osiguranja. Kod ovih ugovora uzeta je pretpostavka da se visina osiguravajuceg
pokri¢a mijenja linearno u toku trajanja osiguranja.
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3.13. Bruto tehnicke rezerve (nastavak)

Rezerve za Stete — rezerve za nastale prijavijene $tete (RBNS), rezerve za nastale neprijavijene
Stete (IBNR) i pratec¢i troskovi za rezervisane $tete (CHC). RBNS popis rezervacija se vrsi za svaku
pojedinaénu Stetu. IBNR — obraun je po priznatim aktuarskim metodama, za osiguranje od
posledica nezgode, osiguranje motornih vozila i za osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila kombinacija chain ladder (CL) i Bornhuetter-Fergusonove metode (BF). Za ostale
vrste obradun je napravljen po metodi kvote Steta. Za vrste osiguranje motornih vozila i osiguranje
od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila uzeta je u obzir inflacija pa je primijenjena i
prethodna inflacija na trougao rijeSenih Steta i aplicirana procijenjena buduca inflacija na razvoj
Steta. Za sve vrste, kao sastavni dio ukupnog IBNR, formiran je iznos IBNER koji se odnosi na
nedovoljno rezervisane Stete. Tro3kovi za rezervisane Stete (CHC) su izraunati kao proizvod
koeficijenta rezervacije troskova vezanih za isplatu i re$avanje §teta i ukupnog iznosa rezervisanih
Steta (RBNS i IBNR).

Drustvo formira i ostale rezervacije:

Rezerve za izravnavanje rizika -RZIR- za osiguranje kredita u skladu sa zakonom i Pravilnikom o
blizim kriterijumima i naéinu obracunavanja rezervi za izravnavanje rizika.

Rezerve za neistekle rizike (URR) formirane su za pokri¢e obaveza iz osiguranja koje nastaju u
narednom periodu po ugovorima o osiguranju iz teku¢eg perioda, odnosno za pokrice oekivanog
iznosa Steta i troskova u narednom periodu ako taj oCekivani iznos prelazi iznos rezervi za
prenosne premije. Prilikom izraduna oéekivane Stete su procijenjene u skladu sa kretanjem kvota
Steta po vrstama osiguranja. Rezerve za neistekle rizike formirane su u skladu sa Pravilnikom
blizim kriterijumima i naginu obracunavanja rezervi za neistekle rizike.

3.14. Tekuéi i odloZeni porez na dobit
Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obra¢unava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list
RCG" br. 125/23). Stope poreza na dobit su progresivne i iznose:

do 100.000,00 eura 9%

od 100.000,01 eur do 1.500.000,00 eura 12%

preko 1.500.000,01 15%

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list RCG* br.
125/23.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuc¢eg perioda mogu koristiti kao
oshova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obragunskih
perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori§éenjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvjestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod
uslovom da nije radunovodstveno obuhvaéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e
ni na raéunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata.

QOdloZeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se oekuje da ¢ée biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odloZena
poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ¢e buduéa dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.
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3.156. Primanja zaposlenih
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skiadu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da plaéa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obra¢unatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Troskovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

U Drustvu ne postoji penzioni fond niti naknade zaposienima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduée naknade
sadasnjim ni bivSim zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o
penzijskom i invalidskom osiguranju CG ("Sl. list RCG", br. 125/23).

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivnog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
koris¢enje godiSnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomoc¢ zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim slu¢ajevima, po odluci Izvrénog direktora
Drustva.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnom ugovoru, zaposlenima se ispla¢uje otpremnina prilikom odlaska u penziju ili
najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se isplacuje i u slutajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se
posebnom odlukom nadleZnog organa u Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih
za ¢ijim je radom prestala potreba (viSak radnika). Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u
slu¢aju sporazumnog raskida radnog odnosa, kao naéin podsticanja smanjenja broja zaposlenih,
uz njihovu saglasnost. U svim navedenim slu¢ajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili
bilo kakve druge obaveze Drustva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.
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4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Sistem upravljanja rizicima Drustva proizilazi iz vizije, misije i cilieva definisanih Strategijom.
Drustvo tokom poslovanja prihvata odredeni nivo potencijalnih gubitaka kako bi postiglo zacrtane
poslovne i strateske cilieve, Ovaj nivo potencijalnih gubitaka predstavlja sklonost Drustva u
preuzimanju rizika, odnosno apetit za rizikom koji je u velikom dijelu subjektivna procjena
rukovodstva Drustva i njegovih eksperata. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od
dostupnosti i kvalitetu povezanih podataka, apetit za pojedinim rizikom se defini$e kvalitativno ili
kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da ograni¢avanje, tj, limitiranje rizika na prihvatljiv nivo
istovremeno utide na nivo prinosa koji Drustvo moZe da o&ekuje iz poslovanja, Iz tog razloga,
Drustvo tezi ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao i da na osnovu pomenutih
ograni¢enja postize maksimalni moguéi prinos.

Drustvo preuzima i upravlja rizicima u skladu sa zacrtanim strate3kim ciljevima. Takode, Drustvo
je u internim aktima definisalo tipove rizika, kao i tolerancije prema rizicima koje je spremno da
preuzme za ostvarenje postavljenih ciljeva, a to su:

. Rizici osiguranja,

Trzi$ni rizici,

Kreditni rizici,

Rizik likvidnosti,

Operativni rizici i

Nefinansijski rizici.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost 2), $to je i definisano u Katalogu
rizika. Drustvo kontinuirano prati limite definisanih indikatora rizika kao $to su limiti izlozenosti
prema bankama, prema kreditnom rejting ugovornih strana, defirisani indikatori trziSnih rizika i sl..
Drustvo je sprovelo i sopstvenu ocjenu rizika i solventnosti i u okviru analize ukupno potrebne
solventnosti napravilo ocjenu kapitalne adekvatnosti i ispunjenost uslova po vazecoj zakonskoj i
podzakonskoj regulativi, kao i prema zahtjevima mati¢nog drustva.

Regulatorni okvir za evaluaciju solventnosti osiguravaca u zemijama ¢lanicama Evropske unije
(Solventnost 2) napusta kori§éenje retrospektivnih statistickih ' uvodi prospektivne dinamicke
modele za utvrdivanje zahtijevane solventnosti drustava za osiguranje, adekvatne stvarnim rizicima
koji ugrozavaju ili mogu ugroZavati njihovo poslovanje. Savjet Agencije za nadzor osiguranja Crne
Gore je usvojio Pravilnik o sistemu upravijanja u drustvima za os:guranje i na taj nacin definisao
djelimi¢no uvodenje metodologije Solventnost 2.

Kao osnove definisanja okvira sistema upravijanja rizicima, Drustvo je definisalo Strategiju
upravljanja rizicima, prate¢e politike i metodologije. Strategija upravljanja rizicima je opsti akt
Drustva, &ije odredbe su u neposrednoj korelaciji sa vizijom, misijorn i osnovnim ciljevima Drustva,
na osnovu koje Drustvo defini§e sistem upravljanja rizicima u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, nadelima i standardima koji reguliSu podrugje upravijanja rizicima. Cilj Strategije
upravljanja rizicima je identifikovanje i procjena rizika kojima je Drudtvo izloZeno ili bi moglo biti
izlozeno, a u cilju pronalaZenja najbolieg nagina minimiziranja istih. Svrha Strategije upravljanja
rizicima je da se pobolj$a sposobnost ostvarivanja strateskih cilieva Drustva, odnosno stvaranje
okruZenja koje doprinosi veéem kvalitetu i rezultatima svih aktivnosti, na svim nivoima poslovanja,
obezbedenje efikasnog sistema upravljanja i zastite osiguranika. Sistem upravljanja je
proporcionalan prirodi, obimu i sloZzenosti poslova koji se obavljaju u Drustvu, kao i veli€ini i
organizacionoj strukturi Drustva, obimu aktivnosti i vrstama osiguranja koje Drustvo obavlja
(,nacelo proporcionalnosti*).

Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi &ine mogucénost da se osigurani dogadaj desi, kao i
neodredenost iznosa odstete koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju,
ovaj rizik zavisi od slu¢ajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

Rizik osiguranja lica

Utestalost i teZina &teta zavisi od nekoliko &inilaca. Najzna&ajniji su poviseni nivo naknade po
osnovu $tete nastale usljed izlozenosti rizicima od povreda ili bolesti. Dru3tvo upravija ovim rizicima

strategijom osiguranja, odgovarajuéim ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.

e o e o o

Ugovori o osiguranju imovine

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvo je izloZeno rizicima od teZe prirodne nepogode
(poplave, olujnih vjetrova itd.), i rizicima od &teta za poZare i kvarove opreme osiguranika. Za
odredene vrste ugovora Drustvo ima ograni¢en broj $teta koje po polisi isplacuje ili ograni¢enu
ukupnu sumu koju isplaéuje po polisi u toku godine.
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4.4, Trzisni rizik
Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima. Trzi$ni rizik obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program
upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzista i nastoji da svede na minimum
potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravijanje rizikom obavlja
Rukovodstvo na osnhovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj
formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje

obuhvataju posebne oblasti kao $to su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i ulaganje viska
likvidnih sredstava.

Drustvo nije izloZeno deviznom riziku. Devizni rizik se javija kada se buduce trgovinske transakcije
i priznata sredstva i obaveze denominuju u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva.
Rukovodstvo je zaduZeno da rukovodi neto pozicijom u svakoj stranoj valuti.

4.5, Kreditni rizik
Kreditni rizik investicionog portfelja Drustva iskazan prema vrstama ulaganja i rejtingu hartija od

vrijednosti:

Vrsta ulaganja Rejting 31.12.2023. 31.12.2022.
Obveznice KW (Republika Njemacka) AAA 3.938 474
Obveznice Republike Austrije AA 483 468
Obveznice Republike Francuske AA 1.957 -
Obveznice Republike Spanije A 977

Obveznice Republike Italije BBB 500 511
Obveznice Drzave Crne Gore B 20.412 18.131
Depoziti i nov&ana sredstva kod

banaka Bez rejtinga - -

Rukovodstvo Drustva smatra da hartije od vrijednosti Drzave Crne Gore predstavljaju ulaganja koje
nose manji kreditni rizik, te nastoji da investira u navedene hartije od vrijednosti.

451 Kamatni rizik

Budu¢i da Drustvo ima znadajnu kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva i nov€ani tokovi u
znadajnoj mjeri zavise od promjene kamatnih stopa.

Drustvo prati ovu izloZzenost periodiénim pregledima stanja imovine i obaveza. Procjene novéanih
tokova kao i uticaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i tehnicke rezerve,
redovno se prave i procjenjuju. Cilj ovih strategija je ograniciti neto promjene u vrijednosti imovine
i obaveza koje proizilaze iz promjene kamatnih stopa.

IzloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2023. godine prikazana je u narednoj tabeli:

Fiksna
Promenljiva kamatna
U hiljadama EUR kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska movina - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2.985 - 2.985
Depoziti i drugi finansijski
plasmani - 2214 - 2.214
Finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju - 20.913 7.354 28.267
Ostala finansijska imovina - 742 373 1.115
Ukupno finansijska imovina - 26.854 7.727 34.581
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja,pasivna
vremenska razgraniéenja i
rezervisane Stete - 536 17.369 17.905
Dugoro&na rezervisanja - - 465 465
Ukupno finansijske obaveze - 536 17.834 18.370
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

GODINE
4,

4.51

4.6.

Kamatni rizik (nastavak)

* Ostalu finansijsku imovinu &ine potraZivanja, ostala dugoro¢na sredstva, AVR i rezervisane

Stete na teret reosiguravada

* Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoroéne finansijske plasmane, kratkoro¢ne
depozite i ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane

IzloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2022. godine prikazana je u narednoj tabeli:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna

U hiljadama EUR stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska movina - - - -
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - 4.041 - 4.041
Depoziti i drugi finansijski

plasmani - 2.910 - 2.910
Finansijska imovina

raspolozZiva za prodaju - 19.584 374 19.958
Ostala finansijska imovina - 1.292 - 1.292
Ukupno finansijska
imovina - 27.827 374 28.201
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja,
pasivna vremenska
razgranienja i rezervisane

Stete - 551 17.030 17.581
Dugoroéna rezervisanja - - 523 523
Ukupno finansijske
obaveze - 551 17.553 18.104

*  Ostalu finansijsku imovinu ¢ine potraZivanja, ostala dugorotna sredstva ,AVR i rezervisane

Stete na teret reosiguravaca

* Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne finansijske plasmane, kratkoroéne
depozite i ostale kratkoroéne finansijske plasmane

Rizik promjene kursa

Drustvo se izlaZe riziku promjene kursa kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e se
vrijednost finansijkog instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih valuta.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo vecéinu transakcija obavija u EUR valutni rizik

je minimalan.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023,

GODINE
4,

4.7.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijske aktivnosti Drustva i upravijanja pozicijama bilansa.
Ovaj rizik ukljucuje rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prihvatljivim rokovima i kamatama,
te rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prihvatljivom vremenskom periodu.
Drustvo drzi portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, &ime
osigurava kontinuirano poslovanje. Drustvo je likvidno i u toku godine je vrsilo placanja Steta na
vrijeme, prema zakonskim propisima.

Odjeljenje za finansije svakodnevno prati prilive i odlive i radi dnevne, nedeljne i mjeseéne planove
likvidnosti. Rizik likvidnosti se uzima u obzir prilikom ocjene uparivanja imovine i obaveza.
Tehnike kori§¢enja za mjerenje rizika likvidnosti u Drustvu su statisti¢ke metode koje ¢e se koristiti
po potrebi i uputstvima dobijenim od strane struénih sluZzbi Zavarovalnice Triglav AD.

Analiza ro¢nosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2023. godine na osnovu ugovornog dospeca:

Manjeod1 Od1do5 Preko 5 Bez

Finansijska imovina godine godina godina roénosti Ukupno
Finansijska imovina raspoloziva
za prodaju
-obveznice 9.373 18.894 - - 28.267
-akcije 373 - - - 373

Depoziti i drugi finansijski

plasmani 2.214 - - - 2.214
Ostala finansijska imovina - 742 - - 742

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 2.985 ) ) ) 2.985
Ukupna finansijska imovina 14.945 19.636 - - 34.581
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR

i rezervisane Stete 536 5.726 11.643 ) 17.905
Dugoroéna rezervisanja - 465 - - 465
Ukupne finansijske obaveze 536 6.191 11.643 - 18.370

* Ostalu finansijsku imovinu éine potrazivanja, AVR i rezervisane $tete na teret reosiguravaca
* Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne finansijske plasmane, kratkorotne
depozite i ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane

Analiza ro€nosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2022. godine na osnovu ugovornog dospeca:

Manjeod1 Od1do Preko5 Bez

Finansijska imovina godine 5godina  godina roénosti Ukupno
Finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju
-obveznice - 14.426 5.159 - 19.585
-akcije 423 - - - 423
Depoziti i drugi finansijski

plasmani 2.910 - - - 2910
Ostala finansijska imovina - 1.292 - - 1.292
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.041 - - - 4.041
Ukupna finansijska imovina 7.374 15.718 5.159 - 28.251
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR

i rezervisane Stete 551 5.726 11.304 ) 17.581
Dugoro&na rezervisanja - 523 - - 523
Ukupne finansijske obaveze 551 6.249 11.304 - 18.104
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
4.8. Praviéna (fer) vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obaveza izmiriti izmedu
strana u uobi€ajenim trzinim uslovima.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju odnose se na viasnitke i duznitke hartije od
vrijednosti.

Vlasnike hartije od vrijednosti koje su listirane na berzi i vrednuju se po fer vrijednosti koja je
dobijena sa berze.

Drustvo koristi sliedecu hijerarhiju fer vrijednosti koja odrazava znacaj ulaznih podataka koji se
koriste prilikom vrednovanja:

o Nivo 1. Fer vrijednost finansijskih instrumenata bazirana je na njihovim kotiranim trzi§nim
cijenama dostupnim na aktivhom trzistu,

e Nivo 2: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je kori§¢enjem tehnika procjene
na bazi trzino dostupnih ulaznih podataka, bilo direktnih (kao &to su cijene) ili indirektnih (oni
koji su izvedeni na osnovu cijena),

¢ Nivo 3: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je kori§éenjem tehnika procjene
koje nisu bazirane na trziSno dostupnim ulaznim podacima.

Sliede¢a tabela prikazuje fer vrijednost finansijskih instrumenata koji su vrednovani po fer
vrijednosti i koji su rasporedeni prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2023. U EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total

DuZni¢ke hartije od vrijednosti raspolozive za

prodaju 10.253 18.014 - 28.267
Vlasni¢ke hartije od vrijednosti raspoloZive za

prodaju 373 - 50 423
Ukupno: 10.626 18.014 50 28.690
31. decembar 2022. U EUR

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total

Duzni¢ke hartije od vrednosti raspolozive za

prodaju 19.584 - - 19.584
Vlasnicke hartije od vrednosti raspolozive za

prodaju 374 - 50 424
Ukupno: 19.958 - 50 20.008

Fer vrijednost finansijskih instrumenata u finansijskim izvje$tajima rasporedena je u tri nivoa. Nivo
1 predstavljaju listirane viasni¢ke hartije od vrijednosti za koje postoji aktivno trziste koje pruza
direktnu informaciju o kotiranim trziSnim cijenama. Nivo 2 predstavijaju obveznice Crne Gore koje
se vrednuju primjenom tehnike diskontovanja buduéih ugovorenih novéanih tokova, primjenom
trzidnih bezriziénih krivih prinosa. Nivo 3 predstavljaju akcije odnosno u¢eécéa u kapitalu pravnih
lica koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu i vrjednovane su po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
eventualna obezvrjedenja.

Po miSljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima odrazavaju
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe finansijskog
izvjeStavanja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVECEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

4.8. Pravi€na (fer) vrijednost (nastavak)

Sledeca tabela prikazuje fer vrijednost instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti i koji su

rasporedeni prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2023. U EUR
Knjigovodstvena
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrijednost
Uéesca u kapitalu - - 1.580 1.580 1.580
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti - - 2.985 2,985 2,985
Depoziti - 2.214 - 2.214 2.214
Predujmovi i ostala
dugoroéna potrazivanja - - 437 437 437
Ukupno: - 2.214 5.002 7.216 7.216
31. decembar 2022. UEUR
Knjigovodstvena
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrijednost
Ugesce u kapitalu - - 1.580 1.580 1.580
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti - - 4.041 4.041 4.041
Depoziti - 2.910 - 2.910 2.910
Predujmovi i ostala
dugoroéna potraZzivanja - - 461 461 461
Ukupno: - 2.910 6.082 8.992 8.992

Fer vrijednosti depozita pripadaju Nivou 2 i prikazani su po knjigovodstvenoj vrijednosti. Fer

vrijednost gotovine pripada Nivou 3 i prikazana je po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Fer vrednost predujmova i ostalih dugoro¢nih potrazivanja su obradunate primjenom tehnika
diskontovanja buduéih novéanih tokova pri &emu je obragunata fer vrijednost priblizna

knjigovedstvenoj.

Fer vrijednost u¢es¢a u kapitalu pravnih lica koja se ne kotiraju na aktivnom trZidtu i vrednovane

su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualna obezvrjedenja.

Gore prikazana tabela ne ukljuéuje fer vrijednosti za potraZivanja, aktivna vremenska
razgranicenja, rezervisane $tete reosiguranja i finansijske obaveze za koje rukovodstvo smatra da
je knjigovodstvena vrijednost razumna aproksimacija fer vrijednosti. Da bi se poveéala doslednost
i uporedivost u odmjeravanju fer vrijednostii povezanih objelodanjivanja, MSFI 13 utvrduje
hijerarhiju fer vrijednosti koja klasifikuje u tri nivoa inpute za tehniku praéene vrijednosti, koje se
koriste u odmjeravanju fer vrijednosti. Hijerarhija fer vrijednosti daje najveéi prioritet kotiranim
cijenama (nekorigovanim) na aktivnim trzistima za indeti¢nu imovinu ili obaveze (inputi nivoa 1)i

najnizi prioritet neuoéljivim inputima (inputi nivoa 3).
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
4.

4.8.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Praviéna (fer) vrijednost (nastavak)

Inputi nivoa 1 su kotirane cijene (nekorigovane) na aktivnom trzistu za identiénu imovinu na datum
odmjeravanja. Naglasak na nivo 1 se stavlja na odredivanje oba sljedeéa elementa:

1) Primarno trZiste za imovinu ili u odsustvu primarnog trzi$ta najpovoljnije trziste za imovinu ili
obavezu.

2) Da li entitet moze da realizije transakciju vezanu za imovinu po cijeni na trzi§tu na datum
odmjeravanja.

Imputi nivoa 2 su inputi koji nisu kotirane cijene ukljutene u nivo 1 koje su uogljive za imovinu ili
obavezu, bilo direktno ili indirektno.

Inputi nivo 2 ukljuéuju sljiedece.
1) kotirane cijene za sli¢nu imovinu ili obaveze na aktivnom trzistu,
2) kotirane cijene za identiénu ili sliénu imovinu na trZistima koja nisu aktivna.
3) inputi koji nisu kotirane cijene, a koji su uogljivi za imovinu ili obavezu.

Inputi nivoa 3 su neuctljivi inputi.Drustvo koristi najbolie informacije raspolozive u datim
okolnostima.
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTA

PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA

GODINE
5.

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

U hiljadama EUR (2023.)

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranje Sinskih vozila

Osiguranje vazduhoplova

Osiguranje plovnih objekata

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori§éenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova
Osiguranje odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata
Opéte osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje finansijskih gubitaka

Osiguranje pravne zastite

Osiguranje pomoci na putu

JE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

U hiljadama EUR (2022.)

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranje Sinskih vozila

Osiguranje vazduhoplova

Osiguranje plovila — kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od pozara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori§éenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od korigéenja letilica
Osiguranje odgovornosti od kori$éenja plovila
Opéte osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje finansijskih gubitaka

Osiguranje pravne zastite

Osiguranje pomoci na putu

NETO PRIHODI OD OSTALIH USLUGA

U hiljadama EUR
Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja
Prihodi od ostalih usluga

Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja uklju€uju sliedece vrste usluga:

U hiljadama EUR

Prihodi prodaje zelenih kartona

Prihodi od ostalih usluga osiguranja

Prihodi od usluga procjene $teta

Prihodi od ukidanja ostalih tehnickin rezervisanja

Bruto Udio sa/re- Neto
premija osiguranja premija
6.350 (691) 5.659
1.336 (111) 1.225
2.937 (387) 2.550
96 (80) 16

3 - 3

505 (498) 7
216 (79) 137
1.796 (1.219) 577
5.600 (3.935) 1.665
15.022 (1.751) 13.271
4 (4) -

168 (49) 119
1.055 (664) 391
679 (518) 161

51 (6) 45

11 7) 4

5 - 5

647 (152) 495
36.481 (10.151) 26.330
Bruto Udio salre- Neto
premija osiguranja _ premija
6.255 (712) 5.543
1.068 (87) 981
2.336 (339) 1.997
96 (81) 15

1 - 1

284 (281) 3
180 (75) 105
1.862 (1.290) 572
4.868 (3.436) 1.432
13.794 (1.548) 12.246
2 2) -

144 (40) 104
1.818 (1.441) 377
2.670 (1.612) 1.058
53 4) 49

22 (19) 3

6 - 6

548 (213) 336
36.008 (11.180) 24.828
2023. 2022,

752 678

6 1

758 679

2023. 2022.

412 351

22 36

127 95

197 197

758 679
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
7.

RASHODI NAKNADA STETA

U hiljadama EUR
Obra¢unate bruto naknade &teta
Troskovi vezani za isplatu Steta

Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potrazivanja
Umanjenje za udio saosiguravata i retrocesionara u naknadama

Steta

Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene

Stete (+/-)

Promjene rezervisanja za nastale prijavijene $tete za

saosiguravajudi i reosiguravajuéi dio (+/-)

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene

Stete (+/-)

Promjena rezervisanja za tro$kove likvidacije $teta

Ukupno
U hiljadama EUR (2023.)

Vrste osiguranja

Osiguranje od posledica nezgode
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje
Osiguranje motornih vozila

Osiguranje $inskih vozila

Osiguranje plovnih objekata

Osiguranje imovine od pozara i nekih drugih
opasnosti

Ostala osiguranja imovine

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
plovnih objekata

Osiguranje od opste odgovornosti
Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje pomoci na putovanju

Ukupno
U hiljadama EUR (2022.)

Vrste osiguranja

Osiguranje od posledica nezgode
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje
Osiguranje motornih vozila
Osiguranje Sinskih vozila
Osiguranje plovnih objekata

Osig. imovine od pozara i nekih drugih opasnosti

Ostala osiguranja imovine

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
plovnih objekata

Osiguranje od opste odgovornosti
Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje pomodi na putovanju

Ukupno

2023. 2022,
(15.978) (15.559)
(1.329) (1.260)
554 342
2.832 3.983
240 (349)
(941) (102)
(459) 75
(121) 45
(15.202) (12.825)
Udio
Bruto Stete  reosiguranja Neto Stete
4.411 (552) 3.859

862 (65) 787

2.055 (214) 1.841
(94)

178 84
1.623 (857) 766
7.510 (693) 6.817

11 (1) 10

64 (17) 47

143 (92) 51

47 (2) 45

413 (245) 168

17.307 (2.832) 14.475
Udio

Bruto Stete _ reosiguranja Neto Stete

5.034 (561) 4.473

589 (42) 547
1.882 (237) 1.645

6 (28) (22)
3 - 3

821 (648) 173
1.429 (852) 577
5.872 (583) 5.289

19 (2) 17

782 (735) 47

19 (12) 7

21 (2) 19

343 (281) 62
16.820 (3.983) 12.837
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINAGNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
8.

10.
10.1.

10.2.

PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Promjene drugih tehni¢kih rezervisanja 67 (2)
Ukupno 67 (2)

Promjene drugih tehnickih rezervisanja na dan 31. decembra 2023. godine se odnose na promjene
rezervisanja za neistekle rizike. promjena rezervisanja za bonuse i popuste i promjena drugih
tehni&kih rezervusanja.

OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI | REZERVISANJA

U hiljadama EUR 2023. 2022,
Troskovi za preventivu 143 177
Garantni fond 506 518
Tro$kovi nadzornog organa 356 336
Vatrogasni doprinos 42 48
Troskovi obezvrjedenja potrazivanja od premija

(napomena 18.2) (108) (100)
Troskovi obezvriedenja ostalih potraZivanja 37 -
Ukidanje rezervisanja za sudske sporove - -
Troskovi rezervisanja za sudske sporove (zaposleni) 15 15
Ukupno 991 994

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

Troskovi sticanja osiguranja

U hiljadama EUR 2023. 2022.
TroSkovi pribave osiguranja 722 859
Amortizacija 343 330
Zarade zaposlenih 1.747 1.590
Troskovi socijalnog i penzijskog osiguranja 707 570
Ostali troSkovi rada 402 171
Trodkovi usluga fizi¢kih lica koji ne obavljaju djelatnost 29 44
Tro$kovi reprezentacije, reklame i sajmova 2427 2513
Troskovi materijala i energije 239 243
Trodkovi usluga odrzavanja 290 267
Povraéaj trodkova u vezi sa radnim odnosom 47 29
Troskovi intelektualnih usluga 158 67
Dazbine koje ne zavise od poslovnog rezultata 15 13
TroSkovi usluga saobradaja i veza 79 79
Tro8kovi premije osiguranja 87 82
Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 5 4
Zakupnine 21 16
Tro8kovi usluga struénog obrazovanja 1 1
Ostali troskovi usluga 201 194

7.520 7.072

Drustvo je za period koji se zavrSava na dan 31. decembra 2023. godine prikazalo tro3kove
sprovodenja osiguranja u iznosu 8.396 EUR dok je obradunati rezijski dodatak 10.338 EUR.

TrosSkovi rada

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Troskovi zarada. naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih 1.254 1.315
Porezi i doprinosi na isplacene zarade 521 491
Drugi troskovi rada 376 351

2.151 2.157
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
10.

10.3.

1.

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (nastavak)
Ostali troskovi usluga

U hiljadama EUR

Troskovi konsultantskih usluga

Zakupnine

Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga
Premije osiguranja

Troskovi reklame. propagande i reprezentacije
Troskovi drugih usluga

FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA

U hiljadama EUR

Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi:
- Prihodi od kamata
- Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
- Kamate po osnovu finansijskog lizinga
- Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
- Prihodi od zakupa investicionih nekretnina

Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi:

- Rashodi kamata po kreditima- mati¢éna kompanija
- Amortizacija investicionih nekretnina
(Napomena 16.5)
- Obezvredene vrijednosti investicionih nekretnina
(Napomena 16.5)
-Rashodi od umanjenja vrijednosti (diskontovanje)
- Ostali rashodi ulaganja

Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehniékih
rezervi

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehni¢kih rezervi

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi:

- Obezvredenje vrijednosti ulaganja u kapital povezanih
pravnih lica (napomena 16.7)

- Ostali neposlovni i vanredni rashodi

- Rashodi kamata

Neto finansijski rezuitat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi

2023. 2022.
246 191
1 2
53 53
53 70
42 46
104 121
499 483
2023. 2022.
827 699
32 33
12 8
186 174
1.057 914
- (5)
(60) (60)
(5) (2)
(84) (10)
(149) (77)
908 837
259 296
(79) (48)
(33) (33)
(112) (81)
147 215
1.055 1.052

37



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023,
GODINE

12 POREZ NA DOBIT

12.1. Komponente poreza na dobit

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Porez na dobit — tekuci porez 470 393
Porez na dobit — odloZeni porez 10 184

480 577

12.1.1. UsaglaSavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije oporezivanja i
propisane poreske stope
31. decembar

U hiljadama EUR 31. decembar

2023. 2022.

Dobitak u bilansu uspjeha prije oporezivanja 2.656 2.262
Poreska stopa 351 291
Troskovi koji se ne priznaju u poreske svrhe 88 25
Nabavke do EUR 300 24 52
Umanjenje po osnovu poreske konsolidacije - -
Ostale promjene 17 209
480 577

Drustvo je dana 24. decembra 2018.godine dobilo rie§enje Poreske uprave broj 03/7-15376/2-18
kojim je odobreno poreska konsolidacija za 2023. godinu. Zakonom o porezu na dobit odobreno
poresko konsolidovanje primjenjuje se najmanje pet godina.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (“SI. list CG”, br. 125/23)

stope poreza na dobit su
- do 100.000,00 eura 9%;

- 0d 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 8.000,00 eura+12% na iznos preko 100.000,01 eura:
- preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00+15% na iznos preko 1.500.000,01 eura.

Stanje odlozenih poreskih obaveza po osnovu privremenih razlika na nematerijalnim ulaganjima.
opremi i investicionim nekretninama i odloZenih poreskih obaveza po osnovu promjene fer
vrijednosti finansijske imovine raspoloZive za prodaju su prikazana u pregledu koji slijedi:

31. decembar

31. decembar

(U hiljadama EUR) 2023. 2022.
Stanje na pocetku godine 650 4684
Obragunati odloZeni porez u toku godine 10 186
Obrac¢unato poresko sredstvo po osnovu troskova
obezvredenja investicionih nekretnina - -
660 650
OdloZeni porez po osnovu promjene fer vrijednosti
finansijske imovine raspoloZive za prodaju - -
Stanje na kraju godine 660 650

13. ZARADA PO AKCMI
31. decembar 31. decembar
2023. 2022.
Dobit za godinu u hiljadama EUR 2176 2.262
Ponderisani prosjecni broj akcija 1.828.634 1.828.634
Zarada po akciji u EUR 1,1900 1,2370
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
14.

15.

NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2023. | 2022. godine se odnose na
softvere i licence. Kretanje na nematerijalnim ulaganjima za godine zavrsene 31. decembra 2023.
i 2022. prikazano je u narednoj tabeli:

U hiljadama EUR

Nabavna vrijednost
Stanje. 1. januara
Nove nabavke
Stanje. 31. decembra

Ispravka vrijednosti
Stanje. 1. januara
Amortizacija

Stanje. 31. decembra

Neto sadasnja vrijednost na dan 31. decembra

31. decembar

31. decembar

2023, 2022,
1.411 1.368
11 43
1422 1.411
1.318 1.284
38 34
1.356 1.318
66 93

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

OSIGURANJA

U hiljadama EUR

Stanje. 01. januara 2022,
godine

Nove nabavke
Reklasifikacija

Isknjizenje

Prodaja

Stanje. 31. decembra 2022.
godine

Stanje. 01. januar 2023, godine
Nove nabavke/povecanja
Prodaja /Reklasifikacija
Isknjizenje

Prenos

Stanje. 31. decembra 2023.
godine

Ispravka vrijednosti

Stanje. 1. januara 2022. godine
Amortizacija u toku godine
Reklasifikacija

Prodaja
Stanje. 31. decembra 2022.
godine

Amortizacija u toku godine
Reklasifikacija

Prodaja/lsknjizenje
Stanje. 31. decembra 2023.
godine

Neto sadasnja vrijednost
Stanje. 31. decembra 2023,
godine

Stanje. 31. decembra 2022.
godine

Neto sadasnja
Gradevinski vrijednost Opremau

objekti buduéih zakupa Oprema pripremi  Ukupno
6.872 1.003 5.041 - 12916
- 230 473 - 703

(856) - - - (856)

- - (328) - (328)
6.016 1.233 5.186 - 12435
6.016 1.233 5.186 - 12435
- - 244 - 244

- - (85) - (85)

- (13) (558) - (571)
6.016 1.220 4.787 - 12.023
2,734 567 4.307 - 7.608
96 191 270 - 557

(312) - - - (312)

(63) - (287) - (350)
2.455 758 4.290 - 7.503
90 194 286 - 570

- (116) (531) - (647)
2.545 836 4.045 - 7.426
3.471 384 742 - 4.597
3.561 475 896 - 4.932
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA
31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022,
Dugoro¢na finansijska ulaganja kapitala i tehnikih rezervi
- Obveznice. odnosno duznitke hartije od vrijednosti 18.596 19.286
- Akcije, odnosno vlasnitke hartije od vrijednosti 374 373
- Dugoroéna finansijska ulaganja 407 560
- Ostala dugoroéna finansijska ulaganja 234 233
- Udjeli i u¢es¢a — Nacionalni biro osiguravaéa 50 50

- Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i
oprema koji nisu namijenjeni za neposredno

obavljanje djelatnosti osiguranja 2670 2778
- PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina
— finansijski lizing 693 847
23.024 24127
Dugoro&na finansijska ulaganja u grupu drustava.
pridruZzena i zajednicki kontrolisana drustva 1.580 1.680
24.604 25.707

16.1. Obveznice, odnosno druge duZniéke hartije od vrijednosti

Obveznice odnosno druge duzni¢ke hartije od vrijednosti sa stanjem na dan 31. decembra 2023.
godine u iznosu EUR 18.596 hiljada (31. decembra 2022. godine: EUR 19.286 hiljade) odnose se
na obveznice koje je izdalo Ministarstvo finansija Crne Gore, EUR 6.181 hiljada sa rokom dospijeéa
21. april 2025. godine, EUR 2.099 hiljada sa rokom dospijeéa 22. april 2026. godine, EUR 5.845
hillada sa rokom dospijeca 03. oktobar 2029. godine, EUR 3.987 hiljada sa rokom dospije¢a 16.
decembar 2027. godine, Njemacke drzavne obveznice EUR 482 hiljada sa rokom dospjeca
20.04.2025. godine.

16.2. Akcije

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica — akcije na dan 31. decembra 2023. godine i 31. decembra
2022. godine prikazana su u sliedeéem pregledu:

Procenat 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR uéesSéa 2023. 2022,
Prva banka Crne Gore — osnovana 1901
AD. Podgorica 2.3181 195 263
Akcionarsko drustvo za reosiguranje
Dunav RE. Beograd — Republika Srbija 0.7780 177 108
Luka Bar AD. Bar 0.0056 2 2
374 373

16.3. Dugorocna finansijska ulaganja

Dugoroéna potrazivanja od strategkih partnera na dan 31. decembra 2023. godine u iznosu EUR
470 hiljada (31. decembra 2022: EUR 560 hiljada) se odnose na dugoroéna sredstva preventive
koja se daju strateskim partnerima — tehniékim centrima za provjeru motornih vozila u cilju
preventivnog djelovanja na smanjenju broja neispravnih vozila u saobradaju i izbjegavanje mogucih
rizika. Rok vraéanja sredstava kre¢e se od 2 do 5 godina uz kamatnu stopu od 4,5% na godi$njem
nivou. Drustvo uglavnom kao sredstvo obezbjedenja urednog vra¢anja navedenih plasmana ima
upisane hipoteke nad nepokretnostima strateskih partnera.

16.4. Ostala dugoroéna finansijska ulaganja

Ostala dugoroéna finansijska ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine
ukljuéuju umjetniéka djela u iznosu EUR 234 hiljada (2022: EUR 233 hiljada).
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

GODINE
16.

16.5.

Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema koji nisu namijenjeni za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

U hiljadama EUR

Nabavna vrijednost

Stanje. 1. januara 2022.
Povecanje

Prodaja

Reklasifikacija

Stanje. 31. decembra 2022.
Reklasifikacija

Povedanje

Obezvrjedjenje

Prodaja

Stanje. 31. decembra 2023.

Ispravka vrijednosti

Stanje. 1. januara 2022.
Obezvrjedenje (Napomena 11)
Rekalsifikacija

Prodaja

Amortizacija (Napomena 11)
Stanje. 31. decembra 2022.

Obezvredenje (Napomena 11)
Rekalsifikacija
Prodaja

Amortizacija (Napomena 11)
Stanje. 31. decembra 2023.

Neto sadasnja vrijednost

Stanje. 31. decembra 2022.

Stanje. 31. decembra 2023.

- Gradevinski Investicije u
Zemljiste objekti toku Ukupno

128 3.935 105 4.168
- 856 - 856

- (95) - (95)
128 4.696 105 4.929

- (62) - (62)
128 4.634 105 4.867
54 1.655 70 1.779
- 312 - 312
- 60 - 60
54 2.027 70 2.151

- (14) - (14)
- 60 - 60
54 2.073 70 2.197
74 2.669 35 2.778
74 2.561 35 2.670

Pregled neto ostvarenog rezultata po osnovu investicionih nekretnina prikazan je u sljedecoj

tabeli:

U hiljadama EUR

Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina

Rashodi poreza na imovinu

Amortizacija investicionih nekretnina

31. decembar

31. decembar

2023. 2022
159 122
(17) (17)
(60) (60)
82 45
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURAN.JE “LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023

GODINE
16.

16.6

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
Potrazivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina - finansijski lizing

PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina fiziékim licima na dan 31. decembra 2023.
i 31. decembra 2022. godine u cjelosti se odnose na prodate investicione nekretnine — stambene
objekte u Niksi¢u u skladu sa ugovorima o prodaji nepokretnosti kojima je precizirano sljiedeée:

- plac¢anje se vr8i u jednakim mjeseénim ratama;

- period otplate je od 10 do 20 goding;

- prosjecna interna stopa prinosa iznosi 3% na godiSnjem nivou;

- nakon naplate posljednje rate vlasni$tvo nad stambenim objektima prelazi na kupca.

U pregledu koji slijedi prikazana su dugoroéna potrazivanja sa stanjem na dan 31. decembra 2023.
i 2022. godine:
31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Dugorogna potrazivanja po osnovu finansijskog lizinga 1.134 1.271
Dugorogna potraZivanja stambeni krediti radnicima - -
Minus: Tekuée dospijece (napomena 18.6) (136) (136)
Minus: Efekat diskontovanja - finansijski lizing (156) (153)
842 982

Dospijece dugoro€nih potraZivanja bez efekta diskontovanja po osnovu lizinga sa stanjem na dan
31. decembra 2023. i 2022. godine prikazano je u narednoj tabeli:

31. decembar 31. decembar

2023. 2022.

- do jedne godine 136 136
- od jedne do dvije godine 123 253
- od dvije do tri godine 130 168
- od tri do ¢etiri godine 118 139
- od &etiri do pet godina 122 111
- od pet godina do deset godina 124 143
- od deset do petnaest godina 127 87
- od petnaest do dvadeset godina 118 98

998 1.135
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023,
GODINE

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA {nastavak)

16.7. Dugorocna finansijska ulaganja u grupu drustava. pridruZena i zajedni¢ki kontrolisana
drustva

Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i zajedni¢ki kontrolisana drustva
odnose se na sliedeé¢a ulaganja:
Procenat 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR uéedca 2023. 2022.
Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-
Zivotna osiguranja. Podgorica 100% 1.580 1.580
Lovcen auto doo. Podgorica 100% 12.850 12.850
14.430 14.430
Obezvrjedenje vrijednosti
Lovéen auto doo. Podgorica: (12.850) (12.850)
1.580 1.580

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen - Zivotna osiguranja®. Podgorica osnovano je 24.
decembra 2010. godine i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici pod brojem
4-0009247/001. Djelatnost Drustva gine poslovi Zivotnih osiguranja: osiguranje Zivota, rentno
osiguranje. dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota i druge vrste Zivotnih osiguranja. Drustvoe
je 30. decembra 2010. godine zakijugilo Ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim drustvom za
osiguranje ,Lov¢en - Zivotna osiguranja“. Podgorica po kome je utvrden prenos portfelja poslova
Zivotnih osiguranja u skladu sa Zakonom o osiguranju. Drustvo je osnivad i jedini vlasnik
Akcionarskog drustvo za osiguranje ,Lovéen - Zivotna osiguranja“, Podgorica.

Drustvo je 18. oktobra 2002. godine osnovalo Lovéen auto d.0.0. Niksi¢ &ija je osnovna djelatnost
tehnicko ispitivanje i analiza vozila. U skladu sa zakonskom regulativom Lovéen auto d.o.o.. Niksi¢
Je bio u obavezi da promjeni organizacioni oblik u akcionarsko drustvo, $to je i udinjeno 5. aprila
2011. godine kada je i njegovo sjediste prebaeno u Podgoricu. Sve navedene promjene
registrovane su istog dana u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod registarskim
brojem 04-0009285/002.

Dana 20. jula 2018. godine Poreska uprava - Centralni registar privrednih subjekata u Podgorici na
osnovu ¢lana 83 i 86 Zakona o privrednim drustvima (Sl.list RCG. br.6/02 i Sl.list 17/07.40/11)
rieSavajuci po prijavi za registraciju promjene oblika obavlja privredne djelatnosti Lovéen auta.
nakon sprovedenog postupka restrukturiranja promjenom oblika organizovanja izdala je Rjesenje
broj 5-0844141/037 kojim se registruje promjena oblika obavljanja privredne djelatnosti
Akcionarsko drustvo Lovéen auto PIB 02830043 u Drustvo sa ograniéenom odgovorno$éu Lovéen
auto, registarski broj 50844141.

Dana 27. maja 2022. godine na Skupstini Lovéen auta DOO donijeta je Odluka o povecanju
osnovnog kapitala drustva sa ograni¢enom odgovornoséu Lovéen auta u ukupnom iznosu EUR
400 hiljada. Takode, dana 29. septembra 2022. godine na Skupstini Lovéen auta DOO donijeta
je Odluka o povecanju osnovnog kapitala drustva sa ograni¢enom odgovorno$éu Lovéen auta u
ukupnom iznosu od EUR 300 hiljiada. Nakon povecanja osnivagki ulog Lovéen auta iznosi EUR
12.850 hiljada. Gubitak od ulaganja u zavisna Drustva od EUR 700 hiljada priznat je u okviru
finansijskog rezultata od ulaganja (napomena 11). Poveéanje kapitala Lovéen auta DOO
registrovano je rieSenjima Ministarstva finansija. Poreska uprava - Centralni registar privrednih
subjekata.

16.8. Udjeli i u¢eSéa ~ Nacionalni biro osiguravaca

Procenat 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR uceséa 2023. 2022.
Nacionalni biro osiguravaca Crne Gore 16.67% 50 50
50 50
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
17.

18.

18.1.

KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Kratkoro¢na finansijska ulaganja na dan 31.12.2023.godine odnosi se na kratkoroéne depozite kod
banaka u Crnoj Gori sa rokom dospjeéa 1 godine. Ugovori o oroéenom depozitu zakljueni su sa :
Erste bankom u iznosu od EUR 1,2 hiljada, Lovéen bankom u iznosu od EUR 200 hiljada, Addiko

bankom u iznosu od EUR 600 hiljada i Ziraat bankom u iznosu od EUR 200 hiljada.

Obveznice odnosno druge duZnigke hartije od vrijednosti sa stanjem na dan 31. decembra 2023.
godine u iznosu EUR 9.373 hiljada (31. decembra 2022. godine: EUR 494 hiljade) odnose se nha

obveznice.
Obveznice Crne Gore 2024 22-Apr-24 2.001
italija 1-Sep-24 501
Njemaéka razvojna banka 15-Nov-24 487
Njemacka 17-Jan-24 500
Njemacka 20-Mar-24 498
Njemacka 15-May-24 494
Francuska 10-Jul-24 981
Njemacka 21-Aug-24 978
Spanija 6-Sep-24 976
Francuska 2-Oct-24 974
Njemacka 19-Jun-24 983

KRATKOROCNA SREDSTVA

U hiljadama EUR
Gotovinska sredstva

Kratkoro¢na potrazivanja:

- Kratkoro¢na potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja
- Kratkoro¢na potraZivanja za udjele u naknadama steta

- Druga kratkoro¢na potrazivanja iz poslova osiguranja

- Kratkorotna potrazivanja iz finansiranja

- Druga kratkoro¢na potrazivanja

Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama EUR

Ziro radun

Devizni raéun

Gotovinski ekvivalenti-depoziti
Blagajna

Ukupno

31. decembar

31. decembar

2023. 2022,
2.985 4.014
3.567 3.147
1.681 3.091
417 318
669 560
626 539
6.960 7.655
9.945 11.669

31. decembar

31. decembar

2023. 2022.
2.787 3.909

198 105
2.985 4.014
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE )
18. KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)

18.2.  Kratkoroéna potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja
31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2023. 2022.
PotraZivanja po osnovu premija osiguranja 5.695 5.581
Ostala potraZivanja 3 3
5.698 5.584
Obezvrjedenje vrijednosti: (2.031) (2.437)
3.567 3.147
Starosna struktura dospjelih potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja sa stanjem na dan 31.
decembra 2023. i 2022. godine prikazana je u sliedeéem pregledu:
U hiljadama EUR 31. decembar 2023. 31. decembar 2022,
% Obezvredenja Obezvrjedenje Obezvrjedenje
Dani kasnjenja vrijednosti Ukupno vrijednosti Ukupno vrijednosti
Nedospjela
potrazivanja 2.191 - 1.991 -
od 0-90 0 978 - 819 -
od 91-180 25 319 39 271 68
od 181-270 50 157 79 216 108
od 271-365 75 145 109 92 69
preko 365 100 1.805 1.805 2.192 2.192
5.595 2.032 5.581 2.437
Kretanje na obezvredenju vrijednosti potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja prikazano je
u pregledu koji slijedi:
31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2023. 2022.
Stanje na pocetku godine 2.437 2.728
Promjena obezvredenje u toku godine (Napomena 9) (108) (100)
Otpis u toku godine (298) (191)
Stanje na kraju godine 2.031 2.437
18.3. Kratkoro¢na potrazivanja za udjele u naknadama steta

U hiljadama EUR

Kratkoro¢na potrazivanja za udjele u naknadama $teta iz
reosiguranja - povezana lica

Kratkoroéna potrazivanja za udjele u naknadama &teta iz
reosiguranja — ostali

Kratkoroéna potrazivanja za udjele u naknadama steta iz
saosiguranja

31. decembar

31. decembar

2023. 2022.
1.577 2.978
104 113
1.681 3.091
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ
GODINE

18.
18.4.

18.5.

18.6.

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

KRATKOROCGNA SREDSTVA (nastavak)

Regresna potraZivanja i potraZivanja za usluzne stete

U hiljadama EUR

Regresna potrazivanja
PotraZivanja za usluzne stete

Obezvrjedenje vrijednosti:

Kratkoro&na potrazivanja iz finansiranja

U hiljadama EUR

Potrazivanja od strateskih partnera

PotraZivanja od povezanih lica - Lovéen auto DOO.
Podgorica (Napomena 25

Obezvredenje vrijednosti:

Kratkoro&na potrazivanja za kamate

31. decembar

FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

31. decembar

2023. 2022.
108 121
466 360
574 481
(157) (163)
417 318

31. decembar

31. decembar

2023. 2022
463 339
463 339
(107) (86)
356 253
313 307
669 560

PotraZivanja od strateskih partnera na dan 31. decembra 2023. godine u iznosu EUR 339 hiljada
(31. decembra 2022: EUR 502 hiljada) se odnose na kratkoro&na sredstva preventive koja se daju
strateskim partnerima — tehnigkim centrima Za provjeru motornih vozila u cilju preventivnog
djelovanja na smanjeniju broja neispravnih vozila u saobracaju i izbjegavanje mogucih rizika. Rok

vrac¢anja sredstava kreée se od 2 do 5 godina uz kamatnu stopu od 4.5%
Drustvo uglavnom kao sredstvo obezbjedenja urednog vracanja navedenih pl

hipoteke nad nepokretnostima strateskih partnera.

Druga kratkoroéna potraZivanja

U hiljadama EUR

PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina —
finansijski lizing (tekuce dospijece: Napomena 16.6)

Dati avansi za usluge posredovanja u prodaji osiguranja
Obezvredenje vrijednosti:

PotraZivanja po osnovu zakupa poslovnih prostorija
PotraZivanja od Lovéen auta po cesijama
Ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa

Obezvrjedenje vrijednosti:
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala potraZivanja
Ispravka potrazivanja za ostala potrazivanja

31. decembar

na godisnjem nivou.
asmana ima upisane

31. decembar

2023. 2022.
136 136
35 38
35 38
88 72
11 11
277 150
376 233
(153) (113)
223 120
445 497
(213) (252)
232 245
626 539
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
19.

20.

UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

U hiljadama EUR
Udio reosiguranja u prenosnoj premiji
Udio reosiguranja u rezervisanim $tetama

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama EUR
Razgraniéeni troskovi sticanja osiguranja
Ostala aktivha vremenska razgrani¢enja

31. decembar

31. decembar

2023. 2022,
3.706 3.879
2.260 3.201
5.966 7.080

31. decembar

31. decembar

2023. 2022.
3.404 3.166

66 78
3.470 3.234
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.
GODINE

21. KAPITAL

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022,
Akcijski kapital - obitne akcije 10.460 10.460
Revalorizacione rezerve (1.452) (3.092)
Preneseni gubitak iz prethodnih godina 5.674 3.411
Dobit tekuce godine 2.176 2.262
Neto kapital 16.858 13.041

Drustvo je dana 3. jula 2020. godine Komisiji za trZiste kapitala podnijelo zahtjev za evidentiranje
emisije akcija radi zamjene postojecih akcija u cilju promjene i izjednagavanja njihove nominalne
vrijednosti — homogenizacija akcija. Komisija za trzite kapitala je dana 15. jula 2020. godine donijela
Rjesenje o evidentiranju emisije akcija po osnovu zamjene tako da se:

- 1.501.081 obi¢nih akcija simbola trgovine LOVN nominalne vrijednosti: EUR 2.1314 Zamjenju
sa 1.501.081 obi¢nih akcija simbol trgovine LOVH nominalne vrednosti od EUR 5.7201 po
akeiji;

- 327.553 obicnih akcija simbola trgovine LOVO nominalne vrijednosti: EUR 22,1661 zamjenju
sa 327.533 obi¢nih akcija simbol trgovine LOVH nominalne vrednosti EUR od 5,7201 po akgiji.

Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupétini akcionara Drustva.

Prema izvodu iz Centralne Depozitarne Agencije Crne Gore pregledi akcionara na dan 31.
decembra 2023. godine i 31. decembra 2022. godine dati su u sliedeéim tabelama:

Simbol trgovine: LOVH

U hiljadama EUR

31. decembar 2023.

Broj akcija % Vrijednost
Triglav Int Holding d.d. Ljubljana 1.811.543 99.07 10.362
Otvoreni investicioni fond HLT Fond 8.698 0.48 50
Jugopetrol AD. Podgorica 1.953 0.11 11
Ostalo 6.440 0.34 37
1.828.634 100 10.460
Simbol trgovine: LOVH
U hiljadama EUR
31. decembar 2022,
Broj akcija % Vrijednost
Triglav Int Holding d.d. Ljubljana 1.811.543 99.07 10.362
Otvoreni investicioni fond HLT Fond 8.698 0.48 50
Jugopetrol AD. Podgorica 1.953 0.1 11
Ostalo 6.440 0.34 37
1.828.634 100 10.460
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
21, KAPITAL (nastavak)

Adekvatnost kapitala

31. decembar
U hiljadama EUR 2023.

31. decembar
2022,

13.778

1 OSNOVNI KAPITAL (1+2+3+4-5-6- 7-8) 16.068
1. Akcijski kapital drustva za osiguranje 10.460
2. Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz

osiguranja -
. Rezerve iz dobiti -
. Prene$ena dobit iz prethodnih godina 5.674
. Otkupliene sopstvene akcije -
. Nematerijalna imovina (66)
. Preneseni gubitak i gubitak tekuée godine -
- Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehni¢kih rezervi za

rezervisane $tete -

o~NOGAWT

I DOPUNSKI KAPITAL (1+2+ 3+ 4) -

10.460

1. Akcijski kapital uplaéen na osnovu kumulativnih povladéenih
akeija -
2. Podredeni duzniéki instrumenti -
3. Rezerve kapitala povezane sa kumulativnim poviagéenim

akcijama -
4. Druge stavke -

Il GARANTNI KAPITAL (1+11) 16.068

13.778

IV STAVKE ODBITKA (1+2+3) 1.5680

1.580

1. Udjeli u drugim drustvima za osiguranje, drustvima za

reosiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim drustvima,

drustvima za upravijanje i drugim finansijskim institucijama,

ako ti udjeli prelaze iznos od 20% uéeséa u kapitalu i ulaze

u obraCun adekvatnosti kapitala tih drugtava 1.580
2. Ulaganja u podredene duzni¢ke instrumente i druga
. ulaganja u drustva iz tatke 1 ovog stave, koja se uzimaju u

obzir pri obradunu adekvatnosti kapitala tih drustava -
3. Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim trzistima i druga

sredstva koja nije moguée koristiti za izmirenje dospjelih

novganih obaveza -

V KAPITAL (I+1I-Iv) 14.488

1.580

12.198
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
21.

KAPITAL (nastavak)

Adekvatnost kapitala (nastavak)

Drustvo je duzno da izra¢unava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o na&inu obraéuna
margine solventnosti (,SI. List CG* br.14/13) i da u svom poslovanju obezbijjedi da margina
solventnosti uviiek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Cjelokupni obrac¢un margine
solventnosti sastoji se iz obraduna na osnovu premijskog faktora i obratuna na osnovu $tetnog
faktora.

OBRACUN MARGINE SOLVENTNOSTI

31.decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022,
Margina solventnosti (premijski metod) 5.409 5.222
Margina solventnosti (metod $teta) 3.610 3.209
Margina solventnosti 31. decembra 2023. godine 5.222 5.039
Iznos osnovnog kapitala propisan Zakonom 3.000 3.000
Propisana margina solventnosti

(najveéi iznos od prethodna tri) 5.409 5.222

Izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,Sl. List CG* br.45/12. 06/13. 556/16) propisano je da
akcijski kapital drudtva za osiguranje koje obavija sve zakonom propisane poslove neZivotnih
osiguranja ne moZe biti manji od EUR 3.000 hiljade.

UTVRPIVANJE ADEKVATNOSTI KAPITALA
31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Garantni kapital 16.068 13.778
1/3 Margina solventnosti 1.803 1.741
Minimalni akcijski kapital 3.000 3.000

Drustvo za osiguranje duzno je da kapital odrzava najmanje u visini margine solventnosti. Garantni
kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti. Drugtvo za osiguranje duzno je da garantni
kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju.

Tehnitke rezerve Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine su 122,13% pokrivene
sredstvima dozvoljenih ulaganja, ¢&ime Drustvo ispunjava minimalno propisane zahtjeve kada su
deponovanja i ulaganja sredstava tehnigkih rezervi u pitanju na navedeni datum.

U skladu sa navedenim, Drudtvo na dan 31. decembra 2023. godine je kapitalski adekvatno.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
22,

221.

22.2.

REZERVISANJA

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Bruto tehnicke rezerve:
- Bruto prenosne premije 18.140 17.348
- Bruto rezervisanja za nastale prijavljene &tete 8.449 8.689
- Bruto rezervisanja za nastale i neprijavijene stete 7.655 7.196
- Bruto rezervisanja za tro$kove likvidacije teta 1.266 1.145
17.370 17.030
- Bruto rezervisanja za izravnanje rizika 11 11
- Bruto ostala druga osiguravajuc¢a tehni¢ka rezervisanja 465 532
35.986 34.921
Ostala rezervisanja:
- Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade , otpremnine i
ostala rezervisanja 851 842
- Rezervisanja za sudske sporove (napomena 26c¢) 154 140
- Ostala rezervisanja 197 136
1.202 1.118
37.188 36.039

Bruto prenosne premije
Promjene na prenosnim premijama osiguranja u toku godine bile su sliedece:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Stanje 1. januara 17.348 14.844
Promjena na prenosnim premijama 792 2.504
Stanje. 31. decembra 18.140 17.348

Bruto rezervisane Stete
Promjene na rezervisanim Stetama osiguranja u toku godine bile su sliedece:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022,
Stanje 1. januara 17.030 16.801
Rezervisanja u toku perioda 340 229
Stanje. 31. decembra 17.370 17.030
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
22,

22.3.

REZERVISANJA (nastavak)

Rezervisanja za penzije jubilarne nagrade , otpremnine godiSnje odmore i ostala

rezervisanja

23.

24,

Promjene na rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade , otpremnine, godinje odmore i ostala
rezervisanja u toku godine bile su sljedece:
31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Stanje 1. januara 842 837
Rezervisanja u toku perioda 136 5
Stanje 31. decembra 978 842

Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade, godisnje odmore , otpremnine u iznosu EUR 851 hiljade
sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine izvr§ena su na osnovu sadasnje vrijednosti o&ekivanih
buducih isplata zaposlenima po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova
i jubilarnih nagrada. Prema kolektivnom ugovoru Drustvo isplaéuje otpremninu nakon ispunjavanja
uslova za odlazak u penziju u visini od 6 prosje¢nih plata ostvarenih u Drustvu.

Sadasnja vrijednost otekivanih buducih isplata otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja
uslova utvrdena je od strane ovlad¢enog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine u
skladu sa pravilima aktuarske matematike. Tehnitke osnove koris¢ene za obradunavanje sadasnje
vrijednosti oéekivanih buducih isplata ukljuéuju primjenu:

a) fluktuacija zaposlenih 1,7% (31. decembra 2022. godine: 2,12%);
b) godiénje kamatne stope od 1,5% za diskontovanje o&ekivanih buduéih isplata zaposienima
(31. decembra 2022. godine: 1,5%).

KRATKOROCNE OBAVEZE

31. decembar  31. decembar
U hiljadama EUR 2023. - 2022,
Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 154 152

Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i
reosiguranja 2.493 2.236
Kratkoroéne obaveza za udjele u naknadama &teta - 1.350
Druge kratkoro¢ene obaveze iz poslova osiguranja 2.284 2.166
4.931 5.904

Druge kratkorotne obaveze iz poslova osiguranja sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine
uiznosu od EUR 2.284 hiljadu obuhvataju kratkoroéni dio obaveza nastalih prilikom primjene MSFI
16 u iznosu od EUR 122 hiljada.

DUGOROCNE OBAVEZE IZ FINANSIRANJA | POSLOVANJA

31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2023. 2022.
Druge finansijske obaveze 262 340
Obaveze za odloZeni porez 665 655

927 995

Druge finansijske obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine u iznosu od EUR 262
odnose se na dugoroéni dio obaveze za zakupe nastale primjenom MSFI 16.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
25,

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pri sastavljanju ovih pojedinacnih finansijskih izvje$taja pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr&i znagajan uticaj
na finansijske i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa
izmedu povezanih pravnih lica. paznja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu
formu.

Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje moZda nepovezana lica ne bi vrsila i
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugagéijim uslovima i u drugaégijim
iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veéeg obima ili sa
njima ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2023. godine je prikazana u tabeli nize.
Transakcije sa povezanim pravnim licima su izvréene tokom redovnog toka poslovanja ili pod
normalnim trzinim uslovima.

Saldai transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavr§enu 31. decembra
2023. godine i 31. decembra 2022. godine su prikazane kao $to slijedi:

a) Salda na racunima sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

Obaveze Naziv povezanog lica 2023. 2022,

Obaveze za premiju  Zavarovalnica "Triglav" DD

reosiguranja Ljubljana 557 543

Obaveze za premiju ~ Pozavarovalnica "Triglav RE"

reosiguranja DD Ljubljana 1.695 1.515
Pozavarovalnica "Triglav RE"

Obaveze za $tetere DD Ljubljana - 1.349

Ostale obaveze Triglav osiguranje Beograd 13 40

Obaveze za usluzne

Stete Triglav osiguranje Sarajevo 9 13

Ostale obaveze Lovéen auto doo 17 17

Obaveze za usluzne

Stete Triglav osiguranje Zagreb - -

2.291 3.477

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

Potrazivanja Naziv povezanog lica 2023. 2022,

Potrazivanja po osnovu

uCesca u nastalim Stetama Pozavarovalnica "Triglav

iz reosiguranja RE" DD Ljubljana 1.554 2.943

Potrazivanja po osnovu

utesca u nastalim Stetama Zavarovalnica "Triglav" DD

iz reosiguranja Ljubljana 22 35

Potrazivanja za zakup Lovéen auto AD 76 26

PotraZivnaja po preuzetim

cesijama Lovéen auto AD 11 11
Triglav osiguranje Banja

Ostala potrazivanja Luka - -

1.663 3.015
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIUSKE I1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

GODINE
25,

b) Transakcije sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

Prihodi

Prihodi po osnovu uc¢eséa
u likvidiranim Stetama
Prihodi po osnovu u¢escéa
u likvidiranim stetama
Prihodi od provizija po
ugovoru o reosiguranju
Prihodi od provizija po
ugovoru o reosiguranju
Prihodi po osnovu zakupa

Ostali prihodi

Ostali prihodi
Ostali prihodi

Rashodi
Rashodi preventive

Rashodi reklame

Rashodi premija
reosiguranja

Rashodi premija
reosiguranja

Rashodi po osnovu raznih
troskova

Rashodi po osnovu raznih
troskova

Rashodi po osnovu raznih
troskova

Rashodi po osnovu raznih
troskova

Naziv povezanog lica
Zavarovalnica ,Triglav* DD
Ljubljana

Pozavarovalnica , Triglav RE®
DD Ljubljana

Zavarovalnica , Triglav" DD
Ljubljana

Pozavarovalnica , Triglav RE"
DD Ljubljana

Lovéen auto DOO. Podgorica
Lovéen — Zivotna osiguranja
AD. Podgorica

Triglav osigurnje Banja Luka
Triglav osiguranje Beograd

Naziv povezanog lica

Lovéen auto deco.
Podgorica

Lovéen auto doo.
Podgorica

Zavarovalnica , Triglav* DD
Ljubljana

Pozavarovalnica , Triglav
RE" DD Ljubljana
Zavarovalnica ,Triglav* DD
Ljubljana

Triglav osiguranje Beograd
Triglav osiguranje Zagreb

Triglav osiguranje Sarajevo

31. decembar

31. decembar

2023. 2022.
876 1.983
1.795 1.919
270 475
1.465 1.410
55 56
7 7
8 7
6 1
4.482 5.858

31. decembar

31. decembar

2023. 2022.
30 100
363 435
4.025 5.110
4.324 3.801
42 39

10 11

- 1

7 9
8.801 9.506

54



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

GODINE
25.

26.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

c) Transakcije sa povezanim fizi¢kim licima

Polozaj lznos u
Podrucje transakcija povezanog lica  hiljadama EUR
Potrazivanja
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja Zaposleni 3
Stambeni kredit Zaposleni 13
PotraZivanja po osnovu stana u Niksicu Zaposleni 7
23

Rashodi
Troskovi (sl. putovanja, dnevnice, pomog,
sponzorstva, struéno usavrsavanje, jubilarne
nagrade) Zaposleni 134

157

d) Naknade rukovodstvu

Bruto zarade isplacene kljuénom rukovodstvu za njihove usluge pruzene tokom 2023. godine
iznose EUR 917 hiljade (2022. godine: EUR 850 hiljade).

POTENCIJALNE OBAVEZE | RIZICI POSLOVANJA

a) Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim, jo$ uvijek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razligitim okolnostima poreski organi mogu imati razii¢ite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima.

b) Polise osiguranja

Drustvo posjeduje polise osiguranja imovine poslovanja i zaposlenih u pogledu rizika koji se mogu
osigurati.

c) Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine, vodi sudske sporove u kojima se javlja kao
tuzilac i tuzeni.

Po procjeni rukovodstva, ukupna vrijednost sudskih sporova, bez procijenjenih efekata zateznih
kamata u kojima je Drustvo tuZena strana iznosi EUR 153 hiljada. Drustvo je sa stanjem na dan
31. decembra 2023. godine izvrsilo rezervisanje u iznosu EUR 153 hiliada (napomena 22) za
sudske sporove za koje postoji velika vjerovatnoca da Drustvo moZe biti izlozeno potencijalno
materijalno znadajnim gubicima po osnovu razrje$enja tih sporova.

d) Konflikt u Ukrajini

Vojna dejstva koja su u toku u Ukrajini i sankcije s tim u vezi usmjerene protiv Ruske Federacije

utiéu na privrede u Evropi i svijetu. Drudtvo nema nikakvu znagajnu izloZenost prema Ukrajini,

Rusiji i Bjelorusiji. Medutim, uticaj na opstu ekonomsku situaciju mozZe zahtijevati revidiranje
odredenih pretpostavki i procjena. U ovoj fazi rukovodstvo nije u moguénosti da pouzdano procijeni
uticaj jer se novi dogadaiji odvijaju iz dana u dan.Vojna dejstva koja se odvijaju u Ukrajini, kao i

‘'sankcije usmjerene protiv Ruske Federacije, imaju uticaja na cjelokupnu ekonomiju Evrope i

svijeta. Tesko je procijeniti buduci uticaj ratnih desavanja na opstu ekonomsku situaciju, koja
moZda moze zahtijevati revidiranje odredenih predpostavki i procjena Drustva.

55



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA
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27.  1ZVJESTAJ AKTUARA
Aktuar Drustva je gospoda Jelena Boljevié.

Ovlasceni aktuar je u svom Izvjestaju za neZivotna osiguranja na dan 31. decembra 2023. godine
izrazio pozitivno misljenje.

1. Drustvo na dan 31.12.2023. godine ispunjava uslove adekvatnosti kapitala. Obra&unata
margina solventnosti iznosi EUR 5.409.421, a Drustvo raspolaZe kapitalom u visini od EUR
14.487.126 $to znaci da ima dovoljno kapitala sa aspekta obezbjedenja sigurnosti i stabilnosti.
Garantni kapital na 31.12.2023. godine je EUR 16.067.126, dok je 1/3 margine solventnosti
EUR 1.803.140, a akcijski kapital Drustva u skladu sa &lanom 21 Zakona o osiguranju je EUR
3.000.000.

2. Drustvo je tokom 2023. godine obezbijedilo visoku likvidnost u izvrdavanju svojih obaveza.
Koeficijent likvidnosti je obratunavan u skladu sa Pravilnikom o na&inu utvrdivanja i praéenja
likvidnosti drustva za osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje.

3. Obracun prenosne premije napravljen je u skladu sa Pravilnikom o bliZim kriterijumima i naginu
obra¢unavanja prenosnih premija.

4. Drustvo je za obra¢un rezervacija za nastale neprijavijene stete (IBNR), na 31.12.2023. godine
koristilo kombinaciju CL i BF metode na vrstama: osiguranje od posledica nezgode (vrsta 01),
osiguranje motornih vozila (vrsta 03) i osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih
vozila (vrsta 10). Za ostale vrste korig¢ena je metoda kvote $teta. Prilikom obraguna za vrstu
osiguranje motornih vozila i osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila
izvréena je valorizacija trouglova za prethodnu inflaciju, a za projekcije je aplicirana procjena
buduce inflacije. Primjenom ovih metoda smatram da je postignuta najveéa stabilnost izra¢una
i pracenja zahtjeva. Dodatno, napravljen je obragun za nedovoljno rezervisane stete tj. IBNER
koji predstavlja sastavni dio ukupnog IBNR. Ukupno, IBNR rezervacije iznose EUR 7.655.320.
Misljenja sam da Drustvo ima formirane rezervacije za nastale a neprijavijene Stete koje ¢e
biti sa velikom vjerovatno¢om dovoljne i ne¢e i¢i na teret buduéih rezultata. Drustvo je formiralo
RBNS u iznosu EUR 8.448.622 i troskove za rezervisane tete u iznosu od EUR 1.265.981.
Na taj nacin formirane su ukupne rezervisane $tete u iznosu od EUR 17.369.923. Sve
rezervisane Stete formirane su u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naginu
obracunavanja tehni¢kih rezervi za rezervisane $tete. Usesée ukupnih rezervisanih steta (za
nastale prijavljene, nastale neprijavijene i rezerve za troskove vezane za resavanje i isplatu
teta) u ukupnim tehni¢kim rezervama iznosi 48,27%. Smatram da Drustvo ima dovoljno i
adekvatno rezervisane $tete na 31.12.2023. godine.

5. Na 31.12.2023. godine formirane su rezerve za izravnanje rizika za vrstu osiguranje kredita u
skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naginu obragunavanja rezervi za izravnanje
rizika.

6. Drustvo je napravilo test adekvatnosti dovoljnosti prenosne premije po vrstama osiguranja na
31.12.2023. godine i na osnovu rezultata testa formirane su rezervacije za neistekle rizike u
skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naginu obragunavanja rezervi za neistekle rizike.

7. Drustvo, po Pravilniku o deponovanju i ulaganju sredstava tehni¢kih rezervi drustva za

osiguranje ima dovoljno ulaganja. Na dan 31.12.2023. godine Drustvo ima 22,13% preko
pokrivenost bruto tehni¢kih rezervi ulaganjima $to nominalno iznosi EUR 7.965.503.
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27.  1ZVJESTAJ AKTUARA (nastavak)

8. Rasporedivanje bruto fakturisane premije izvréeno je u skladu sa internim Pravilnikom o
maksimalnim stopama reZijskog dodatka. Drustvo je ostvarilo troskove sprovodenja
osiguranja u iznosu EUR 8.395.854. Obra&unati reZijski dodatak je EUR 10.338.337 &to gini
28,34% ukupno ostvarene premije. Drustvo kontinuirano prati rezultate po vrstama osiguranja
na bruto i na neto osnovi i prati njihovo kretanje u cilju adekvatne kontrole postavijenih tarifnih
sistema. Drustvo je na 31.12.2023. godine ostvarilo i bruto i neto kombinovani koliénik ispod
1. Na osnovu prethodno navedenog, smatram da Drustvo raspolaZe sredstvima za uredno
pokri¢e obaveza po osnovu isplate $teta i ugovorenih iznosa po osnovu ugovora o osiguraniju.

9. Drustvo je u 2023. godini obavljalo poslove osiguranja za koje ima dozvolu i za koje je
registrovano i u sprovodenju osiguranja primjenjivalo usvojene Uslove i Tarife. Sve izmjene i
dopune postojecih, kao i novi Uslovi i Tarife usvojeni su uz misljenje ovlagéenog aktuara.

10.Prilikom odredivanja maksimalnih samopridrzaja Drugtvo je sagledalo svoje finansijske i
tehnicke kapacitete. Milienja sam da su visine samopridrzaja u skladu sa kapitalnom snagom
i kapacitetima za apsorpciju rizika. Drustvo je formiralo maksimalne samopridrzaje u skladu
sa Zakonom i pravilima aktuarske struke i struke osiguranja.

11.Drustvo je sprovodilo politiku reosiguranja i saosiguranja u skladu sa Zakonom o osiguranju i
obezbijedilo je reosiguranje viskova rizika preko visine maksimalnog samopridrzaja, u skladu
sa pravilima aktuarske struke.

12.Drustvo je u 2023. godini primjenjivalo Pravilnik o uslovima i na&inu ostvarivanja regresa.

Na osnovu svega prethodno navedenog u skladu sa odredbama Pravilnika o sadrZaju misljenja
ovlascenog aktuara, mislienje na finansijski izvjestaj Drustva za poslovnu 2023. godinu je pozitivno.
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28, DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAVANJA

Rukovodstvo Drustva smatra da nema znacajnih uskladivih dogadaja nakon datuma bilansa stanja
koji bi uticali na pojedinagne finansijske izvjestaje za 2023. godinu.

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjestaja Drustvo osim navedenih neuskladivih dogadaja, nije
identifikovalo druge koji bi zahtijevali dodatno objelodanjivanje.

Podgorica. 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje ,Lovéen" Podgorica:

finansijskih izvje ja //

Lice odgovorno za sastavljaVo%“sTvo& N
° L
5 lzvrépi direktor
(2]

Nl A A
/] J L l_’_-f _..-" L/ i (:EN [ -
(Dijana Milatovi¢, Ovla £/ -
racunovoda) o‘“' (Matjaz Bozi¢) ~" (Stanko Mugosa)

_7?/20//&07&

Radule Radulovi¢

Direktor Sektora za finansije, radunovodstvo | kontroling
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Izvjestaj menadZmenta Lovéen osiguranja AD Podgorica

KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen“ Podgorica sa sjedistem u Podgorici. Ulica Slobode 13a (u
daljem tekstu: Drustvo) osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica osiguranja imovine i lica
.Lovcen" Titograd. Sadasniji naziv ,Lovéen* A.D. Podgorica Drustvo je dobilo 1997. godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (,S. list RCG*. Br. 146/21 .). 25. jula 2002. godine
izvrSeno je aZuriranje registracije u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod registracionim
brojem 4-0000159/001.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi. funkcionige osam (8) podruznica sa sjedistima u:
Podgorici, Kotoru, Baru, Budvi, Beranama, Niksiéu, Bijelom Polju i Plievijima, kao i poslovnice u manjim
mjestima Crne Gore.

Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za tr#iste kapitala Crne Gore. Rjesenjem br. 02/3-817/2-
01 od 19. aprila 2001. godine. Drustvo je &lan Centralno Kliringko Depozitarnog Drustva AD po Odluci broj
305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,Sluzbeni list Republike Crne Gore", 146/21) i Statuta. Drustvo
je registrovano za obavljanje slijede¢ih djelatnosti:

* obavljanje svih posiova osiguranja imovine (obavezna osiguranja i ostala imovinska osiguranja i
nezgode), koji obuhvataju:
*  zakljucivanje i izvr8avanje ugovora o osiguranju imovine;
*  zakljuCivanje i izvr§avanje ugovora o saosiguraniju;
®*  preuzimanje mjera za sprecavanje i suzbijanje rizika koji ugrozavaju osiguranu imovinu i lica;
= obavljanje poslova pruzanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju;
*  poslove posredovanja i zastupanja u osiguranju;
*  snimanje rizika;
= shimanje i procjenu $tete;
*  pruzanje intelektualnih i tehnitkih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

U skladu sa Rje$enjem o izdavanju dozvole za obavljanje poslova osiguranja broj 03-1115/3-10 od 7. aprila
2011. godine. Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje poslova svih vrsta neZivotnih
osiguranja Drustvu propisanih ¢lanom 9. stav 1 tatke 5 do 23 Zakona o osiguranju.

Drustvo je ¢lan Triglav grupe koja se bavi pruzanjem usluga osiguranja i finansijskim uslugama na prostoru
jugoistotne Evrope, odnosno u Sloveniji, Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Srbiji i Sjevernoj
Makedoniji. Clanice ove grupe u Crnoj Gori su pored Drustva, Drustvo za osiguranje ,Lovéen-zivotna
osiguranja“ A.D. Podgorica i Lovéen auto doo Podgorica.

Drustvo posjeduje i sprovodi Sistem upravijanja kvalitetom, koji je usaglasen sa zahtjevima standarda BS
EN ISO 9001: 2015 za oblast ,Pruzanje usluga u osiguranju“ o éemu posjeduje sertifikat br: FS 59645 od
19. jula 2022. godine. Prvi put je registrovan u junu 2001. godine a kontinuirano se bavi Sistemom kvaliteta
od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj provijeri koju je sproveo BSI iz Londona, ujulu 2022. godine sertifikat
je potvrden. Sertifikat istice 18.07.2024.godine.

Na dan 31. decembra 2023. godine. Drustvo je imalo 243 zaposlenih radnika (31. decembra 2022. godine:
253 zaposlenih), raznih struénih profila.
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IzvjeStaj menadZmenta Lovéen osiguranja AD Podgorica

2. ISTINIT PRIKAZ RAZVOJA | ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA | REZULTATA
POSLOVANJA

Analiza finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja pojedinacne i konsolidovane
finansijske izvjedtaje u skladu sa Zakona o raéunovodstvu(,SI. list CG", 162/22), odnosno na osnovu
Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (u daljem tekstu: MRS) u Crnoj
Gori (,SI. list CG”. br. 69/02). Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (u daljem tekstu: MSFI)
primjenjuju se za finansijske izvjestaje koji obuhvataju period koji podinje sa 1. januarom 2003, godine.

Takode. Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju (,Sluzbeni
list Republike Crne Gore". br.146/21.), regulativom propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore i ostalom vazecom regulativom Crne Gore.

Pojedinacni finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od nagina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida Medunaordni racunovodstveni standard ,MRS* 1 — .Prezentacija finansijskih izviestaja"“. Pored
toga, navedeni pojedinacni finansijski izvjestaji ne ukljutuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izviestavanja ,MSFI* 4 — Ugovori o osiguranju”.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavlieni od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuéeg nadleznog
organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane Medunarodne
federacije ratunovoda (IFAC). Dakle, samo MRS i MSF| zvaniéno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane
Instituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji zvaniéni prevodi su objavljeni
za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine, odnosno dio MSFI u primjeni od 1. januara 2013.
godine, a koji obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljutuje osnove za zakljucivanije,
ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal objadnjenja. Dodatno,
navedeni prevod ne sadrzi prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja. Takode,
izmjene i poboljsanja MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSFI-a nakon 1. januara 2013.
godine nisu prevedeni niti objavljeni u potpunosti.

Od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u zvaniénoj primjeni sliede¢i Medunarodni standardi
finansijskog izvje$tavanja (MSFI): MSFI1 16 Lizing i MSFI 14- Regulisana vremenska razgrani¢enja. Takode,
od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni IFRIC 22- Transakcije u stranim valutama
i avansna pla¢anja.

Od 1. januara 2024. godine u Crnoj Gori ¢e biti u zvaniénoj primjeni Medunarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja (MSFI): MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima. Institut
sertifikovanih ratunovoda Crne Gore koji je po Uredbi Vlade Crne Gore nadleZan za poslove raunovodstva
i revizije u Crnoj Gori, objavio je u vezi primjene MSFI 17 kao i MSF| 9 za osiguravajuéa drustva sliedece
obavjestenje: da ¢e MSFI 17 Ugovor o osiguranju, u Crnoj Gori stupiti na snagu 01.01.2026. godine. Za
obveznike standarda MSFI 17, odlaZe se primjena MSFI 9 Finansijski instrumenti, do po&etka primjene
MSFI 17, dok Ce za ostale obveznike ovog standarda, stupiti na snagu 01.01.2024.godine. Ranija primjena
MSFI i MRS ¢ija se zvanitna primjena odlaze u Crnoj Gori je dozvoljena

U 2019. godini. Drustvo je prvi put primijenilo MSFI 16 (izdat od strane Odbora za medunarodne eti¢ke
standarde za ratunovode ,IASB" u januaru 2016. godine) koji je primjenjiv za godi$nja razdoblja koja
pocinju na ili nakon 1. januara 2019, godine.

MSF1 16 uvodi nove ili izmijenjene zahtjeve u vezi sa ratunovodstvenim tretmanom zakupa. Ovaj standard
uvodi znacajne promjene u radunovodstvenom tretmanu kod zakupaca uklanjanjem razlike izmedu
operativnog i finansijskog lizinga i zahtijeva priznavanje prava na kori§éenje imovine i obaveze za zakup
na poCetku svih zakupa osim kratkoroénih zakupa i zakupa imovine male vrijednosti. Nasuprot
ratunovodstvenom tretmanu kod zakupaca zahtjevi za ragunovodstvenim tretmanom kod zakupodavaca
su ostali ve¢inom nepromijenjeni.
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Izvjedtaj menadZmenta Lovéen osiguranja AD Podgorica

Datum inicijalne primjene MSFI 16 je 1. januar 2019. godine. Drustvo Jje primijenilo MSF| 16 koristedi
modifikovani nagin primjene koji:
- zahtijeva da Drustvo prizna kumulativni efekat inicijalne primjene MSFI 16 kroz prilagodavanje
pocetnog stanja nerasporedene dobiti na dan inicijalne primjene.
- ne dozvoljava korekciju uporednih perioda, koji nastavljaju da se prezentuju prema MRS 17 i
IFRIC 4.
Drustvo je iskoristilo praktiénu olaksicu dostupnu prilikom prelaska na MSFI 16 da ne vrsi ponhovno
razmatranje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrzi elemente zakupa. Prema tome,
definicija zakupa u skladu sa MRS 17 i IFRIC 4 nastavite se primjenjivati za zakupe zakljuéene ili
promijenjene prije 1. januara 2019. godine.

Promjena u definiciji zakupa uglavnom se odnosi na princip kontrole. MSFI1 16 odreduje da li ugovor sadrzi
elemente zakupa na osnovu prava zakupca na kontrolu identifikovane imovine za odredeni period u
Zamjenu za naknadu.

Drustvo primjenjuje definiciju zakupa i povezana uputstva utvrdena u MSFI 16 na sve ugovore o zakupu
koji su vazeci 1. januara 2019. godine (bilo da je u svojstvu Zakupodavca ili zakupca u predmetnim
ugovorima o zakupu). U pripremi za inicijalnu primjenu MSFI 16. Drustvo je sprovelo projekat
implementacije. Projekat je pokazao da nova definicija MSFI 16 nece znacajno promijeniti opseg ugovora
koji zadovoljavaju definiciju zakupa za Drustvo.

Drustvo priznaje imovinu s pravom kori$éenja i obavezu po osnovu zakupa u bilansu stanja, inicijalno
odmjerenu po sadasnjoj vrijednosti buducih plaéanja zakupa, s tim $to imovinu s pravom kori$¢enja koriguje
za iznos obaveza za zakup ili pretplata u skladu sa MSFI 16 — priznaje amortizaciju imovine s pravom
koris¢enja i kamatu na obaveze po osnovu zakupa u bilansu uspjeha.

Za kratkoro¢ne zakupe (rok zakupa do 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina pod zakupom
male vrijednosti, Drustvo je odabralo da prepozna tro$ak zakupa na linearnoj osnovi kako dozvoljava MSFI
16. Ovi troskovi prikazani su kao troskovi amortizacije koji su razvrstani u okviru funkcionainih grupa
trodkova u bilansu uspjeha.

Drustvo je koristilo olaksicu predvidenu MSFI! 16 po kojoj nije izvrsilo priznavanje imovine s pravom
koriscenja za ugovore o zakupu kod kojih se rok zakupa zavréava u narednih 12 mjeseci od dana inicijalne
primjene.

Inkrementalna kamatna stopa koja je kori§éena u obradunu sadasnje vrijednosti obaveza za zakupe je
5.47% za kratkoro&ne ugovore i 10.22% za dugoroéne ugovore.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numericke vrijednosti
predstavijene su u hiljiadama (EUR 000). osim ukoliko je drugadije navedeno.
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Bilans uspjeha u periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

(u hiljadama EUR) Tekuéa Prethodna
2023. godina 2022, godina

Obracunate bruto premije osiguranja 36.481 36.008
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele

retrocesionara u premijama osiguranja (10.151) (11.180)
Promjene bruto prenosnih premija (792) (2.504)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio (173) 827
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 25.365 23.151
Neto prihodi od ostalih usluga 758 679
POSLOVNI PRIHODI 26.123 23.830
Obracunate bruto naknade $teta (17.307) (16.819)
Umanijenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja 554 342
Umanjenje za udio saosiguravada. reosiguravaéa i retrocesionara

u naknadama Steta 2.832 3.983
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene &tete 240 (349)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene $tete za
saosiguravajudi i reosiguravajuéi dio (941) (102)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene stete (459) 75
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije $teta (121) 45
Rashodi naknada §teta (15.202) (12.825)
Promjena drugih tehnickih rezervisanja 67 (2)
Promjene neto tehnickih rezervisanja 67 2)
Ostali tro$kovi. doprinosi i rezervisanja (991) (992)
POSLOVNI RASHODI (16.126) (13.819)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 9.997 10.011
TroSkovi sticanja osiguranja (7.520) (7.072)
Promjene u razgranicenim troskovima sticanja osiguranja 247 293
Amortizacija (186) (182)
Troskovi rada (2.151) (2.157)
Materijalni trogkovi (61) (68)
Ostali troskovi usluga (499) (482)
Drugi troskovi (185) (189)
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 1.959 1.634
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (8.396) (8.223)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 1.601 1.788
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 1.057 915
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi (149) (77)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehniékih

rezervi 908 838
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih

rezervi 259 296
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnigkih

rezervi (112) (81)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz 215

sredstava tehnickih rezervi 147
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 1.055 1.053
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE

OPOREZIVANJA 2.656 2.841
POREZ NA DOBIT 470) (393)
RASHOD/PRIHOD NA IME ODLOZENOG POREZA (10) (186)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 2.176 2.262
ZARADA PO AKCIJI U EUR 1.1900 1.2370
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Bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine

(u hiljadama EUR)
31. decembar 2023.  31. decembar 2022.

AKTIVA
Nematerijalna imovina 66 93
Nekretnine. postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja 4.597 4.932
Dugoro¢na finansijska ulaganja kapitala i tehnikih rezervi 23.024 24127
Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
zajednicki kontrolisana drustva 1.580 1.580
Dugoroéna finansijska ulaganja 24.604 25.707
Kratkoro¢na finansijska ulaganja 11.573 3.395
Gotovinska sredstva 2985 4.014
Kratkorogna potraZivanja 6.960 7.655
Kratkoro¢na sredstva 9.945 11.669
Udio reosiguravaéa u tehni¢kim rezervama 5.966 7.080
Aktivna vremenska razgraniéenja 3.470 3.234
Odlozena poreska sredstva 220 422
Ukupna aktiva 60.441 56.532
PASIVA
Osnovni kapital 10.460 10.460
- Akcijski kapital - obi€ne akcije 10.460 10.460
Revalorizacione reserve (1.452) (3.092)
Prenesena i nerasporedena dobit/(gubitak) 7.850 5.673
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina 5.674 3.411
- Nerasporedena dobit tekuée poslovne godine 2176 2.262
Rezerve 6.398 2.582
Bruto tehni¢ke reserve 35.986 34.921
Ostala rezervisanja 1.202 1.118
Rezervisanja 37.188 36.039
Kratkoro¢ne obaveze 4.931 5.904

Obaveze prema mati¢nom drustvu - -

Druge finansijske obaveze 262 340
Obaveze za odloZeni porez 665 655
Dugorogne obaveze iz finansiranja i poslovanja 927 995
Pasivna vremenska razgrani¢enja 537 552
Ukupna pasiva 60.441 56.532
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Pokazatelji poslovanja

Tekuéa Prethodna
Pokazatelj 2023. godina 2022. godina
Bruto trodkovni koli¢nik 32,7% 31,7%
Rashodni kolignik 34,6% 36,3%
Stetni kolignik 59,1% 55,8%
Kombinovani koli¢nik 93,7% 92,2%

2.2 Informacija o &lanovima upravnih i nadzornih tijela

Glavni Izvrsni direktor Drustva Lovéen osiguranje AD je Matjaz Bozié.
Izvréni direktor Drustva je Stanko Mugosa

Clanovi Odbora direktora Drustva na dan 31. decembra 2023.godine su:
Tedo DBekanovi¢, predsjednik
Tomaz Zust, potpredsjednik
Mateja Gerzina, é&lan
Alenka Vrhovnik TeZak, nezavisni &lan
Marjeta Ko$&ak nezavisni ¢lan

Clanovi Revizorskog odbora direktora Drustva na dan 31. decembra 2023.godine su:
Gregor Railié. Predsjednik
Tomaz Zust
Miha Vittori

Jana Polda
Rajko Stankovi¢

3. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Zivotna sredina je prostor, odnosno prirodno okruzenje, vazduh, zemljiste, voda i more, biljni i Zivotinjski
svijet, pojave i djelovanja: kiima, jonizujuéa i nejonizujuéa zragenja, buka i vibracije, kao i okruzenje koje je
stvorio Covjek: gradovi i druga naselja, kulturno-istorijska bastina, infrastrukturni, industrijski i drugi objekti.
Kao dru$tveno odgovorno preduzeée, a u skladu sa djelatno$cu koje Drustvo obavlja, sve aktivnosti
planiramo i sprovodimo na nagin da: prouzrokuju najmanju mogucu promjenu u Zivotnoj sredini, odnosno
da predstavljaju najmaniji moguéi rizik po Zivotnu sredinu i zdravlje ljudi, smanjimo opterec¢enje prostora i
potro$nje sirovina i energije u izgradniji, kao i u proizvodnii, distribuciji i upotrebi.

Kada nije sigurno kakve posljedice moze prouzrokovati eventualni zahvat, sprovodimo sve raspolozive
procedure za ocjenu o&ekivanih uticaja i odgovaraju¢e mjere, kako bi se izbjegle negativne posljedice po
zdravlje ljudi i zivotnu sredinu.

Lovéen osiguranje AD Podgorica, kao drustveno odgovorno preduzece, vodi svoju politiku svjesno i
angazovano, u skladu sa Zakonom o Zivotnoj sredini (,Sluzbeni list Crne Gore*, br. 052/16 od 09.08.2016,
073/19 od 27.12.2019, 073/19 od 27.12.2019.).

Lovéen osiguranje AD ispunjava sve obaveze koje za privredna drustva propisuje Zakon o zastiti i
spasavanju (,Sluzbeni list Crne Gore®, br, 013/07 od 18.12.2007, 005/08 od 23.01.2008, 086/09 od
25.12.2009, 032/11 od 01.07.2011, 054/16 od 15.08.2016, 146/21 od 31.12.2021, 003/23 od 10.01.2023))
$to znati da posjeduje svu neophodnu dokumentaciju, elaborate, pravilnike, uvjerenja, koje izraduje i vodi
ovlascena firma Institut Sigurnost doo Podgorica, specijalizovana za obavljanje poslova zastite od poZara,
a Drustvo u svim poslovnim jedinicama ima postavljenu adekvatnu protivpozarnu opremu.

Drustvo je tokom izvjestajnog perioda usvojilo krovnu Politiku odrZivog razvoja, koja predstavlja okvir i
definide nadin ostvarivanja strategkih ambicija u oblasti odrZivog razvoja.
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Lovéen osiguranje AD ispunjava i sve obaveze koje za privredna drustva propisuje Zakon o zastiti i zdravlju
na radu (,Sluzbeni list Crne Gore*, br.034/14 od 08.08.2014, 044/18 od 06.07.2018) i u saradnji sa
ovlas¢enom kompanijom Institut Sigurnost doo Podgorica, preduzima potrebne aktivnosti iz oblasti zastite
na radu zaposlenih.

Tokom 2023. godine Drustvo je sprovelo niz aktivnosti u cilju stvaranja osnova za uklju¢ivanje ESG
principa u organizacionu kulturu, kao i podizanja svijeti zaposlenih o kiimatskih promjenama. Drustvo je
tokom izvjestajnog perioda usvojilo krovnu Politiku odrzivog razvoja, koja predstavija okvir i defini$e na&in
ostvarivanja strategkih ambicija u oblasti odrZivog razvoja. Sprovedena je edukacija Zaposlenih na temu
ESG - Odzivi razvoj, u ciliu upoznavanja zaposlenih za ekoloskim, drustvenim i upravljackim faktorima
razvoja, medunarodnim obavezama u ovom segmentu, ali i strate$kim ambicijama Grupe Triglav u oblasti
odrzivog razvoja. Pored navedenog, tokom 2023.godine sprovedene su aktivnosti i na promociji drustva
kao odgovorne i odrzive kompanije — sponzorisan je prvi ESG Western Balkan Summit i sprovedena je
kampanja ,Mislimo zeleno”, sa ciliem promocije odrzivog koncepta razvoja Lovéen osiguranja.

4. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

Vodeni misijom, stvaranja sigurnije buduénosti, nastaviéemo trend stabilnog i profitabilnog poslovanja uz
strune i motivisane zaposlene, pruzanjem jedinstvene usluge.Kompanija posluje u duhu dinamickog
strate$kog razmisljanja sa fokusom na digitalizaciju i automatizaciju procesa Cime ée postaviti standard
»nNOVe stvarnosti‘ za osiguranika.

Nasa ambicija je da uévrstimo i osnazimo lidersku poziciju na trZistuy, poboljfamo dostupnost kroz
implementaciju novih platformi, da budemo orjentisani na pozitivno korisnicko iskustvo i uz konstantno
pracenje istog da ga razvijamo prema potrebama nasih korisnika.

Globaino i lokalno smo suo&eni sa velikim drustvenim i tehnologkim promjenama, koje moZemo ukratko
oznaciti sa pojmom »digitalna globalizacija«, kojoj éemo se prilagodavati sistemskim razvojem zaposienih
i savremenim nadinom komunikacije sa klijentima, &to ée biti podrzano organizacionim promjenama u
drustvu. Promjena poslovne kulture i dalje ¢e dati veci znataj digitanom naginu poslovanja i automatizaciji
procesa. Digitalizacijom poslovnih procesa priblizavamo se kupcu i pojednostavljujemo mu dolazak do
informacija o osiguranju, olaksavamo komunikaciju i pojednostavijujemo interakcije uz unapredenje
korisni¢kog iskustva.

Zadovoljstvo i lojalnost kiijenta zelimo prvenstveno da sa&uvamo, a zatim i povecamo, unaprjedivanjem
temeljnih vrijednosti nageg drustva, fleksibilno$éu i brzinom odgovora na upite klijenata.

Uvodenje novih i razvoj postojecih kanala komunikacije i prodaje je jedan od prepoznatih imperativa
kvalitetnog poslovanja i unapredenja dugoro&nog odnosa sa klijentima. Fokus ée biti i na praéenju puta
klijenta i njegovom zadovoljstvu od momenta promovisanja proizvoda do isplate $tete. Razvoj savremenih
alata ¢e omoguéiti potporu prodajnim kanalima — interakcija sa kupcem lako preko digatalnih kanala.
Uvodenje asistentskih proizvoda $irimo mrezuy partnera pruZalaca usluga koji nisu iz djelatnosti osiguranja,
i pruzamo podrsku u podizanju kvaliteta ponudenih usluga.

Narusavanje Zivotne sredine i klimatske promjene posliednjih decenija predstavijaju veliki izazov za &itav
svijet, a kao drustveno odgovorna kompanije u strategkom periodu preduze¢emo skup mjera za postizanje
odrZive ekonomije. Sa jedne strane radicemo na prosirenju palete zelenih proizvoda osiguranja, dok sa
starne procesa radiéemo na povecanje udjela bespapirnog poslovanja 8to ¢e omoguditi sam proces
digitalizacije.

Dosljednim ispunjavanjem obe¢anog veca je vierovatnoéa da ée klijenti razviti sklonost prema kompaniji
¢ime ¢emo uticati na ocuvanje postojecih klijenata, poveacati osiguranost, kao i privuci nove.

Sve navedeno doprinijece oCuvanju kombinovani koli&nik ispod 100 i u narednom periodu.
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S.  PODACI O AKTIVNOSTIMA ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Drustvo je u toku 2023.godine nastavilo sa kontinuiranim aktivnostima na polju obrazovanja u vidu obuka,
edukacija, radionica, struénih susreta za svoje zaposiene. Neke od nijh su organizovane od strane

putem i u Zivo.

Sto se tice eksternih obrazovanja, nasi zaposleni su pohadali obuke, edukacije, seminare u organizaciji
vanjskih izvodaca poput Instituta ovlaséenih procjenjivada, Instituta sertifikovanih racunovoda, Privredne
komore, Insituta Sigurnost, Gradevinskog fakulteta, Crnogorskog aktuarskog drustva, a prisustvovali sy |

na tradicionalom savjetovanju pravnika na Kopaoniku, na tradicionalnom savjetovanju iz obasti osiguranja
vozila, procjene &teta, viestacenja i sl. na Ziatiboru i drugo. U 2023.godini je u Crnoj Gori organizovan Case

Sto se tige internih obrazovanja, navodimo susret saradnika Back office u Zagrebu; Edukacija iz Power Bl
(izrada izvjestaja iz DWH); Redovni susret osiguravaga i reosiguravaga u Sarajevu; Susret finasija,
ratunovodstva i kontrolinga na nivou Grupe Triglav; Struéni susret za prodaju, preuzimanije rizika i razvoja
proizvoda; Radionica za razvoj emocionalne inteligencije organizovana na nivou Grupe; susret Risk

kasko sudar, prodajne vjestine i sI; edukacija Verbalna i neverbaina komunikacija, edukacija Informaciona
sigurnost, edukacija na temu Zastita potrodaca i sl.

U posmatranom periodu Drustvo je ostvarilo ORVI index 4,15 i u blagom je padu od 0,4 3to pokazuje da
Drustvo i dalje ide u dobrom pravcu i da preduzima adekvatne korake u postizanju zadovoljstva zaposlenih,
kako radom, tako i radnim ambijentom, odnosima j drugo.

Na nivou Drustva odziv je iznosio 91,4% sto predstavlja poveéanje od 2,5% u odnosu na 2022.godinu
kada je izlaznost iznosila 88,9%.

6. INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Preduzeée ,Lovéen osiguranja“ AD, nije imalo otkup sopstvenih akcija tokom 2023. godine.

7. POSTOJANJE POSLOVNIH JEDINICA

Sjediste drustva "Lovéen osiguranja AD je u Ul. Slobode 13a, Podgorica.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi, funkcioni&e osam (8) podruznica sa sjedistima u:
Podgorici, Kotoru, Baru, Budvi, Beranama,Niksiéu, Bijelom Polju i Pljevijima, kao i poslovnice u manjim
mjestima Crne Gore.

Prosjecan broj radnika u 2023. godini je 241 radnika (2022: 254 radnika).

Povezana lica &iji je Drustvo 100% vlasnik su:

1. Lovéen auto doo Podgorica
2. Lovéen zivotna osiguranja AD Podgorica
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8.2, Akcije

Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sliedece entitete:

Procenat Nominaina Nabavna Sadasnja
(UEUR) Udesca vrijednost vrijednost vrijednost
31.12.2023. 31.12.2023. 31.12.2023.
- 91122023
Dunav Re 0.778 45.680 45.680 177.353
Luka Bar AD. Bar 0.008 3.826 1.052 1.263
Prva banka Crne Gore 2.318 1.215.313 1.169.484 194.914
Crnagoracoop AD. 1.804 12.902 12.902 -
Invest banka 0.290 40.085 40.085 -
Lovce Zivotna osiguranja 100.000 3.000.000 1.580.000 1.580.000
HLT Fond 30.000 155.995 155.995 -
Societe Generale 0.982 - - -
UKUPNO 4.473.801 3.005.198 1.953.530
———————— 2005198 = 1.953.530
; Nabavna Sadasnja
Nominaina .. .
(U EUR) Procenat vrijednost vrijednost vrijednost
uéesdca 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
—— ————— et @
Dunav Re 0.778 45.680 45.680 107.596
Luka Bar AD. Bar 0.006 3.826 1.052 2.811
Prva banka Crne Gore 2.318 1.215.313 1.169.484 262.801
Crnagoracoop AD. 1.804 12.902 12.902 -
Invest banka 0.290 40.085 40.085 -
Lovce Zivotna 100.000 3.000.000 1.580.000 1.580.000
HLT Fond 30.000 155.995 155.995 -
Societe Generale 0.982 - - -
UKUPNO 4.473.801 3.005.198 1.953.208
— 2000198 1.953.208
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9. CILJEVI | METODE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Sistem upravljanja rizicima drustva Lovéen osiguranje AD (u dalijem tekstu: Drustvo) proizilazi iz vizije,
misije i cilieva Drustva,

eksperata. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od dostupnosti i kvalitetuy povezanih podataka,
apetit za pojedinim rizikom se definige kvalitativno ifi kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da
ograni¢avanje, tj, limitiranje rizika na prihvatljiv nivo istovremeno utiCe na nivo prinosa koji Drustvo moze
da o¢ekuje iz poslovanja, iz tog razloga, Drustvo tezi ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao
i da na osnovu pomenutih ograni¢enja postize maksimalni mogudi prinos.
Drustvo preuzima i upravlja rizicima u skiadu sa zacrtanim strategkim cilievima. Takode, Drustvo jeu
internim aktima definisalo tipove rizika, kao i tolerancije prema rizicima koje je spremno da preuzme za
ostvarenje postavljenih Cilieva, a to su:

* Rizici osiguranja,

*  Trzi$ni rizici,

*  Kreditni rizici,

* Rizik likvidnosti,

*  Operativni rizici i

¢ Nefinansijski rizici.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost 2), to je i definisano u Katalogu rizika.
10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Trzi$ni rizici

trzi$nih varijabli na trzistima finansija i nekretnina. Dakle, trzigni rizici odrazavaiju rizike koji proizilaze iz
promjena u vrijednosti ili nepostojanosti trzignih ciiena finansijskih instrumenata. Drustvo u okviru
upravijanja trzinim rizicima uzima u obzir one finansijske instrumente koji utidu na vrijednost njegovih
sredstava i obaveza i strukturny neuskladenost njegovih sredstava j obaveza.

Kreditni rizici

Drustvo ima politike kojima se ograni¢ava obim kreditnog izlaganja Prema svakoj pojedinagnoj finansijskoj
instituciji. Usesnici u poslu i gotovinske transakcije su ogranigeni na finansijske institucije visokog kreditnog
kvaliteta.
Drustvo je izloZzeno kreditnim rizicima, koji predstavijaju rizike da suprotna strana neée biti sposobna da
plati pun iznos duga Po dospijecu. Podrugja u kojima je Drustvo izlozeno ovoj vrsti rizika su:

® jzloZenost iz reosiguranja,

* potraZivanja od osiguranika, kao i potraZivanja od posrednika u osiguranju i ostala potraZivanja,

e dati zajmovi,

* izlozenost prema bankama.

13/16



Izvjedtaj menad3menta Lovéen osiguranja AD Podgorica

Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dovoljnog iznosa novéanih sredstava i
hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspolozivost finansiranja preko odgovarajuceg iznosa kreditnih
obaveza i moguénosti da se izravna pozicija na trzistu. Drustvo je u cilju efikasnog upravijanja rizikom
likvidnosti, pored praéenja regulatornog koeficijenta likvidnosti, definisalo i pokazatelj pokrivenosti
likvidnosti (LCR) koji prati u osnovnim i stresnim scenarijima. Navedeni pokazatelj ukazuje da Drustvo u
svakom momentu ostvaruje adekvatan nivo likvidnosti (iznad definisanih limita u oba scenarija). Regulatorni
koeficijent likvidnosti Drustva na 31.12.2023. godine iznosio je 14,48.

11. CILJEVI | POLITIKE U UPRAVLJANJU FINANSIJSKIM RIZICIMA. RIZICIMA |
NEIZVJESNOSTIMA POSLOVANJA

Drustvo je uspostavilo Sistem upravljanja rizicima &jji je osnovni cilj ostvarivanje zacrtanih strategkin ciljeva,
Konstantno se prati profil rizitnosti Drustva kako bi se objezbijedio potreban nivo kapitala za pokrice
obaveza,

Kljuéni principi uspostavljenog sistema upravljanja rizicima su:

* oblikovanost prema organizaciji, prirodi, obimu i slozenosti poslovanja Lovéen osiguranja,

¢ uravnoteZenost u smisiu ocCekivanog prinosa i preuzetih rizika,

¢ sistemati¢nost, cjelovitost, strukturiranost dokumentovanost,

® Zasnhovanost na profesionalnosti i odgovornosti prema svim ucesnicima poslovanja,

¢ integriranost u cjelokupnu organizacionu struktury i kulturu, kao i uklju€ivanje u procese donosenja
odluka,

* uskladenost sa zakonskim i regulatornim zahtjevima i apetitom za preuzimanje rizika, odredenim
od strane Odbora direktora,

* uskladeno, efikasno i sveobuhvatno upravljanje rizicima na nivou Grupe.

Osnovni ciljevi sistema upravljanja rizicima su:
* obezbjedenje pomodi Izvrsnom direktoru i Odboru direktora u nadzoru i koordinaciji rizika, sa
kojima se Lovéen osiguranje suo&ava u svom poslovanju,
® razumijevanje i prepoznavanje znadajnih rizika u svim podrucjima drustva,
¢ obezbjedenje odrZavanja rizika u granicama koje je odredio Odbor direktora,
* obezbjedivanje da su odluke o rizicima u skladu sa strateskim ciljevima,
* obezbjedenje razumljivosti odluka koje se u velikoj mjeri zasnivaju na kvantitativnim analizama,
* obezbjedenje optimizacije odnosa izmedu povrata ili trokova i rizika,
* obezbjedenje alokacije kapitala u skladu sa rizicima,
* obezbjedenje da sistem nagradivanja ne podstice pretjerano preuzimanje rizika i sukob interesa.

Sistem upravljanja rizicima ukljuCuje sva podrugja, posebno ona koja imaju znacajan uticaj na poslovanje i
cilieve, adekvatnost kapitala ili kapitaini rizik:
* Upravijanje rizicima osiguranja, ukljuéujugi razvoj proizvoda, formiranje tehniékih rezervi i
odredivanje maksimalnog nivoa samopridrzaja,
® upravijanje kreditnim rizicima, ukljudujuci pruzanje efikasnog reosiguranja i drugih tehnika za
smanijenje rizika,
* upravljanje trzisnim rizicima,
* upravijanje rizikom likvidnosti,
* aktivno upravijanje sredstvima i obavezama i objezbjedenje njihove optimalne uskladenosti,
* upravljanje operativhim rizicima, ukljuéujudi rizike informacione sigurnosti i unutar njih kibernetskim
rizicima,
* upravijanje nefinansijskim rizicima, ukljuéujugi rizike odrzivosti.

Sistem upravljanja rizicima Drustva zasniva se na Cinjenici da su analize, nalazi i mjere dokumentovane na
jasan i transparentan nagin.
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IzvjeStaj menadsmenta Lovéen osiguranja AD Podgorica

Kod
upravijanja rizicima, Drustvo pored zahtjeva za pregledno$éu prati i princip optimainog upravijanja odnosa
izloZenosti rizicima profitabilnosti te princip odnosa trogkova i koristi kao i cilj obezbjedivanja likvidnosti.

12. 1ZJAVA O PRIMJEN; KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Korporativno upravljanje predstavija sistem koji podrazumijeva odgovorno upravljanje i kontrolu nad
privrednim drutvom i usmjeren je ka stvaranju dugoroéne vrijednosti koji se odvija kroz zastitu interesa
¢lanova drustva, akcionara kao i transparentnost prema svim zainteresovanim stranama.

Viasnik Drustva od 2011, godine je Triglav INT, holdingka druzba d,0,0,, Ljubliana sa ukupnim ude$éem u
vlasni¢koj strukturi od 99,06536792% Triglav INT, je zavisno Drustvo Zavarovalnice Triglav i u njenoj
nadleznosti je upravljanje svim zavisnim Drustvima kompanijama van teritorije Slovenije u kojoj je Triglav

U 2023, godini, odrzano je:
- 2 sjednice Skupétine akcionara (jedna redovna i jedna vanredna);
- 8 sjednica Odbora direktora;
- 5 sjednica Revizorskog odbora,

U 2023. godini, odrZano je 5 sjednica kolegijuma lzvrénih direktora Cija je sustina odrZavanja
transparentnosti, informisanje i Zajedniéko reSavanje izazova.

Metodologija upravljanja rizikom likvidnosti. Cilj Metodologije upravljanja rizikom likvidnosti (u nastavku:
Metodologija), koja proizilazi iz Politike upravijanja rizikom likvidnosti, jeste da detaljnije definise metode,
tehnike i postupke utvrdivanja, mjerenja rizika likvidnosti j upravljanja njime.

Pravilnik o Upravljanju internim aktima Lovéen osiguranja AD Podgorica. Ovaj Pravilnik se donosi radi
odredivanja obaveznih postupanja prilikom donoSenja internih akata (politika, pravilnika, uputstava,
procedura i dr.) Krajnji cilj je imati adekvatniju primjeny i implementaciju internih akata, a sve u svrhy bolje
uskiadenosti vezanih akata razlicitih organizacionih jedinica.
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izvjestaj menadZmenta Lovéen osiguranja AD Podgorica

Pravilnik o sistemu internih kontrola u Lovéen Osiguranju AD. Pravilnik o Sistemu internih kontrola y Lovéen
Osiguranju AD (u daljem tekstu: Sistem internih kontrola) odreduje uspostavljanje i bithe komponente
sistema internih kontrola y Lovéen Osiguranju AD (u nastavky: Drustvo), te uloge i odgovornosti nosioca
pojedinih podruéja u ovom sistemu.

osiguranje “Lovéen” (u daljnjem tekstu: Politika), detaljnije definige organizacioni polozaj, nadleznost i
zadatke i odgovornosti, ukljuéujudi izvjeStavanje, kako funkcije upravljanja rizicima, tako | njenog nosioca
funkcije upravljanja rizicima u akcionarskom drustvu za osiguranje “Lovéen” (u daljem tekstu: Drustvo), u
skladu sa Zakonom, Pravilnikom o sistemu upravljanja u drustvima za osiguranje, Sistemom upravljanja i
poslovnom strategijom Lovéen osiguranja i Minimalnim standardima Zavarovalnice Triglav za poslovanje
Zavisnih drustava y podrugju upravljanja rizicima u Grupi Triglav. Cilj Politike je obezbijediti transparentan
opis sistema upravljanja rizicima sa jasno definisanim zadacima i odgovornostima, koje ima funkcija

Upravljanja rizicima i nosilac funkcije upravljanja rizicima u Drustvy

Strategija preuzimanja i upravljanja rizicima Lovéen osiguranja AD Podgorica. Strategija je izvedena i
uskladena s vazeéom Strategijom Grupe Triglav i obezbjeduje osnovu smjernice za postizanje strategkih
cilieva Drustva. Kako bj se osigurao efikasan i sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima u Grupi, Drustvo
slijedi okvir definisan y matiénom drustvu i propisan Minimalnim standardima za upravljanje rizicima. Pri
tome se uzima u obzir veli€ina, sloZzenost i poslovni profil Drustva, kao i karakteristike poslovnog okruzenja,
uklju€ujuéi vazece zahtjeve i ograni¢enja vaZeceg lokalnog i drugog zakonodavstva.

Sve &etiri kljuéne funkcije (rizici, uskladenost poslovanja, aktuarijat i interna revizija) su u 2023, godini
redovno izviestavale informisale organe Drustva o svojim aktivnostima.

Podgorica. 15. mart 2024, godine
Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:

Lice odgovorno #a sastavljanje

finansijskih izfjgétaja) |

(Dijana Milatovié, Ovlagéeni
ra¢unovoda)

. jg/ao/uéouli_/ﬁ

Radule Radulovic’:
Direktor Sektora za finansije, raCunovodstvo j kontroling

Izvrﬁni irektor

(Stanko Mugosa)

16/16




