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IzvjeStaj nezavisnog revizora

SKUPSTINI AKCIONARA

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIJE ,LOVCEN - ZIVOTNA OSIGURANJA®,
PODGORICA

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja Akcionarskog drustva za osiguranje
,Lovcen - Zivotna osiguranja““, Podgorica (u daljem tekstu: ,,Drustvo*) koji se sastoje od bilansa
stanja na dan 31. decembra 2011. godine, bilansa uspjeha, izvjestaja o promjenama na kapitalu i
izvjestaja o novcanim tokovima Drustva za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena,
koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvjestaja u
skladu sa propisima Crne Gore i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da
su relevantne za pripremu finansijskih izvje$taja, koji ne sadrZze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevjere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvjeStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi zahtijevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih zahtjeva i da reviziju planiramo
1 obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uvjeravanja da finansijski
izvjestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim izvjeStajima. Izbor procedura zavisi od nase procjene,
ukljucujuéi 1 procjenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvjestajima
nastalih bilo zbog pronevjere ili greSaka u radu. U procjeni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvjestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misSljenja o efektivnosti primijenjenih internih kontrola. Revizija takode obuhvata i ocjenu
adekvatnosti primijenjenih racunovodstvena politika i opravdanosti znacajnih procjenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao 1 ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

© 2012 KPMG d.o.0. Podgorica, a Montenegrin limited liability company and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved.



Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno prikazuju finansijsko stanje
Drustva na dan 31. decembra 2011. godine, poslovni rezultat i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa propisima Crne Gore.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuci rezervu na dato misljenje skre¢emo paznju na Cinjenicu objasnjenu u
Napomeni 24 uz finansijske izvjestaje da je Ovlasceni aktuar Drustva u svom IzvjesStaju na
dan 31. decembra 2011. godine izrazio pozitivno misljenje, sa napomenom da bi trebalo
obratiti posebnu paznju na prinose ulaganja tehnickih rezervi, kao i na uskladenost
deponovanih i ulozenih sredstava sa obavezama Drustva sa aspekta ro¢nosti i likvidnosti
sredstava.

Podgorica, 26. mart 2012. godine KPMG d.o.o0. Podgorica

—,:’:'__’_4—;—/-——____-——__ - e
. ., -, e
Branko Vojnovi¢ _—

Ovlasceni revizor




Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zivotna osiguranja, Podgorica

Finansijski izvjestaji

BILANS USPJEHA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011. GODINE

U hiljadama EUR Napomena 2011 2010
Obracunate bruto premije osiguranja 1.269 -
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama

osiguranja i za udjele retrocesionara u premijama

osiguranja (29) -
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 3.3,5 1.240 -
Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova

osiguranja 2 -
Neto prihodi od ostalih usluga 2 -
POSLOVNI PRIHODI 1.242 -
Obracunate bruto naknade Steta (518) -
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene

Stete (13) -
Promjena bruto rezervisanja za nastale

neprijavljene Stete 58 -
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije Steta 3) -
Rashodi naknada $teta 3.4,6 476) -
Promjene matematickih rezervisanja (259) -
Rashodi za promjene neto tehnickih

rezervisanja (259) -

Napomene na stranama od 9 do 31 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zivotna osiguranja, Podgorica
Finansijski izvjestaji

BILANS USPJEHA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011. GODINE
(NASTAVAK)

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 3.4,7 31 -
POSLOVNI RASHODI (766) -
DOBITAK/GUBITAK - BRUTO POSLOVNI

REZULTAT 476 -
Troskovi sticanja osiguranja (125) -
Amortizacija (6) -
Troskovi rada (76) -
Materijalni troskovi (7) -
Ostali troskovi usluga (12) -
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA 8 (286) -

DOBITAK/GUBITAK - NETO POSLOVNI
REZULTAT 190 -

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve 386 -
Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i

matematicke rezerve (188) -
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 359 198 -
DOBITAK/GUBITAK REDOVNOG

POSLOVANJA 388 -
POREZ NA DOBIT 3.14,11 (36) -

NETO DOBIT/GUBITAK ZA POSLOVNU
GODINU 352 -

RASPODJELA NETO DOBITI

ZARADA PO AKCIJT 0,003 -
Podgorica, 26. mart 2012. godine
Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN — ZIVOTNA OSIGURANJA”,

Podgorica:
[}
%
S

Lice odgovorno za sastavljanje Izvrini direkto
finansijskih izvjestaja

/(7ﬁana Radinovi¢, dipl.ecc) (Dr. Zoran Mihailovi¢)

Napomene na stranama od 9 do 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Akcionarske druitvo za osiguranje Lovéen-Zivotna osiguranja, Podgorica
Finansijski izvjestaji

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2011. GODINE

U hiljadama EUR Napomena 2011 2010
AKTIVA

Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno

obavljanje djelatnosti osiguranja 3.6,14 60 =
Dugoro¢na finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi 4351 -
Dugoroéna finansijska ulaganja 3.8,15 4.351 -
Kratkoro¢na finansijska ulaganja 3.8,16 450 -
Gotovinska sredstva 81 -
Kratkorotna potrazivanja 156  1.280
Kratkoroéna sredstva 3.8,39.17 237 -
Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama 18 10 -

Aktivna vremenska razgraniéenja - -

OdloZena poreska sredstva 20 -
Ukupna aktiva 5.128  1.280

Podgorica, 26. mart 2012. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN — ZIVOTNA OSIGURANIJA”,
Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje Izvr$njdirektor
finansijskih izvjestaja l,/ ﬂ / 2
K -~ .‘, i ;
i BTy,
/AY f
(Tya Radinovic¢, dipl.ecc) (Dr. Zoran Mihailovi¢)

Napomene na stranama od 9 do 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Akcionarsko dru$tvo za osiguranje Lovéen-Zivotna osiguranja, Podgorica

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2011. GODINE (NASTAVAK)

Finansijski izvjestaji

PASIVA 2011 2010
Akcijski kapital-obicne akcije 1.280 1.280
Osnovni capital 19 1.280 1.280
Revalorizacione reserve (243) -
Prenesena i nerasporedjena dobit/(gubitak) 352 -
- Nerasporedena dobit/ (gubitak) tekuée poslovne

godine 352 -
Rezerve 19 109 -
Bruto tehnicke reserve 264 -
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja

Zivotnih osiguranja 3:350 -
Ostala rezervisanja 1 -

3.12, 3.13,

Rezervisanja 20 3.615 -
Kratkoroé¢ne obaveze 21 124 -
Ukupna pasiva 5.128 1.208

Podgorica, 26. mart 2012. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN — ZIVOTNA OSIGURANJA”,

Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje Izvréni direktor

finansijskih izvjestaja /
[/
vy
s

/f ijjana Radinovi¢) (Dr. Zoran Mihailovic)

Napomene na stranama od 9 do 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-Zivotna osiguranja, Podgorica

Finansijski izvjestaji

U hiljadama Akcijski
EUR kapital

Neraspore-

Revaloriza- dena dobit/
cione rezerve gubitak Ukupno

Stanje na dan 1.
januar 2010,
Godine -

Povecanje kapitala 1.280

Stanje na dan 31.
decembra 2010.
Godine 1.280

- - 1.280

- - 1.280

Stanje na dan 01.
januar 2011.
Godine 1.280

Efekat

revalorizacije iz

procjene

vrijednosti

ulaganja u kapital

drugih pravnih

lica -

Dobitak tekuce
godine -

- - 1.280

(243) - (243)

= 352 352

Stanje na dan 31.
decembra 2011.
Godine 1.280

(243) 352 1.389

Podgorica, 26. mart 2012. godine

Potpisano u ime Akcionarskog druStva za osiguranje “LOVCEN — ZIVOTNA OSIGURANIJA”,

Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvjestaja

i

lzvréni direktor O / !ﬁ
[\_‘,/ﬂ\'\ ,i
u’

(Tijany}iadinovié)

(Dr. Zoran Mihailovi¢)

Napomene na stranama od 9 do 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Finansijski izvjestaji

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011. GODINE

(U hiljadama EUR) 2011.  2010.
A.TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.260 -
Prilivi od premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja) 1.196 -
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 64 -
QOdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (812) -
Odlivi po osnovu naknada Steta (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja) (512) -
Odlivi po osnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja, kao i

provizija po osnovu saosiguranja i reosiguranja) H -
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda (143) -
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (20) -
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja (136) -
Ostali odlivi -
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 448 -
B.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA -
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1.340 -
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti (dividende,uc¢es¢a u dobiti, kamate i sl.) 91 -
Prilivi od zakupnina 74 -
Neto prilivi od smanjenja depozita 1.175 -
Odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (2.987) -
Neto odliv od kupovine hartija od vrijednosti (2.875) -
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava (112) -
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (1.647) -
C.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA -
Prilivi iz aktivnosti finansiranja 1.280 -
Priliv po osnovu izvrSenih uplata kapitala 1.280 -
Neto priliv novéanih sredstava iz aktivnosti finansiranja 1.280 -
Efekat kursnih razlika - -
Neto promjena gotovine (ukupna) 81 -
Gotovina na kraju obracunskog perioda 81 -

Gotovina na pocetku obracunskog perioda - -

Napomene na stranama od 9 do 31 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



1.

Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

OpSste informacije

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Lovcen-zivotna osiguranja“ AD Podgorica sa sjediStem u
Podgorici, ulica Novaka Miloseva br.6/Il (u daljem tekstu: Drustvo), osnovano je
24.12.2010.godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drustvima (,,S1. list RCG*, br.
6/02) i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 24.12.2010. godine pod brojem

4-0009247/001.

Djelatnost Drustva ¢ine poslovi zivotnih osiguranja.

Poslovi zivotnih osiguranja su zakljucivanje i izvrSavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje
mjera za sprecavanje i suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zaklju€ivanje i
izvrSavanje ugovora o reosiguranju osiguranog viska rizika iznad samopridrzaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osiguranja, bavi poslovima zivotnog osiguranja:

-osiguranje zivota

-rentno osiguranje

-dopunsko osiguranje lica uz osiguranje zivota

-druge vrste Zivotnih osiguranja.

Prosecan broj radnika u 2011. godini je 11 radnika, od kojih je 5 radnika zaposleno kao interni
zastupnici po ugovoru o dopunskom radu.

Osnovni kapital Drustva iznosi 1.280.000,00 eura. Akcionarski kapital je podijeljen na 128.000

akcija koje imaju nominalnu vrijednost 10,00 eura. Sve akcije su obicne (redovne) akcije, glase na
ime i ¢ine jednu klasu akcija.

Jedini akcionar Drustva je njegov osniva¢ Lovcen osiguranje AD, Podgorica.

Dana 30.12.2010. godine Drustvo je zakljucilo ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim drustvom
za osiguranje Lovcen, Podgorica broj 03-371/30, a dana 25.01.2011. godine i aneks Ugovora broj 03-
371/30-1 po kome je utvrden prenos portfelja u skladu sa Zakonom o osiguranju (Sl. list RCG, br.
78/06, 19/07 i Sl. list RCG br. 53/09, 73/10 1 40/11). Ovim Ugovorom i Aneksom je definisan prenos
sredstava tehniCkih rezervi u iznosu EUR 3.386 hiljada koja se sastoje od prenosnih premija u iznosu
EUR 1 hiljada, rezervisanih Steta u iznosu od EUR 305 hiljada i matematicke rezerve u iznosu od
EUR 3.080 hiljada, kao i plasmana tehnickih rezerevi u iznosu od EUR 3.386 hiljada.

U skladu sa Rjesenjem o davanju saglasnosti za prenos portfelja broj 03-1116/3-10 od 31. januara 2011.
godine, Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost Akcionarskim drustvom za osiguranje
Lov¢en, Podgorica za prenos portfelja Zivotnih osiguranja na Drustvo.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o osiguranju (Sl. list RCG, br. 78/06,
19/07 1 SI. list RCG br. 53/09, 73/10 1 40/11), Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,SI. list CG”,
br. 65/01 do 40/11), Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore (,,SI. list CG”, br. 69/05, 80/08 i
32/11).

Drustvo je u sastavljanju svojih pojedinacnih finansijskih izvjestaja primjenjivalo racunovodstvene
politike koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Pravila procjenjivanja
Finansijski izvjestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrijednosti.
Zvanic¢na valuta izvjeStavanja

Finansijski izvjestaji Drustva su iskazani u hiljadama eura (EUR), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvjestaji u Crnoj Gori. Osim ako nije
drugacdije naznaceno, svi iznosi su navedeni u EUR zaokruzeni u hiljadama.

Koris¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucéih
procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja pojedinacnih
finansijskih izvjestaja, kao i1 prihoda i1 rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja pojedinacnih
finansijskih izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove
procjene se najve¢im dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe osnovnih sredstava,
procjene obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, rezervisanja za prijavljene, a
nelikvidirane Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete i ostala rezervisanja.

Ovlaséeni aktuar je izvrSio pregled aktuarskih pozicija pojedinacnih finansijskih izvjestaja za 2011.
godinu.

Uporedni podaci

Drustvo je u skladu sa kontnim okvirom i kontnom Semom propisanom Pravilnikom o kontnom
okviru drustava za osiguranje od strane Agencije za nadzor osiguranja (,,S1. list CG”, br. 63/10),
koja je u primjeni od 01. januara 2011. godine, u pojedinac¢nim finansijskim izvjestajima za 2011.
godinu izvrsilo reklasifikaciju uporednih podataka na pozicijama pojedinacnog bilansa uspjeha i
pojedinacnog bilansa stanja (2010. godine), ¢ime je omogucéena adekvatna uporednost podataka
dva obracunska perioda.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvjesStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno.

U toku 2011.godine Drustvo je izvrsilo usaglasavanja racunovstvenih politika sa Grupom Triglav i
usvojilo racunovostvene politike, koje su odobrene od strane Odbora direktora u oktobru
2011.godine.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

3.1 Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja
da ¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u predvidljivoj
buducnosti.

3.2 Preracunavanje stranih valuta

(a) Transakcije i stanja
Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaze¢ih na dan transakcije. Pozitivne i1 negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz prera¢una monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

(b)  Funkcionalna i valuta izvjestavanja
Stavke ukljucene u finansijske izvjestaje Drustva se odmjeravaju koris¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kom Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Ovi finansijski izvjestaji su
prikazani u eurima (“EUR”) koji predstavljaju funkcionalnu valutu i valutu prikazivanja
finansijskih izvjestaja Drustva (izvjestajna valuta).

3.3 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premija osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po
fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potrazivanja.

Prihodi od premija osiguranja obracunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni za
dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za ucesce
reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane
premije.

Ostali prihodi sastavljeni su iz finansijskih prihoda, prihoda od provizija, ostalih prihoda od
poslova osiguranja i ostalih prihoda od poslovanja.

Prihodi od provizija sadrze prihode od provizija od reosiguranja.

3.4 Poslovni rashodi
Rashodi obuhvataju rashode za Stete 1 ostale troskove, doprinose i rezervisanja.
Rashodi za Stete su obracunati bruto iznosi Steta ispravljeni za promjenu bruto rezervi za Stete.
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troskove nadzornog organa i troskove ispravke
vrijednosti premije osiguranja.

3.5 Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od zakupa i prihoda od kamata.
Finansijski rashodi obuhvataju: rashode nastale investiranjem tehnickih rezervi u investicione
nekretnine (amortizacija), rashode od umanjenja fer frijednosti akcija kao i rashode po osnovu
kamata.

3.6 Nekretnine i oprema
U osiguravaju¢em drustvu se pod materijalnim osnovnim sredstvima smatraju ona sredstva, koja su

potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja: zemljista, zgrade ili djelovi zgrada i
oprema. U opremu se ubraja i sitni inventar sa rokom upotrebe duzim od jedne godine.
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Materijalno osnovno sredstvo, koje ispunjava uslove za priznavanje, se kod pocetnog priznavanja
vrednuje po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost materijalnog osnovnog sredstva obuhvata:
nabavnu cijenu, uvozne i nepovratne dazbine prilikom kupovine i troskove, koje je moguce
pripisati neposredno njegovom osposobljavanju za planirano koris¢enje, naroc€ito troskove dovoza i
namjestanja i procjenu troskova razgradivanja, odstranjivanja i obnavljanja.

Za mjerenje nakon priznavanja materijalnog osnovnog sredstva koristi osiguravajuce drustvo
model nabavne vrijednosti i dakle vodi ta sredstva po njihovim nabavnim vrijednostima, umanjena
za amortizacione ispravke vrijednosti i akumulirane gubitke zbog oslabljenja.

Metod amortizacije, koji primjenjuje osiguravaju¢e drustvo, je ravnomjerna vremenska
amortizacija.

Izabrani odnosno odredeni metod amortizacije materijalnih osnovnih sredtava mora se koristiti iz
obracunskog perioda u obracunski period.

Ukoliko je materijalno osnovno sredstvo, koje je vece nabavne vrijednosti, moguce rasporediti
na pojedine djelove sa razli¢itim vijekom koriS¢enja, i to je potrebno zapisati na pratecoj
ispravi.

GodiSnje stope amortizacije odnosno metod amortizacije je u osiguravaju¢em drustvu
propisan sa odlukom Borda.

Stope amortizacije pojedinog materijalnog osnovnog sredstva odredene su u zavisnosti od vijeka
koris¢enja, koji pak zavisi od: ocekivanog koris¢enja sredstava ocekivane fizicke istroSenosti i
staranja ocekivane tehniCke i trziSne zastarjelosti ocCekivanih zakonskih i drugih ograni¢enja
koris¢enja.

Godisnje treba provjeravati vijek koriS¢enja materijalnih osnovnih sredstava u izabranom metodu
amortizacije. Ako se utvrdi, da je vijek upotrebe drugaciji od ve¢ izabranog, promijeni se ili dopuni
odluka o metodi amortizacije. Efekti takve promjene se obracunaju i iskazu u godisnjem izvjestaju
u godini, u kojoj je doslo do promjena,

Amortizacija se obra¢unava pojedinac¢no.

Amortizaciona grupa GodiSnja stopa amortizacije (%)
GRADEVINSKI OBJEKTI
1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1.5-3.0

OPREMA, VOZILA I OSTALO

1. Transportna sredstva u cestnom prometu 14.29
2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20.00
3. Racunari i racunarska oprema 30.0
4. Racunarske i pisace masine 25.0-20.0
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10.0-20,0
6. Oprema za snimanje i umnozavanje 20.0
7. Oprema za cuvanje novca i hartija od vrijednosti 10.0
8. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20.0

Pocetak obracuna amortizacije je prvog dana slede¢eg mjeseca od kada je sredstvo raspolozivo za
upotrebu. Kod likvidacije ra¢una potrebno je od strane korisnika navesti, kada je sredstvo
raspolozivo za upotrebu i priloziti eventualni zapisnik o preuzimanju ili pak izjavu naknadno
dostaviti u ratunovodstvo.

Privremeno se prekida obracun amortizacije i obracun ispravke vrijednosti materijalnih osnovnih
sredstava, koja su oStecena zbog viSe sile ili ih zbog toga nije moguce koristiti. Prekid traje toliko
vremena, koliko je potrebno za otklanjanje nastale Stete. Privremeni prekid obracuna amortizacije
vrsi se, ako je vrijeme nemoguénosti koris¢enja duze od jednog mjeseca.
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Amortizacija materijalnih osnovnih sredstava prestaje, kada je sredstvo razvrstano u sredstva za
prodaju ili kada je ukinuto priznavanje sredstva (otudenje ili ako od njegovog korisc¢enja ili
otudenja vise ne mozemo ocekivati buduce ekonomske koristi).

Kasnije nastali troskovi u vezi sa materijalnim osnovnim sredstvima se iskazuju kao:

- troskovi odrZavanja,
- umanjenja ispravke vrijednosti sredstva,
- povecanje nabavne vrijednosti sredstva.

Ako postoje takvi nagovjestaji, mora osiguravajuce drustvo procijeniti nadoknadivu vrijednost
sredstava. Kao nadoknadiva vrijednost se uzima fer vrijednost, umanjena za troskove prodaje ili
vrijednost kod koris¢enja i to ona, koja je veca. Ukoliko je nadoknadiva vrijednost sredstava manja
od njegove knjigovodstvene vrijednosti, treba knjigovodstvenu vrijednost sredstva smanjiti na
njegovu nadoknadivu vrijednost. Takvo smanjenje je gubitak zbog oslabljenja, koji se priznaje u
iskazu poslovnog rezultata.

Investicione nekretnine

Ulaganja u nepokretnosti (zemljista i zgrade) se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sledeci
kriterijumi:

Ulaganja u nepokretnosti moraju ostvarivati ekonomske koristi za osiguravajuce drustvo.
Nepokretnosti se koriste za izdavanje u zakup i donose zakupninu ili se prodaju i ostvaruju dobit).
Te nepokretnosti nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj budu¢nosti u redovnom poslovanju.
Nabavnu vrijednost je moguée pouzdano izmjeriti.

Razvrstavanje nepokretnosti u investicije u toku izvrSava ovlas¢eno lice u Drustvu nakon
prethodnog usaglaSavanja sa finansijskim sektorom i o tome pismeno obavijestava racunovodstvo.

Ulaganja u nepokretnosti treba na pocetku izmjeriti po njihovoj nabavnoj vrijednosti. Nabavna
vrijednost sadrzi nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troskove. Za mjerenje priznavanja
ulaganja u nepokretnosti osiguravajuce drustvo prirnjenjuje model nabavne vrijednosti. Nacin
amortizacije i oslabljenja tih sredstava je isti kao kod materijalnih osnovnih sredstava.

Godisnje treba provjeravati eventualna oslabljenja ulaganja u nepokretnosti. Postupci za oslabljenje
su isti kao kod materijalnih sredstava.

3.8 Finansijska sredstva

Finansijska sredstva se kod pocetnog priznavanja svrstavaju u sledece grupe:

3.8.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata,

3.8.2 Finansijska sredstva u posjedu do dospijeca za placanje,

3.83 Krediti (pozajmice) i potrazivanja,

3.8.4 Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva se kod pocetnog priznavanja obracunaju po fer vrijednosti. Pocetno priznatoj
vrijednosti se dodaju jos troskovi rada (nadoknade i otpremnine placene zastupnicima, savjetnicima,
berzanskim posrednicima, dazbine berzi i ostale dazbine povezane sa prenosom), koje proizilaze

neposredno iz kupovine ili izdavanja finansijskog sredstva. To ne vazi za finansijska sredstva, koja su
razvrstana u grupu sredstava, utvrdenih po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata.
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Kod kupovine odnosno prodaje finansijskog sredstva uzima se datum kupovine, osim za finansijska
sredstva u posjedu do dospijeca za placanje i kod pozajmica, kod kojih se uzima datum izmirenja.

3.8.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata
Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljucuju:

Finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postoji trziSte odnosno mozemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti.

Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko poslovnog
rezultata. To su sredstva za koje mora postojati trziSte odnosno mozemo njihovu vrijednost pouzdano
izmjeriti.

Navedena finansijska sredstva je potrebno nakon pocetnog priznavanja utvrditi po fer vrijednosti i to
se dokazana dobit ili dokazani gubitak iz promjene fer vrijednosti priznaje u poslovnom rezultatu
preko finansijskih prihoda i rashoda. Takode se u poslovnom rezultatu priznaju sve dobijene dividende
i kamate.

3.8.2 Finansijska sredstva u posjedu do dospijeca za plaéanje

Finansijska sredstva u posjedu do dospije¢a za placanje su sredstva sa odredenim plac¢anjima ili
plac¢anjima, koja se mogu odrediti i odredenim dospije¢em za placanje i posjedujemo ih do dospijeca
za placanje. Ta sredstva se nakon pocetnog priznavanja utvrde po vrijednosti otplata po metodi
efektivnih kamata. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Preracuni finansijskih ulaganja, koji su
izrazeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava privremeno poveca ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti¢e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Vise nego beznacajan iznos sredstava, koja su evidentirana kao sredstva u posjedu do dospijeca za
placanje, nije moguce prodati prije dospijeca ili razvrstati u drugu grupu sredstava.

3.8.3 Krediti (pozajmice) i potraZivanja
3.8.3.1 Krediti (pozajmice)

Pozajmice su neizvedena finansijska sredstva sa odredenim placanjem ili pla¢anjima, koja se mogu
odrediti, koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu. Ova finansijska sredstva se kod pocetnog priznavanja
utvrde po otplativoj vrijednosti po metodi efektivnih kamata. Kamate se priznaju u poslovnom
rezultatu. Preracuni finansijskih ulaganja, koji su izraZzeni u stranim valutama, priznaju se u
finansijskom rezultatu.

3.8.3.2 PotraZivanja

Potrazivanja svih vrsta se kod pocetnog priznavanja iskazuju u iznosima, koji proistiu iz
odgovarajudih isprava, uz pretpostavku, da ¢e biti naplacena.

Potrazivanja, za koja postoji pretpostavka (vjerovatnoca), da neée biti naplacena u cjelosti ili u
odredenom roku, treba iskazati kao sumnjiva i sporna potrazivanja i obracunati ispravku vrijednosti na
teret poslovnih rashoda. Navedena potrazivanja se iskazuju na odvojenim kontima.

Sumnjiva potrazivanja su potrazivanja, za koja se sumnja, da nece biti izmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom iznosu. U ta potrazivanja ukljucujemo potrazivanja od duznika, koji su u
stecaju, prinudnoj naplati. Sporna potrazivanja su potrazivanja, ako je za njih zapocet sudski postupak.
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Potrazivanja u stranoj valuti se preracunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna razlika,
koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja, uzima se kao pozicija finansijskih prihoda ili
finansijskih rashoda.

3.8.4 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se kod pocetnog priznavanja utvrde po fer vrijednosti. To
vazi za finansijska sredstva, kod kojih je fer vrijednost moguée pouzdano izmjeriti (objavljena cijena
na aktivnom trzistu hartija od vrijednosti ili po modelu procjena). U tom slucaju se dokazana dobit ili
dokazani gubitak iz promjene fer vrijednosti priznaju neposredno u kapitalu kao poveéanje (dobit) ili
smanjenje (gubitak) viska iz prevrednovanja. U slucaju instrumenata, za koje nije objavljena cijena na
aktivnom trzistu 1 za koje nije moguce pouzdano utvrditi fer vrijednost, se sredstva utvrde po nabavnoj
vrijednosti. Pojedinacna vrijednost takvih sredstava ne smije prelaziti 0,5 miliona EUR odnosno
ukupna vrijednost tih sredstava ne smije prelaziti 1% stanja za prodaju raspolozivih finansijskih
sredstava pojedinog fonda za pokri¢e odnosno imovine za pokrice.

Preracuni finansijskih sredstava, koji su izrazeni u stranim valutama, koja se utvrduju po fer
vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu kao visak iz prevrednovanja. Finansijska ulaganja u
kapitalne instrumente, izrazene u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne
preracunavaju se.

Drustvo ima u tu grupu sredstava razvrstana sljedeca sredstva:

e netrzi$ne akcije i u¢esca u kapitalu,

e trziSne akcije koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,

e duznicke hartije od vrijednosti (trziSne, netrZiSne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u
posjedu do dospijeca za placanaje i u pozajmice.

3.8.5 Izvedeni finansijski instrumenti

Drustvo na dan i za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine nema izvedene finansijske
instrumente.

3.8.6 Formiranje ispravke vrednosti finansijskih sredstava zbog obezvrjedenja

Procjena vrijednosti, koja se teze naplacuju od kupca (osiguranika), vrSi se kvartalno, i sva
potrazivanja starija od 90 dana iskazuju se na ispravci vrijednosti potrazivanja.

3.9 Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu na ziro i deviznim racunima Drustva i
gotovinu u blagajni.

3.10 Kapital
Kapital Drustva cini: akcijski kapital, revalorizacione i druge rezerve, fond preventive i
nerasporedena dobit prethodne i tekuée godine. Nerasporedenu dobit svojom odlukom rasporeduje
Skupstina Drustva.

3.11 Garantne rezerve

Radi obezbjedenja trajnog izvrSenja obaveza, drustvo za osiguranje je prema odredbama Zakona o
osiguranju, duzno da ima garantnu rezervu. Garantnu rezervu Drustva Cine:
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1) osnovni kapital,

2) rezerve iz dobiti,

3) dio nerasporedena dobit iz ranijih godina najvise do 50%

4) dio nerasporedene dobiti tekuc¢e godine najvisSe do 50%, pod uslovom da utvrdeni iznos

ne prelazi prosje¢nu vrijednost neto dobiti ostvarene u poslednje tri godine i da ne prelazi 25%
iznosa garantne rezerve;

5) revalorizacione rezerve.

Rezerve iz dobiti i revalorizacione rezerve ne mogu €initi vise od 20% iznosa garantne rezerve.

3.12 Ostala dugorocna rezervisanja

Rezervisanja se formiraju za sadasnje obaveze, koje proizilaze iz proteklih dogadaja, koje ¢e
se izmirivati u periodu, koji nije taéno utvrden i ¢ija veli¢ina se moze pouzdano ocijeniti.
Rezervisanja se oblikuju za slede¢e namjene:

- za jubilame nagrade

- za neiskoris¢ene godisnje odmore i

- za otpremnine kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovjetna sadaS$njoj vrijednosti izdataka, koji su po
ocekivanju neophodni za izimirenje obaveze.

Ova rezervisanja se knjize na osnovu aktuarskih obracuna. Obracun rezervisanja uraden je na osnovu
metoda planirane znacajnosti jedinica odnosno metode obradunavavnja zarada srazmjerno sa
obavljenim poslom. Rezervisanja se diskontuju u cjelosti, a takode i dio obaveza, koji dospijeva za
placanje u roku od 12 mjeseci od datuma bilansa.

3.13 Bruto tehnic¢ke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisano sa Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.

Osiguravajuce drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuca tehnicke
rezerve, koje su namijenjene pokri¢u buduéih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog
rizika, koji proizilaze iz poslova osiguranja, koje obavlja.

Osiguravajuce drustvo mora formirati sledece vrste tehnickih rezervi:

e rezerve za prenosne premije,
e rezervisanja za Stete,
e matematiCke rezerve,

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obracun tehnickih rezervi, propisuje Agencija za
nadzor osiguranja.

U skladu sa Zakonom o osiguranju i propisima Agencije za nadzor osiguranja su u
osiguravaju¢em drustvu sastavljeni pravilnici za formiranje svih potrebnih tehnic¢kih rezervi,
koje proizilaze iz poslovanja osiguravajuceg drustva.

3.14 Tekudi i odloZeni porez na dobit

Tekudi porez

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("Sl. list CG"
br. 65/01, 12/02, 80/04, "Sl. list CG" br. 40/08, 86/09, 73/10, 40/11). Stopa poreza na dobit je
proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.
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OdloZeni porezi

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriS¢enjem metode obaveza, za
privrtemene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvjeStajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit,
pod uslovom da nije racunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utice
ni na racunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on rac¢unovodstveno ne obuhvata.
Odlozeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti. OdloZeno poresko sredstvo se
priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e
se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porezi su obraCunati primjenom stope od 9%.

3.15 Primanja zaposlenih
TroSkovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, vr$i placanja Crnoj Gori u ime svojih zaposlenih. Svi
zaposleni Drustva dio su penzionog fonda Crne Gore. Svi doprinosi koji su obavezni prema Fondu
PIO Crne Gore se vode kao troSak u periodu kada nastanu. U Drustvu ne postoji nijedan drugi
penzioni fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema obaveze u tom smislu.
Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade sadasnjim ni biv§im zaposlenima,
ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom i invalidskom osiguranju
RCG ("SL list RCG", br. 54/03, 39/04, 61/04, 79/04, 81/04, 29/05, 14/07, 47/07, i "SI list Crne
Gore", br. 12/07 od 14.12.2007, 13/07 od 18.12.2007).

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivnog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
koris¢enje godiSnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomoc¢ zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim slucajevima, po odluci Izvrsnog direktora
Drustva.

Troskovi socijalog osiguranja

Drustvo snosi troSkove zaposlenih koji se odnose na obezbjedenje kao Sto su zdravstveno
osiguranje, penzijsko osiguranje, osiguranje od nezaposlenosti i sli¢no. Ovi iznosi se iskazuju u
bilansu uspjeha u okviru troskova zarada.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnim ugovorom zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u penziju
ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju. Otpremnina se isplacuje i u slucajevima
prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom odlukom nadleznog organa u Drustvu
utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za ¢ijim je radom prestala potreba (visak radnika).
Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u slucaju sporazumnog raskida radnog odnosa, kao
nacin podsticanja smanjenja broja zaposlenih, uz njihovu saglasnost. U svim navedenim
slucajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve druge obaveze Drustva prema
zaposlenima koji su primili otpremninu.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

Upravljanje finansijskim rizikom
Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi ¢ine mogucénost da se osigurani dogadaj desi, kao i
neodredenost iznosa odstete koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju,
ovaj rizik zavisi od slucajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

Rizik osiguranja lica

Ucestalost i tezina Steta zavisi od nekoliko Cinilaca. Najznacajniji su poviseni nivo naknade po
osnovu Stete nastale usled izloZenosti rizicima od povreda ili smrt. DruStvo upravlja ovim rizicima
strategijom osiguranja, odgovaraju¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.

Trzis$ni rizik

Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena). Cjelokupan program
upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzista i nastoji da svede na
minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizikom
obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor donosi, u pisanoj
formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi,
koje obuhvataju posebne oblasti kao $to su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik, i ulaganje
viska likvidnih sredstava

Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Ucesnici u poslu i gotovinske transakcije su
ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta. Preduzece ima politike kojima se
ograni¢ava obim kreditnog izlaganja prema svakoj pojedinacnoj finansijskoj instituciji.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da
plati pun iznos duga o dospijecu. Podrucja u kojima je Drustvo izlozeno kreditnom riziku su:

- udio reosiguravaca u obavezama po osnovu osiguranja,

- potrazivanja od reosiguravaca po osnovu ve¢ isplacenih Steta,
- potrazivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potrazivanja od posrednika pri osiguranju.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa novcanih
sredstava i hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspolozivost finansiranja preko
odgovarajuceg iznosa kreditnih obaveza i moguénosti da se izravna pozicija na trzistu.

Pravicna (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravicnoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanine trziSne informacije i kada se pravicna vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji dovoljno trzi§nog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne
trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva procjenjuje rizike i u slucajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrijednosti.
Rukovodstvo DruStva smatra da iznosi u prilozenim pojedinacnim finansijskim izvjeStajima

odrazavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvjeStavanja.
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Prihod od premija osiguranja i saosiguranja

Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja se odnose na sledece:

Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

U hiljadama EUR 2011 2010
Prihodi od premija Zivotnih osiguranja 1.269 -
Premija prenijeta u reosiguranje (29) -
Ukupno 1.240 -
6. Rashodi naknada Steta
U hiljadama EUR 2011 2010
Bruto likvidirane Stete 486 -
Troskovi likvidacije Steta 32 -
Promijena bruto rezervisanja za Stete (42) -
Rashodi naknada Steta 476 -
7. Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja
U hiljadama EUR 2011 2010
Troskovi ispravke vrijednosti
potrazivanja osiguranja zivota 18 -
Troskovi nadzornog organa 12 -
Troskovi rezervisanja za penzije i
jubilarne nagrade 1 -
Ukupno 31 -
Troskovi sprovodenja osiguranja
U hiljadama EUR 2011 2010
Troskovi sticanja osiguranja 125 -
Ostali troskovi sprovodenja 161 -
Ukupno 286 -
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

8.1 Operativni troskovi po prirodnim vrstama i poslovnim segmentima

U hiljadama EUR 2011 2010
Troskovi pribavljanja osiguranja (provizije) 27 -
Amortizacija sredstava, neophodnih za poslovanje 9 -
Troskovi rada 117 -
- Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja

zaposlenih 70 -
- Porezi i doprinosi na isplacene zarade 46 -
- Drugi troskovi rada 1 -
Troskovi usluga fiz.lica, koja ne obavljaju djelatnost,

sa dazbinama 5 -
Ostali troskovi poslovanja 128 -
- Troskovi reprezentacije, reklame, sajmova 22 -
- Troskovi materijala i energije 16 -
- Troskovi usluga odrzavanja 16 -
- Povracéaj troskova vezanih za radni odnos 6 -
- Troskovi intelektualnih i licnih usluga 25 -
- Troskovi usluga saobracaja i veza 8 -
- Troskovi premije osiguranja 2 -
- Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 8 -
- Troskovi zakupnine 6 -
- TroSkovi drugih usluga 19 -
Ukupno 286 -
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

8.2 Operativni troskovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama

U hiljadama EUR 2011

Pribava Ostali
Ukupno osiguranja operativni

Troskovi pribavljanja osiguranja (provizije) 27 27 -
-Amortizacija sredstava, neophodnih za poslovanje 9 3 6
Troskovi rada 117 45 72
- Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih
primanja zaposlenih 70 27 43
- Porezi i doprinosi na isplacene zarade 46 18 28
- Ostali troskovi rada 1 - 1
Troskovi usluga fiz. lica, koja ne obavljaju djel., sa
dazbinama 5 1 4
Ostali troskovi poslovanja 128 49 79
- Troskovi reprezentacije, reklame, sajmova 22 17 5
- Troskovi materijala i energije 16 9 7
- Troskovi usluga odrzavanja 16 1 15
- Povracaj troskova vezanih za radni odnos 6 1 5
- Troskovi intelektualnih i licnih usluga 25 9 16
- Troskovi usluga saobracaja i veza 8 3 5
- Troskovi premija osiguranja 2 - 2
- Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 8 3 5
- Zakupnine 6 2 4
- Ostali troskovi usluga 19 4 15
Ukupno 286 125 161
9. Finansijski rezultat od ulaganja
U hiljadama EUR 2011 2010
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i 386 -
matematicke rezerve
- Prihodi od kamata 294 -
- Prihodi od investicionih nekretnina 92 -
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i (188) -
matematicke rezerve
- Rashodi od kamata (88) -
- Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (27) -
- Ostali rashodi finansijskih investicija (73) -
Ukupno 198 -

22



Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

10. Rezultat reosiguranja
U hiljadama EUR 2011 2010
Premija reosiguranja (29) -
Promijena udijela reosiguranja u prenosnoj premiji 10 -
Neto rezultat poslova reosiguranja 19 -
Provizija reosiguranja 2 -
Bruto rezultat poslova reosiguranja a7 -

11. Porez na dobit

Drustvo u 2011. godini je iskazalo obracunati porez na dobit kako je prikazano u tabeli dolje:

U hiljadama EUR 2011 2010
Porez na dobit 33 -
Prihodi (rashodi) na ime odloZenog poreza 3 -
Ukupno 36 -
Tekuéi porez 2011 2010
Dobit prije oporezivanja 388 -
Uskladivanja rashoda

Troskovi amortizacije iskazani u bilansu uspjeha 37 -
Iskazana amortizacija za poreske svrhe (77) -
Otpisana sumnjiva potrazivanja koja se ne priznaju u

poreske svrhe 18 -
Dobit tekuée godine 366 -
Stopa poreza na dobit 9% 9%
Tekuéi porez 33 -
OdloZeni porez

Odlozena poreske obaveze po osnovu privremene oporezive

razlike racunovodstvene i poreske vrijednosti osnovnih

sredstava 3 R
QOdlozZeni poreski rashod 3 -
Porez na dobit prikazan u bilansu uspjeha 36 -
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zivotna osiguranja, Podgorica

Napomene uz finanasijske izvjestaje

14. Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti

U hiljadama EUR Oprema

Ukupno

Nabavna vrijednost

Nabavna vrijednost na dan 1. januar

2011. -
Nabavke 70

70

Stanje na dan 31. decembar 2011 70

Ispravka vrijednosti
Ispravka vrijednost na dan 1. januar
2011.

Obracunata amortizacija (10)

70

(10;

Stanje na dan 31. decembar 2011. (10)

Neotpisana vrijednost
Na dan 01. januar 2011. -

(10)

Na dan 31. decembar 2011. 60

60

15.

Dugoroc¢na finansijska ulaganja

Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi na dan 31. decembar 2011. godine

iznose EUR 4.351 hiljade i odnose se na:

U hiljadama EUR 2011 2010

Obveznice,odnosno druge duznicke hartije od

vrijednosti 2.790 -
Akcije 342 -

Investicione nekretnine i druge nekretnine,
postrojenja i oprema, koji nisu namijenjeni za

neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 1.219 -

Ukupno 4.351 -

15.1 Obveznice odnosno druge duznicke hartije od vrijednosti

U hiljadama EUR 2011 2010
Obveznice NLB Montenegrobanke AD, Podgorica 150 -
Obveznice Drzave Crne Gore 2.640 -
Ukupno 2.790 -

Ulaganja u korporativne obveznice iznose EUR 150 hiljada i odnose se na obveznice NLB
Montenegrobanke. Obveznice NLB Montenegrobanke su uzete sa kamatnom stopom od 6.5% na

godisnjem nivou i rokom dospijeé¢a 22.11.2013. godine.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

Obveznice drzave Crne Gore u iznosu EUR 2.640 hiljada ukljuc¢uju obveznice Crne Gore u iznosu
EUR 1.231 hiljadu uzete sa kamatnom stopom od 7,875% na godisnjem nivou i rokom dospijeca
14.09.2015. godine i obveznice Crne Gore u iznosu EUR 1.409 hiljada uzete sa kamatnom stopom
od 7,25% na godiSnjem nivou i rokom dospjeca 08.04.2016. godine

Drustvo je 25.01.2011. godine potpisalo aneks ugovora o prenosu portfelja osiguranja od Lovéen
osiguranje AD, Podgorica. Ovim aneksom regulisan je prenos ulaganja tehnicke rezerve za zivotna
osiguranja na nacin da je Lovcen osiguranje AD, Podgorica prenijelo na DruStvo obveznice u
iznosu EUR 150 hiljada.

15.2 Akcije
Ulaganja u akcije se odnose na sledece:
Procenat

U hiljadama EUR ucesca 2011. 2010.
Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0.3438 131 -
Invest banka Montenegro AD, Podgorica 0.5229 176 -
Podgoricka banka 0.1623 34 -
Kontejnerski terminal i generalni tereti
AD, Bar 0.0056 1 -
Ukupno 342 -

Drustvo je 25.01.2011. godine potpisalo aneks ugovora o prenosu portfelja osiguranja od Lovéen
osiguranje AD, Podgorica. Ovim aneksom regulisan je prenos ulaganja tehnicke rezerve za zivotna
osiguranja na nacin da je Lovcen osiguranje AD, Podgorica prenijelo na Drustvo akcije u
vrijednosti od EUR 407 hiljada.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-zZivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

15.3 Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno

obavljanje djelatnosti osiguranja

U hiljadama EUR Gradevinski objekti Ukupno
Nabavna vrijednost

Nabavna vrijednost na 1 januar 2011 - -
Prenos sa Lovcéen osiguranja AD,

Podgorica 1.204 1.204
Nabavke 42 42
Stanje na dan 31 decembar 2011 1.246 1.246
Ispravka vrijednosti

Ispravka vrijednost na 1 januar 2011 - -
Obracunata amortizacija (27) (27)
Stanje na dan 31 decembar 2011 (27) (27)
Neotpisana vrijednost

Na dan 1 januar 2011 - -
Na dan 31 decembar 2011 1.219 1.219

Drustvo je 25.01.2011. godine potpisalo aneks ugovora o prenosu portfelja osiguranja od Lovéen
osiguranja AD, Podgorica. Ovim aneksom regulisan je prenos ulaganja tehnicke rezerve za zivotna
osiguranja na nacin da je Lovcen osiguranje AD, Podgorica prenijelo na DrusStvo investicione
nekretnine u vrijednosti EUR 1.204 hiljade.

Rezultat iz investicionih nekretnina

U hiljadama EUR 2011 2010
Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina 92 -
Amortizacija investicionih nekretnina 27) -
Rezultat iz poslova investiranja 65 -

16. Kratkoro¢na finansijska ulaganja

Kratkorocna finansijska ulaganja na dan 31. decembar 2011. godine predstvaljaju kratkoro¢ne

depozite kod banaka.

Kratkorocni depoziti kod banaka predstavljaju depozite kako je prikazano u tabeli dolje:

Kamatna
U hiljadama EUR stopa (%) 2011 2010
Atlas banka AD, Podgorica 8.10 200 -
Prva Banka Crne Gore AD, Niksi¢ 5.90 80 -
Podgoricka banka AD, Podgorica 5.10-5.50 170 -
Ukupno 450 -

Drustvo je 25.01.2011. godine potpisalo aneks ugovora o prenosu portfelja osiguranja od Lovéen
osiguranja AD, Podgorica. Ovim aneksom regulisan je prenos ulaganja tehnicke rezerve za zivotna
osiguranja na nacin da je Lovéen osiguranje AD, Podgorica prenijelo na Drustvo dugorocne
depozite u iznosu od EUR 200 hiljada i kratkoro¢ne depozite u iznosu od EUR 1.393 hiljade.
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17. Kratkoroé¢na sredstva

U hiljadama EUR 2011 2010
Gotovinska sredstva 81 -
Kratkoro¢na potrazivanja 156 -
- Kratkorocna potrazivanja iz neposrednih poslova

osiguranja 19 -
- Kratkorocna potrazivanja iz finansiranja 115 -
- Druga kratkorocna potrazivanja 22 1.280
Ukupno 237 1.280

17.1 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na dan 31. Decembra 2011. godine iznose EUR 81 hiljadu (2010:
nula) i odnose se na sredstva na Ziro i deviznim racunima kod banaka.

Drustvo je 25.01.2011. godine potpisalo aneks ugovora o prenosu portfelja osiguranja od Lovéen
osiguranja AD, Podgorica. Ovim aneksom regulisan je prenos ulaganja tehnicke rezerve za zivotna

osiguranja na nacin da je Lovéen osiguranje AD, Podgorica prenijelo na Drustvo sredstva na ziro
racunima u iznosu od EUR 32 hiljade.

17.2  Kratkorocna potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja

Kratkorocna potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja odnose se na:

18.

Iznos u hiljadama EUR 2011 2010
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja zivota 73 -
Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu premije

osiguranja zivota (54)

Ukupno 19 -

17.3  Kratkorocna potrazZivanja iz finansiranja

Kratkorocna potrazivanja iz finansiranja na dan 31. decembar 2011. godine odnosi se na
potrazivanja za kamate u iznosu EUR 115 hiljada (2010: nula)

Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama

Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama se odnosi na udio reosiguravaca u prenosnoj premiji i
iznosi EUR 10 hiljada (2010: nula).
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19. Kapital

U hiljadama EUR 2011 2010
Akcijski kapital-obi¢ne akcije 1.280 1.280
Revalorizacione rezerve (243) -
Preneseni i nerasporedeni (dobitak) 352 -
- Nerasporedena dobit/ (gubitak) tekuée poslovne

godine 352 -
Ukupno rezerve 1.389 1.280

Akcije Drustva su obicne (redovne) akcije koje glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija. Nominalna
vrijednost jedne akcije iznosi EUR 10. Lovéen osiguranje AD, Podgorica je jedini akcionar
DruStva.

(a) Garantne rezerve

Struktura izraCunate garantne rezerve je sledeca:

Iznos u hiljadama EUR 2011 2010
Akecijski kapital 1.280 -
Zakonske rezerve - -
Revalorizacione rezerve (243) -
Ukupno 1.037 -

Gubitak prethodih godina - -
Dobitak do 50%/gubitak tekuce
godine -
Ukupno 1.037 -

Visina garantnih rezervi na dan 31.12.2011. godine iznosi EUR 1.037 hiljada i iznad je izracunate
margine solventnosti koja iznosi EUR 800 hiljada. Drustvo je marginu solventnosti obracunalo u
skladu sa Uputstvom o na¢inu utvrdivanja margine solventnosti (Sluzbeni list RCG broj 24/07).

20. Rezervisanja

U hiljadama EUR 2011 2010
Bruto tehnicke rezerve

- Bruto prenosne premije 1 -
- Bruto rezervisanja za nastale i prijavljene Stete 42 -
- Bruto rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete 205 -
- Bruto rezervisanja za troskove obrade §teta 16 -
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja

zivotnih osiguranja 3.350 -
Ostala rezervisanja

- Rezervisanje za jubilarne nagrade i otpremnine 1 -
Ukupno 3.615 -

Dana 30.12.2010. godine Drustvo je zakljucilo ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim
drustvom za osiguranje Lovéen osiguranje AD, Podgorica broj 03-371/30, a dana 25.01.2011.
godine i aneks Ugovora broj 03-371/30-1 po kome je utvrden prenos portfelja u skladu sa Zakonom
o osiguranju (Sl. list RCG, br. 78/06, 19/07 i Sl. list RCG br. 53/09, 73/10 i 40/11). Ovim
Ugovorom i Aneksom je definisan prenos sredstava tehnickih rezervi u iznosu EUR 3.386 hiljada
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koja se sastoje od prenosnih premija u iznosu EUR 1 hiljada, rezervisanih Steta u iznosu od EUR
305 hiljada i matematicke rezerve u iznosu od EUR 3.080 hiljada.

(a) Prenosne premije

Promjene na prenosnim premijama osiguranja zivota u toku godine bile su sledece:

U hiljadama EUR 2011 2010
Stanje 01. januar - -
Prenos sa Lovéen osiguranja AD, Podgorica 1 -
Stanje 31. decembra 1 -

(b) Rezervisane Stete

Promjene na rezervisanim Stetama zivotnog osiguranja u toku godine bile su sledece:

U hiljadama EUR 2011 2010
Stanje 1. januara - -
Prenos sa Lovéen osiguranja AD, Podgorica 305 -
Rezervisanja u toku perioda (42) -
Stanje 31. decembra 263 -

(c) Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja zivotnih osiguranja

Promjena na matematickim rezervama i drugim tehnickim rezervisanjima zivotnih osiguranja u
toku godine su sledece:

U hiljadama EUR 2011 2010
Stanje 1. januara - -
Prenos sa Lovéen osiguranja AD, Podgorica 3.080 -
Rezervisanja u toku perioda 270 -
Stanje 31. decembra 3.350 -

21. Kratkoro¢ne obaveze

U hiljadama EUR 2011 2010
Obaveze iz poslova osiguranja 41

- Obaveze po osnovu Steta 6 -
- Obaveze prema posrednicima u osiguranju 7

- Obaveze za premiju reosiguranja 28 -
Ostale obaveze 83 -
- Kratkorocne obaveze prema zaposlenima 5 -
- Ostale kratkorocne obaveze 45 -
- Obaveze za porez na dobit 33

Ukupno 124 -
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22. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Napomene uz finanasijske izvjestaje

Pri sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na finansijske
i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu
povezanih pravnih lica, paznja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.
Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vrSila i
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugacijim uslovima i u drugacijim

iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra

2011.godine su kao $to slijedi:

a) Salda na rac¢unima sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR
Obaveze Naziv povezanog lica 2011 2010
Lov¢en osiguranje AD,
Obaveze za zakup Podgorica 1 -
Obaveze za premiju Pozavarovalnica ,, Triglav
reosiguranja RE*“ DD Ljubljana 28 -
PotraZivanja
Lovcen osiguranje AD,
Potrazivanja za zakup Podgorica 18 -
b)  Transakcije sa povezanim pravnim licima

U hiljadama
EUR
Prihodi Naziv povezanog lica 2011 2010
Prihodi po osnovu
zakupa Lovcen osiguranje AD, Podgorica 92 -
Rashodi

Lovéen osiguranje AD, 7 -
Rashodi po osnovu zakupa Podgorica
Rashodi premija Pozavarovalnica ,, Triglav RE* -
reosiguranja DD Ljubljana 29

¢) Naknade rukovodstvu

Bruto zarada Izvr§nom direktoru za njegove usluge izvrSene u toku redovnog radnog vremena za

2011. godinu iznosi EUR 36 hiljada (2010: nula).
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24.

25,

Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-Zivotna osiguranja, Podgorica
Napomene uz finanasijske izvjestaje

23. Potencijalne obaveze i rizici poslovanja
23.1 Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim, jo3 uvijek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze ukljuene u
ove finansijske izvjestaje pravilno iskazane. U toku 2011. godine nije bilo kontrole Poreske uprave.

23.2 Sudski sporovi

Drustvo u toku 2011. godine nije vodilo sudske sporove protiv treéih lica, niti su treéa lica vodila
sudske sporove protiv Drustva.
IzvjeStaj aktuara

Aktuarsko misljenje o finansijskim izvjestajima i godisnjem izvjestaju o poslovanju Drustva na dan
31.12.2011. godine je pozitivno misljenje sa napomenom da je uzimajuéi u obzir dugorocnost
Zivotnih osiguranja i uradunate kamatne stope postojeceg portfelja treba dati posebnu paznju na
prinose ulaganja tehnickih rezervi, i sa druge strane na uskladenost deponovanih i uloZenih
sredstava sa obavezama Drustva sa aspekta ro¢nosti i likvidnosti sredstava.

Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Nije bilo uskladujuéih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji mogu uticati na finansijski polozaj i
rezultat Drustva na dan 31. decembar 2011. godine.

Podgorica, 26. mart 2012. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN — ZNOTNA OSIGURANIJA®,

Podgorica: i
Lg !

Lice odgovorno za sastavljanje Izvrsni direktor
finansijskih izyjéstaja
(Tijana Ry(ngvié, dipl.ecc) (Dr. Zoran Mifailovi¢)

31



