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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Akcionarskog drustva za osiguranje ,,Lovcen ”, Podgorica

Izvrsili smo reviziju prilozenih pojedinacnih finansijskih izvjestaja (strane 3 do 57) Akcionarskog drustva
za osiguranje ,Lovcéen”, Podgorica (u daljem tekstu ,Drustvo”), koji obuhvataju pojedinacni bilans stanja
na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajucéi pojedinacni bilans uspjeha, pojedinacni izvjestaj o
promjenama na kapitalu i pojedinacni bilans novcanih tokova za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge napomene uz pojedinacne finansijske
izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za pojedinacne finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih pojedinacnih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore
koji reguliSu izvjeStavanje drustava za osiguranje, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra
neophodnim za sastavljanje pojedinacnih finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogresne informacije od
materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim pojedinacnim finansijskim izvjestajima na
osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom 0
racunovodstvu Crne Gore i standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori. Ovi standardi nalazu
usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se, u
razumnoj mijeri, uvjerimo da pojedinacni finansijski izvjestaji ne sadrze pogresne informacije od
materijalnog znacaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima |
objelodanjivanjima u pojedinacnim finansijskim izvjestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, uklju¢ujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka sadrzanih u pojedinacnim
finansijskim izvjestajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene ovih rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju pojedinacnih
finansijskih izvjestaja u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola Drustva. Revizija takode ukljucuje ocjenu
primijenjenih raéunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo,
kao i ocjenu opste prezentacije pojedinacnih finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju solidnu
0Snovu za izrazavanje naseg misljenja.

Miéljenje

Po nasem misljenju, pojedinaéni finansijski izvjestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu Kkoja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore Kojl
requliSu izvjeStavanje drustava za osiguranje.

(nastavlja se)
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IZVIESTA) NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Akcionarskog drustva za osiguranje ,,Lovéen ”, Podgorica (nastavak)
Skretanje paznje

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 2.1 uz priloZzene pojedinacne finansijske izvjestaje, Drustvo je
mati¢no pravno lice grupe koju pored Drustva ¢ine i entiteti navedeni u napomeni 1 uz pojedinacne
finansijske izvjestaje (zajedno: ,Grupa"), ¢iji konsolidovani finansijski izvjestaji u skladu sa
racunovodstvenim propisima Crne Gore jo$ uvijek nisu objavljeni. U napomeni 2.1 uz pojedinacne
finansijske izvjesStaje je objelodanjeno kada ce biti objavljeni konsolidovani finansijski izvjestaji, kao i
racunovodstveni metod i ostala objelodanjivanja u vezi sa navedenim.

Nase misljenje nije kvalifikovano po naprijed navedenom pitanju.
Ostala pitanja

Pojedinacni finansijski izvjestaji na dan i za godinu zavrsenu na dan 31. decembra 2015. godine, bili su
predmet revizije drugog revizora, koji je u svom izvjestaju od 28. marta 2016. godine izrazio misljer; e
bez rezerve.
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Deloitte d.o.0. Podgorica Katarina Bulatovi¢, Ovlasceni revizor
20. mart 2017. godine (Licenca broj 067 izdata 31. marta 2015. godine)




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA
Maticni broj: 02018560

Sifra djelatnosti: 6512

POJEDINACNI BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januar do 31. decembra 2016. godine
(u hiljadama EUR)

Reviziju obavio
drugi revizor

Tekuca 2016. Prethodna
Kategorija/Pozicija Napomena __  godina 2015. godina
(Korigovano)
Obracunate bruto premije osiguranja 6 29.898 29.241
Primljene premije saosiguranja 6 18 F i |
Smanjenje za udjele saosiguravaca u premijama osiguranja 6 (490) (677)
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za
udjele retrocesionara u premijama osiguranja 6 (5.669) (6.507)
Promjene bruto prenosnih premija 251 49 (1.334)
Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio 25.1 (22) 7 LLS)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio (544) 76l
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 23.240 21.439
Neto prihodi od ostalih usluga 7 1.627 1.475
POSLOVNI PRIHODI 24.867 22.914
Obracunate bruto naknade Steta (17.756) (14.709)
Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potrazivanja 336 245
Udio u naknadama steta iz prihvacenih saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija (127) (73]
Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca |
retrocesionara u naknadama Steta 3.514 2.210
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 907 - (2.569)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajuci i reosiguravajuci dio (392) 2.436
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 1.280 (873)
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije Steta 333 __(349)
Rashodi naknada sSteta 8 (11.905) (13.782)
Promjena drugih tehnickih rezervisanja 61 (215)
Promjene neto tehnickih rezervisanja 9 61 (215)
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 10 (3.415) (2.714)
POSLOVNI RASHODI (15.259) (15.711)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 9.608 6.203
Troskovi sticanja osiguranja 5 (7.297) (6.530)
Promjene u razgranicenim troskovima sticanja osiguranja 181 213
Amortizacija (108) (142)
Troskovi rada 11.2 (1.312) (1.455)
Materijalni troskovi 11.3 (60) (78)
Ostali troskovi usluga 11.4 (694) (850)
Drugi troskovi (161) (154)
TROSKOVI SPROVODPENJA OSIGURANJA (9.451) (9.296)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 157 (3.093)

(nastavlja se)



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA
Maticni broj: 02018560
Sifra djelatnosti: 6512

POJEDINACNI BILANS USPJEHA (nastavak)
U periodu od 1. januar do 31. decembra 2016. godine
(u hiljadama EUR)

Reviziju obavio
drugi revizor
Tekuca 2016. Prethodna

Kategorija/Pozicija Napomena godina  _ 2015. godina
(Korigovano)

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 1.519 1.093
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi (1.011) (1.792)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava

tehnickih rezervi 508 (699)
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi 388 212
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi (1.023) (2.983)

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz

sredstava tehnickih rezervi (635) (2.771)
FINANSIJISKI REZULTAT OD ULAGANJA 12 (127) (3.470)
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE

OPOREZIVANJA 30 (6.563)
POREZ NA DOBIT 13 3 N
PRIHOD/RASHOD NA IME ODLOZENOG POREZA 78 51
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 108 (6.512)
RASPODJELA NETO DOBITI - ¥
ZARADA PO AKCIJI U EUR 14 0,0627 (19,8808)

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih pojedinacnih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 20. mart 2017, godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje ,Lovéen” Podgorica:
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Lice odgovorno za sastavljanje finansijski
Dijana Milatovic




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA
Mati¢ni broj: 02018560
Sifra djelatnosti: 6512

POJEDINACNI BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2016. godine
(u hiljadama EUR)

Reviziju obavio
drugi reviozor
31. decembar 31. decembar

Kategorija/Pozicija Napomena 2016. 2015.
AKTIVA (korigovano)
Nematerijalna imovina B 102 97
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja 16 6.369 7.748
Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi 29.747 23.110
Dugorocna finansijska ulaganja u grupu drustava,
pridruzena i zajednicki kontrolisana drustva 1.330 1.330
Dugorocna finansijska ulaganja 17 31.077 24.440
Kratkorocna finansijska ulaganja 18 - 750
Gotovinska sredstva 429 7.682
Kratkoro¢na potrazivanja 9.596 10.295
KratkoroCna sredstva 19 10.025 17.977
Udio reosiguravaca u tehnic¢kim rezervama 20 4.902 5.226
Aktivha vremenska razgranicenja 21 2.624 2.468
Odlozena poreska sredstva 2 7
Ukupna aktiva 55.101 58.713
PASIVA
Osnovni kapital 22 10.460 14033
- Akcijski kapital - obicne akcije 10.460 17.033
Revalorizacione rezerve 331 (24)
Prenesena i nerasporedena dobit/(gubitak) (3.013) (17.199)
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina (3.121) (10.687)
- (Gubitak) / Nerasporedena dobit tekuce poslovne
godine 108 (6.512)
Rezerve 22 (2.682) » (17.223)
Bruto tehnicke rezerve 31.661 33.658
Ostala rezervisanja 743 502
Rezervisanja 23 32.434 34.160
Kratkorocne obaveze 24 4.083 6.376
Obaveze prema maticnom drustvu 25 10.235 10.232
Ostale obaveze 26 - 7.505
Druge finansijske obaveze 165 165
Obaveze za odloZeni porez 13.3 399 447
DugorocCne obaveze iz finansiranja i poslovanja 10.799 18.349
Pasivna vremenska razgranicenja 7 . 18
Ukupna pasiva 55.101 58.713

Napomene cCine sastavni dio
ovih pojedinacnih finansijskih izvjestaja.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA
Maticni broj: 02018560
Sifra djelatnosti: 6512

POJEDINACNI IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2016. godine
(u hiljadama EUR)

Akcijski kapital Revaloriza- Prenesena i
- obicne cione nerasporedena
akcije rezerve  dobit/(gubitak)  Ukupno
Reviziju obavio drugi revizor
Korigovano
Stanje 1. januara 2015. godine
korigovano (napomena 5) 17.033 276 (10.687) 6.622
Promjene fer vrijednosti finansijske
imovine raspolozive za prodaju - (300) - (300)
Dobit tekuce godine . - (6.512) (6.512)
Stanje 31. decembra 2015. godine
kKorigovano (napomena 5) 17.033 (24) (1/.199) (190)
Stanje 1. januara 2016. godine 17.033 (24) (17.199) (190)
Pokri¢e gubitka (14.078) - 14.078 -
Uvecanje osnovnog kapitala 7.505 - - 2.90U5
Promjene fer vrijednosti finansijske
imovine raspolozive za prodaju - 355 - 355
Dobitak tekuce godine - - 108 108

Stanje 31. decembra 2016. godine 10.460 331 (3.013)  7.778

Napomene Cine sastavni dio
ovih pojedinacnih finansijskih izvjestaja.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA
Mati¢ni broj: 02018560
Sifra djelatnosti: 6512

POJEDINACNI BILANS NOVCANIH TOKOVA

Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2016. godine
(u hiljadama EUR)

Reviziju obavio
drugi revizor

Tekuca 2016. Prethodna
Kategorija/Pozicija godina 2015. godina
A.Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 36.029 31.914
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 320713 30.343
Prilivi od ucesca u naknadi Steta (saosiguranje i reosiguranije) 3.398 1.243
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 258 328
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (36.006) (32.093)
Odlivi po osnovu naknada steta (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) (16.192) (12.954)
Odlivi po osnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja, kao i
provizija po 0snovu saosiguranja i reosiguranja) (6.106) (5.436)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih licnih rashoda (3.048) (3.254)
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (4.257) (3.561)
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja (6.266) (6.607)
Odlivi po osnovu vanrednih rashoda (137) (281)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 23 (179)
B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 10.648 6.268
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 7.398 3.006
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava 29 2
Prilivi od zakupnina 119 162
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 3.102 3.098
Odliv gotovine iz aktivhosti investiranja (17.612) (5.609)
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od strane
Crne Gore (12.676) (1.830)
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjedistem u Crnoj
Gori
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava (341) (137)
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (4.595) (3.642)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (6.964) 659
C.Novcani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Priliv po osnovu kratkorocnih kredita 1.822 10.285
Odlivi po osnovu kratkorocCnih kredita (2.134) (3.196)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja (312) 7.089
D. Neto promjena gotovine (7.253) (7.569)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 429 7.682
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 7.682 113

Napomene ¢ine sastavni dio ovih
pojedinacnih finansijskih izvjestaja.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembar 2016. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovcen™ Podgorica sa sjedistem u Podgorici, ulica Slobode
13A (u daljem tekstu: Drustvo), osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica
osiguranja imovine i lica ,Lovcen" Titograd. Sadasnji naziv ,Lovcen™ AD, Podgorica Drustvo je
dobilo 1997. godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (“SI. list RCG”, br.6/02), 25. jula 2002.
godine izvrseno je azuriranje registracije u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0000159/001. U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi,
funkcionise Sest (6) filijala sa sjedistima u: Podgorici, Kotoru, Beranama, Niksicu, Bijelom Polju
| Pljevljima, kao i poslovnice i ekspoziture u manjim mjestima Crne Gore (Sest poslovnica i devet
ekspozitura). Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za hartije od vrijednosti Crne
Gore, Rjesenjem br. 02/3-817/2-01 od 19. aprila 2001. godine. Drustvo je c¢lan Centraliie
Depozitarne Agencije Crne Gore po Odluci broj 305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode
dematerijalizovane hartije od vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,SI. list CG", br. 78/06) i Statuta, Drustvo je
registrovano za obavljanje slijedecih djelatnosti:

* obavljanje svih poslova osiguranja imovine (obavezna osiguranja i ostala imovinska
osiguranja i nezgode), koji obuhvataju:
- zakljucivanje i izvrsavanje ugovora o osiguranju imovine,
- zakljucivanje i izvrsavanje ugovora o saosiguraniju,
- preuzimanje mjera za sprecavanje i suzbijanje rizika koji ugrozavaju osiguranu imovinu
| lica,

* obavljanje poslova pruzanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju:
- poslove posredovanja i zastupanja u osiguranju,
- snimanje rizika,
- snimanje i procjenu Stete,
- pruzanje intelektualnih i tehnickih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

Drustvo posjeduje i sprovodi Sistem upravljanja kvaliteta, koji je usaglasen sa zahtjevimia
standarda BS EN ISO 9001: 2009 za oblast ,Pruzanje usluga u osiguranju™ o cemu posjeduje
sertifikat br. FS 59645 od 23. decembra 2009. godine. Prvi put je registrovan 28. juna 2001.
godine, a kontinuirano se bavi Sistemom kvaliteta od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj
provjeri koju je sproveo BSI iz Londona, u decembru 2009. godine, Sertifikat je potvrden. |

U skladu sa Rjesenjem o izdavanju dozvole za obavljanje poslova osiguranja broj 03-1115/3-10
od 7. aprila 2011. godine, Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje poslova
svih vrsta nezivotnih osiguranja Drustvu propisanih ¢lanom 9, stav 1 tacke 5 do 23 Zakona o
osiguranju (,SI. list RCG" br. 78/06 i 19/07, ,SI. list CG" 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13,
55/16).

Drustvo je Clan Triglav grupe (Slovenija) koja se bavi pruzanjem usluga osiguranja i finansijskim
uslugama na prostoru jugoistocne Evrope, odnosno u Sloveniji, Ceskoj republici, Hrvatskoj,
Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Srbiji i Republici Makedoniji. Clanice ove grupe u Crnoj Gori su
pored Drustva, Drustvo za osiguranje ,Lovcen-zivotna osiguranja™ AD, Podgorica i Lovéen auto
AD, Podgorica.

Drustvo je mati¢no pravno lice grupe, koju, pored Drustva, Cine i sljedeci kontrolisani entiteti:
- Lovcen Auto AD, Podgorica (100%) -
- Lovcen Zivotna osiguranja AD, Podgorica (100%).

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju
(,Sl. list RCG", br. 78/06, 19/07, ,SI. list CG" 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13, 55/16),
regulativom propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vazecom
regulativom Crne Gore.

Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo je imalo 267 zaposlenih radnika (31. decembra
2015: 276 zaposlenih), raznih strucnih profila.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembar 2016. godine

2.1

OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVIJESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prikazivanje pojedinacnih finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske iskaze u
skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Crne Gore (,,Sl. list CG”, br. 52/16). U skladu sa Zakonom
o racunovodstvu Crne Gore, pravna lica sastavljaju finansijske iskaze po Medunarodnim
racunovodstvenim standardima (,MRS"), odnosno po Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja (,MSFI"), koje je objavio Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde i
utvrdio i objavio organ drzavne uprave nadlezan za poslove finansija, odnosno pravno lice kojem
je povjereno vrsenje tih poslova, koje je od odgovarajuceg organa Medunarodne federacije
racunovoda (*'IFAC") dobilo pravo na prevod i objavljivanje. Dakle, samo MSFI i MRS zvani¢no
usvojeni i objavljeni od strane odgovarajuceg nadleZznog organa Crne Gore mogu biti u primjeni.
Posljednji MSFI i MRS koji su zvani¢no prevedeni su iz 2009. godine (osim MSFI 7), kao i
novodonijeti MSFI 10, 11, 12 i 13 koji se primjenjuju od 2013. godine.

Finansijski izvjestaji su prezentirani u formi propisanoj od strane Agencije za nadzor osigurania
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupaju od nacdina prikazivanja odredenih bilansr.h
pozicija kako predvida MRS 1 "Prezentacija finansijskih izvjestaja".

Pored toga, racunovodstveni propisi Crne Gore odstupaju od MSFI u sljede¢im odredbama:

v Racunovodstvenim propisima, ukljucujuci regulativu propisanu od strane Agencije za
nadzor osiguranja Crne Gore i ostalu vazecu regulativu Crne Gore, nisu predvidena sva
objelodanjivanja zahtijevana po MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju", tako da priloZeni
pojedinacni finansijski izvjestaji ne ukljuuju sva objelodanjivanja predvidena
navedenim standardom;

. Imajuci u vidu da MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Objelodanjivanja" nije zvani¢no
preveden u Crnoj Gori, priloZzeni pojedinacni finansijski izvjestaji ne ukljucuju sva
objelodanjivanja predvidena navedenim standardom.

Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na istinitost i objektivnost
pojedinacnih finansijskih izvjestaja Drustva, priloZzeni pojedinacni finansijski izvjestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvjestajima sastavljenim u skladu sa MRS i MSFI.

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos nisu stupili na snagu, objelodanjeni su u napomeni 2.3,

Drustvo je ove pojedinacne finansijske izvjestaje sastavilo na osnovu i prema zahtjevima zakona
| propisa Crne Gore gdje su ulaganja u zavisna pravna lica iskazana po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za eventualna obezvredenja. Detaljniji prikaz finansijskog polozaja DrusStva moze se
dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjeStaje koje ¢e Drustvo sastaviti i predati Agenciji
za nadzor osiguranja Crne Gore u zakonskom roku tj. do 30. septembra tekuce godine za
prethodnu.

Pojedinacni finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, osim
ako je drugacije navedeno u racunovodstvenim politikama. Drustvo je u sastavljanju ovih
finansijskih iskaza primjenjivalo racunovodstvene politike obrazlozene u Napomeni 3, koje su
zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numericke
vrijednosti predstavljene su u hiljadama (EUR 000), osim ukoliko je drugacije navedeno.
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2.

2.2,

OSNOVA ZA SASTAVLIANIJE I PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVIJESTAJA (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih pojedinacnih finansijskih izvjestaja sljedeéi standardi, njihove dopune |
tumacenja bili su objavljeni, ali nisu jo$ uvijek stupili na snagu (pri ¢emu se podrzava njihova
ranija primjena) za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine:

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamjenjuje zahtjeve MRS 39
«Finansijski instrumenti: priznavanje i odmjeravanje”, u vezi s klasifikacijom |
odmjeravanjem finansijske imovine. Standard eliminise postojece kategorije iz MRS 39 -
sredstva koja se drze do dospijeca, sredstva raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja.
MSFI 9 je na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine,
uz dozvoljenu raniju primjenu;

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dvije navedene
kategorije prilikom pocCetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po
amortizovanom trosku ili finansijska sredstva vrednovana po fer vrijednosti. Finansijsko
sredstvo ce se priznavati po amortizovanom trosku ako sljedec¢a dva kriterijuma budu
zadovoljena: sredstva se odnose na poslovni model &iji je cilj da se naplaéuju ugovoreni
novcani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov za naplatu na odredene datume novcanih
tokova koji su iskljuCivo naplata glavnice i kamate na preostalu glavnicu. Sva ostéla
sredstva cCe se vrednovati po fer vrijednosti. Dobici i gubici po osnovu vrednovanja
finansijskih sredstava po fer vrijednosti ¢e se priznavati u bilansu uspjeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gdje MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromjenljivi izbor da se sve promjene fer vrijednosti priznaju u
okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izvjestaju o ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude
priznat u okviru izvjeStaja o ukupnom rezultatu ne¢e moci kasnije da se prizna u bilansu
uspjeha;

MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definise okvir za priznavanje prihoda. MSFI
15 zamjenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti
Klijenata”, IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od
kupaca”. MSFI 15 je na snazi za godisnje periode koji pocCinju na dan ili nakon 1. januara
2017/. godine, uz dozvoljenu raniju primjenu;

MSFI 16 ,Lizing", obezbjeduje sveobuhvatan model za identifikovanje lizing aranzmana |
njihov tretman u pojedinacnim finansijskim izvjestajima kako davalaca tako i primalaca
lizinga. Na dan stupanja na snagu, 1 januara 2019. godine, ovaj standard ¢e zamijeniti
sljedece lizing standarde i tumacenja: MRS 17 ,Lizing", IFRIC 4 ,Odredivanje da li neki
aranzman sadrzi lizing", SIC 15 ,Operativni lizing - potsticaj® i SIC 27 ,Procjena sustine
transakcije uklju€ujuci pravni oblik zakupa"“;

Izmjene MSFI 2 ,Placanje akcijama - klasifikacija i mjerenje transakcija", na snazi za
godisnji izvjestajni period koji pocinje na dan 1. januara 2018. godine ili kasnije, sa
podrzanom ranijom primjenom;

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvjestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene
entitete i zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih
pridruzenih entiteta ili zajednickih poduhvata. Standard je trebalo da bude na snazi za
godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine, ali je u decembru
2015. godine IASB odlozio primjenu do buduceg datuma, a ranija primjena izmijenjenog
standarda je dozvoljena;

Izmjene MRS 7 - ,lInicijativa za objelodanjivanja® zahtijevaju od entiteta takva
objelodanjivanja koja omogucuju korisnicima pojedinacnih finansijskih izvjestaja da
procijene promjene u obavezama nastale finansijskim aktivnostima, ukljucujuci promjene
nastale i od novc€anih i nenovéanih promjena. Izmjene MRS 7 su na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju
primjenu;
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OSNO\!A ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVIJESTAJA (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu (nastavak)

o Izmjene MRS 12 ,Porez na dobitak™ koja se odnosi na identifikovanje odlozenih poreskih
sredstava za nerealizovane gubitke, primjenjuju se retrospektivno za godisnje periode kqji
pocCinju na dan 1. decembra 2017. godine ili kasnije, sa podrzanom ranijom primjenom. -

Nacelo stalnosti poslovanja

Pojedinacni finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u
predvidljivoj buducnosti.

Drustvo je za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2016. godine ostvarilo neto dobitak u
iznosu od EUR 108 hiljada (2015: neto gubitak u iznosu od EUR 6.512 hiljada), dok je na
navedeni dan akumulirani gubitak iznosio EUR 3.013 hiljada.

Pored toga, na dan 31. decembra 2015. godine ukupne obaveze Drustva prevazilazile su njegovu
ukupnu imovinu (gubitak iznad visine kapitala) za EUR 190 hiljadu. imajuci navedeno u vidu,
Skupstina akcionara je dana 8. decembra 2015. godine donijela je Odluku povecanju osnovnog
(akcijskog) kapitala Drustva putem nove emisije akcija postojecim akcionarima po osnovu prava
preCe kupovine. Vecinski akcionar Drustva Triglav INT, Holdinska druzba, d.d., Ljubljana,
Slovenija je 22. decembra 2015. godine izvrsio uplatu po osnovu kupovine nove emisije akcija
u iznosu EUR 7.505 hiljada. Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore je dana 21. januara
2016. godine izdala RjeSenje broj 02/2E-18/4-16 kojim je potvrdena uspjesnost emisije akcia
(napomena 26) i istog dana registrovana kod Centralne depozitarne agencije.

Koriscenje procjenjivanja

Prezentacija pojedinacnih finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva koriscenje najboljih
mogucih procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procijenjenih iznosa.

Ove procjene se najvecim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina |
opreme, procjene obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, fer vriednovanje finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju koji se ne kotiraju, rezervisanja za prijavljene, a
nelikvidirane Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete, rezervisanja za izravnanje
rizika, druga osiguravajuca tehnicka rezervisanja, rezervisanja za otpremnine i jubilarne
nagrade i ostala rezervisanja.

Pregled najvaznijih racunovodstvenih procjena dat je u nastavku.

a) Amortizacija i amortizacione stope

Obrac¢un amortizacije i primijenjene stope amortizacije su zasnovane na projektovanom
ekonomskom vijeku trajanja nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godisnje
Drustvo procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.

Analiza osjetljivosti u slucaju promjene procjena

Ukoliko bi amortizacione stope, na osnovu procijenjenog ekonomskog vijeka trajar)g‘a
nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja na nacin opisan u prethodnom pasusu, bile vise
(nize) za 10% u odnosu na one koje su koris¢ene za obracun amortizacije za godinu koja se

zavrsava na dan 31. decembra 2016. godine, iznos troskova amortizacije koji bi bili priznati u
finansijskim izvjestajima bio bi visi (nizi) za EUR 50 hiljada.
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OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVIESTAJA (nastavak)

Korisc¢enje procjenjivanja (nastavak)
b) Ispravka vriednosti potrazivanja

Drustvo vrsi procjenu naplativosti potrazivanja, kao i obracun ispravke vrijednosti za sva
sumnjiva i sporna potrazivanja, a na osnovu procijenjenih gubitaka usljed nemogucnosti kupaca
da ispune obaveze. Procjena je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od Kupaca,
istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promjenama u uslovima prodajz,
prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo
ukljuéuje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i rezultujuc¢im buducim naplatama.
Rukovodstvo vjeruje da nije potrebna dodatna ispravka vrijednosti potrazivanja osim one kt:JJa
je formirana u prilozenim pojedinacnim finansijskim izvjestajima.

c) Rezervisane stete

Svaka prijavljena steta se procjenjuje pojedinacno od strane Drustva, uzimajuci u obzir okolnosti
vezane za Stetu, dostupne informacije i istorijsko iskustvo o veliCini slicnih Steta. Procjena
rezerve Stete za svaki slucaj pojedinacno se redovno kontroliSe i azurira kada su raspolozive
nove informacije. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama koje su trenutno dostupne.
Medutim, krajnje obaveze po sStetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena
raspolozivih Cinjenica.

Analiza osjetljivosti u slucaju promjene procjena

U nastavku je prikazana analiza osjetljivosti iznosa obaveza iz osiguranja priznatih u
pojedinacnim finansijskim izvjestajima na promjene kljucnih pretpostavki obracuna. Pri tome,
za iznose obaveza po osnovu dugorocnih ugovora o osiguranju sa fiksnim ili garantovanim
uslovima, promjene u pretpostavkama nece uzrokovati znacajne promjene u iznosu priznatih
obaveza, odnosno rezervisanja, osim ukoliko su od takvog znacaja da uzrokuju podesavanja
preko testa adekvatnosti obaveza. Sljedeca tabela prikazuje potencijalni uticaj promene
pojedinih kljucnih pretpostavki na iznose priznatih rezervisanja za rentne stete, kao i na ukupan
iznos rezervisanja za nastale neprijavljene Stete (samo obavezno osiguranje od
autoodgovornosti) priznat u prilozenim finansijskim izvjestajima:
U hiljadama EUR
31. decembar

Obim promjene 2016.
Rezervisanja za rentne stete:
- promjena kapitalizovanog iznosa +5% 22
Rezervisanja za nastale neprijavljene Stete
(autoodgovornost):
- promjena intervala povjerenja +5% +463

d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primjenom
odgovarajucih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom izbwra
odgovarajucih metoda i pretpostavki. Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o
pravic¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvaniCne trzisne informacije i kada se
pravicna vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji
dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja |
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, pravicnu vrijednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog
trzista. Uprava Drustva vrsi procjenu rizika, i u slucajevima kada se ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrednost koja
je, u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.
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Koris€enje procjenjivanja (nastavak)
e) Umanjenje vrijednosti nekretnina i investicionih nekretnina

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne
Imovine da bi utvrdilo postoje li nagovjestaji da je doslo do gubitaka usljed umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi
se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja
generise novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja ie
visa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduci novCani tokovi diskontu;u
se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja, koja odrazava
sadasnju trzisnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo. Ako je
procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa.

Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste
Ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po revalorizovanom
iznosu, u kojem slucCaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo
revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(jedinice koja generiSe novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa
toga sredstva, pri ¢emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu
vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom
sredstvu (jedinici koja generise novac) usljed umanjenja vrijednosti.

PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako.se

predmetno sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrijednosti, u kojem slucaju se ponisterie
gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje usljed revalorizacije. '
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3.1

3.2

3.3

3.4

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vazeCih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preraCuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na Kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premija osiguranja i saosiguranja i prihode od ostalih
usluga. Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potrazivanja.

Neto prihodi od premija osiguranja obracunati su iz bruto premija osiguranja, umanjeni za dio
reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za ucescée
reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su
fakturisane premije umanjene za iznos poreza.

Prihodi od premija osiguranja se, nakon umanjenja poreza na premiju osiguranja u skladu &3
Zakonom o porezu na premije osiguranja (,,SI. list RCG” br. 27/04, 37/04, ,SI. list CG”, br. 73/10
| 40/11), priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima pokrivanja rizika iz
odgovarajucih ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Prihode od drugih poslova osiguranja Cine prihodi od provizija od reosiguranja i saosiguranija,
prihodi od prodaje zelenih kartona, prihodi od usluge likvidacije Steta i drugi prihodi iz poslova
osiguranja.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju rashode za stete i ostale troskove, doprinose i rezervisanja. Neto
rashodi za Stete su obracCunati bruto iznosi Steta (odstete i troSkovi procjena), umanjeni za
regresna potrazivanja i dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto rezervi za stete, koje su
korigovane za ucesce reosiguranja u tim rezervama. Troskovi procjene sadrze eksterne i interne
troskove procjene opravdanosti iznosa odstetnih zahtjeva za slucajeve Steta sa sudskim
troSkovima i troskovima vjestaka, a sadrze i troSkove naplate regresa.

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju:

- rashode za povecanje ostalih tehnickih rezervi i to: rezervi za izravnanje rizika 7a
osiguranje kredita i rezervi za neistekle rizike; :

- direktne i indirektne troskove obuhvata osiguranja koji su iskazani po funkcionalnom
principu;

-  ostale rezijske troskove, koji predstavljaju funkcionalnu grupu troskova;

- ostale rashode iz poslova osiguranja: troskovi nadzornog organa, doprinos za pokrice
steta za nezasticena i nepoznata vozila, troskove za preventivhu djelatnost,
obezvrjedenje potrazivanja, otpise potrazivanja i druge rashode iz poslova osiguranja.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi, prihoda od ulaganja u nepokretnosti,
prihoda od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne razlike od finansijskih
ulaganja, prihodi od ukidanja obezvrjedenja finansijskih ulaganja i drugi prihodi od finansijskih
ulaganja) i dobiti od otudenja finansijskih ulaganja. Prihodi od dividendi se priznaju, kada se
stekne pravo na uplatu. Prihodi od kamata se priznaju, kada su kamate zaradene.

Finansijski rashodi obuhvataju: amortizaciju ulaganja u sredstva, rashode ulaganja u
nepokretnosti, rashode kamata, ostale rashode finansijskih ulaganja (negativne kursne razlike
| ostale rashode), gubitke od obezvrjedenja finansijskih sredstava i gubitke od finansijskih
ulaganja.
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