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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE “LOVCEN", PODGORICA

Izvr8ill smo reviziju finansijskih izvje§taja akclonarskog drudtva za osiguranje “Lovéen”, Podgorica (u
daljem tekstu: ,,Drustvo”), koji obuhvataju bllans stanja na dan 31. decembra 2012. godine, bilans uspjeha,
izvje§ta) o promjenama na kapltalu | izvje3ta] o novEanim tokovima za godinu koja se zavr3ila na taj dan,
kao | pregled znatajnih ratunovodstvenih politika | ostallh napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske IzvjeStaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za pripremu | objektivno prikazivanje ovih finansijskih IzvjeStaja u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu | revizijl Crne Gore | propisima Agencije za nadzor osliguranja koji
reguli¥u finansijsko izvje¥tavanje dru¥tava za osiguranje, kao | za Interne kontrole koje rukovodstvo
smatra neophodnim da omoguée pripremu finansljskih izvjeStaja kojl ne sadrZe materijaino znatajne
pogre¥ne Iskaze, nastale usljed prevare Ill grelke.

Odgovornost revizora

Na¥a Je odgovornost da izrazimo mi$ljenje o finansijskim izvjeStajima, na osnovu revizije koju smo izvrSili.
Reviziju smo izvrdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZu da se
pridrZavamo eti¢kih normi i da reviziju planiramo i izvr§imo na natin koji omogucava da se, u razumnoj
mjeri, uvjerimo da finansijski izvje$taji ne sadrZe materijalno znatajne pogre3ne iskaze.

Revizila obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima |
objelodanjivanjima u finansijskim izvje$tajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procjene revizora pri
gemu se uzima u obzir i ocjena rizika da li finansijski izvje$taji sadrZe materijalno znatajne pogre3ne iskaze
nastale usijed prevare ili gre$ke. Vrieci procjenu takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izvjeStaja pravnog lica, u cilju kreiranja odgovarajucih
revizorskih procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZavanja mi3ljenja o efikasnosti internih
kontrola Drutva. Revizija takode ukljutuje ocjenu opravdanosti primjene odgovarajucih raunovodstvenih
politika i raunovodstvenih procjena izvr§enih od strane rukovodstva, kao i ocjenu op3te prezentacije

finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbijede osnovu za
izraZavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po na%em misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drudtva na dan
31. decembra 2012. godine i rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavrsila na
taj dan, u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Crne Gore i propisima Agencije za nadzor
osiguranja koji reguli$u finansijsko izvjeStavanje drustava za osiguranje.

PIB: 02759080 » Mati¢ni broj: 02759080 » Upisan i unet osnovni kapital: 5.000,00 EUR
Registarski broj: 5-0537154/001 kod Centralnog registra Privrednog suda u Podgorici
Poslovni ragun: 2325011-02759080 kod Crnogorske Komercijaine Banke AD Podgorica
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'} Finansijski Izvje§tajl Drustva za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2011. godine su bili predmet revizije
i drugog revizora koji Je izrazlo mi§ljenje bez rezerve u svom izvjeStaju od 9. marta 2012. godine.
8 Skretanje paZnje
|

Skrec¢emo pa¥nju na &injenice objelodanjene u Napomenl 27 uz pojedinatne finansljske izvjeStaje, da
, Dru¥tvo nema dovoljno ulaganja u visinl tehnitkih rezervi, kako se to zahtijeva u skladu sa Praviinikom o
U ogranitenjima deponovanja | ulaganja sredstava tehnitkih rezervi | sredstava garantne rezerve ("SluZbeni
list Crne Gore", br. 38/09, 43/09), all da je Ispunilo zahtjeve Agencije za nadzor oslguranja od 15. marta
2011. godine da pokrivenost neto tehnitkih rezervi Drudtva treba da bude sa stanjem na dan 31,
” decembra 2012, godine najmanje na nivou od 85%, uz potpuno pokrice 1/3 garantne rezerve. Ne
L kvalifikujemo na%e mi§ljenje u odnosu na navedeno.

Podgorica, 22. mart 2013. godine

Ernst & Young Montenegro d.o.0.
Podgorica, Crna Gora

Colipl ™

Olivera Blagié
Partner
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

POJEDINACNI BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA NA DAN 31, DECEMBRA

2012,

U hiljadama EUR Napomena 2012 2011
(Korigavano)
Obratunate bruto premije osiguranja 6 27.285% 29.401
Primijene premije saosiguranja . 4
Smanjenje za udjele saosiguravata u premlijama oslguranja 6 (621) (766)

Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja | za udjele retrocesionara u
premljama osiguran)a 6 (4,156) (5,357
Promjene bruto prenosnih premlja 22 452 796
Promjene prenosnih premlja za saosiguravajudl dio 22 [¢ %3] (45)
Prom|)ene prenosnlh premija za reosiguravajuél dio (17) 42
Prihod od premije osiguranja | saosiguran)a 3.3 22.926 24,075
Neto prihod! od ostalih usluga 3.3,7 1.229 1.909
POSLOVNI PRIHODI 24,155 2%5.984
Obratunate bruto naknade Steta (16.846) (17.522)
Umanjenje za prihode ostvarene |z bruto regresnih potraZivanja 372 298
Udio u naknadama $teta iz prihvacenih saoslguranja, reosiguranja i retrocesija (70) (100)
Umanjenje za udio saoslguravata, reosiguravata | retrocesionara u naknadama 3teta 1.592 1.445
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete 1.213 3.091
Promjene rezervisanja za nastale prijavijene Stete za saosiguravajucl i reosiguravajuci dlo 560 487
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprljavijene Stete 380 (893)
Promjena rezervisanja za tro¥kove likvidaclje $teta 667 (255)
Rashodi naknada Steta 3.4,8 (12.132) (13.449)
Promjena rezervisanja za izravnanje rizika 1.745 (240)
Promjena drugih tehni€kih rezervisanja (82) 15
Promjene neto tehni¢kih rezervisanja 9 1,663 (2258)
Ostall trogkovi, doprinost | rezervisanja 10 (1,753) (3.205)
POSLOVNI RASHODI (12.222) (16.879)
DOBIT - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 11.933 9,105
Tro$kovi sticanja osiguranja (6.616) (6.018)
Promjene u razgrani€¢enim troskovima sticanja osiguranja 148 (728)
Amortizacija (128) 27)
Tro3kovi rada (1.400) (1.300)
Materijalni tro3kovi (121) Qo7
Ostall troSkovi usluga (896) (683)
Drugi tro¥kovi (156) €210)
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA 11 (9.169) (9.273)
DOBIT/(GUBITAK) - NETO POSLOVNI REZULTAT 2.764 (168)
Prihodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi 1.247 1.414
Rashodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi (1.065) (1.098)
Neto finansljski rezultat od ulaganja sredstava tehniCkih rezervi 182 316
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢klh rezervi 604 484
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih rezervi (2.981) 37N
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih rezervi (2,377) 447
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 3.5,12 (2.195) 763
DOBIT REDOVNOG POSLOVANJA 569 595
POREZ NA DOBIT 13 (46) (78)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 523 517
RASPODJELA NETO DOBITI - -
1,597 1,578

ZARADA PO AKCIJI U EUR

Napomene na stranama od 6 do 51 ine sastavni dio ovih pojedinacnih finansijskih izvje3taja.

Podgorica, 21. mart 2013. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN " Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

POJEDINACNI BILANS STANJA NA DAN 31, DECEMBRA 2012, GODINE

U hiljadams EUR Napomena 31.12,2012. 31,12.2011.
AKTIVA (Korigoveno)
Nematerijaina imovina 3.7, 14 79 74
Nekretnine, postrojenja | oprema za neposredno obavijanje djelatnostl
oslguranja 3.6, 15 7.951 8.176
Dugoro&na finansijska ulaganja kapltala | tehnitkih rezervi 17.394 19,583
Dugoroé&na finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruZena | zajednitki
kontrolisana drultva 1.330 3.030
Dugoro&na finansijska ulaganja 3.8,39 16 18.724 22,613
Kratkoro&na finansljska ulagan)a 3.9,17 9,550 9.066
Gotovinska sredstva 171 370
Kratkoro&na potraZivanja 9,765 9.851
Kratkoro&na sredstva 18 9.936 10.221
Udlo reosigurava&a u tehnl&kim rezervama 19 3.161 2,646
Aktlvna vremenska razgrani¢enja 20 2.203 2.001
OdloZena poreska sredstva - 58
Ukupna aktiva 51.604 54.855
U hiljadama EUR Napomena 31.12.2012. 31.12.2011,
(Korlgovano)
PASIVA
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 17.032 17.032
Osnovni kaplital 3.10,21 17.032 17.032
Revalorizaclione rezerve 61 (469)
Preneseni gubitak: (10.771) (11.294)
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina (11.294) (11.811)
- Nerasporedena doblt tekuce posiovne godine 523 517
Rezerve 3.10, 21 (10.710) (11.763)
Bruto tehnilke rezerve 33.251 37.638
Ostala rezervisanja 424 385
Rezervisanja 3.13, 22 33.675 38.023
Kratkoro&ne obaveze 23 10.521 11.016
Druge finansijske obaveze 214 166
Obaveze za odioZeni porez 3.14 213 164
Dugoroéne obaveze iz finansiranja | poslovanja 427 330
Pasivna vremenska razgranicenja 24 659 217
51.604 54.855

Ukupna pasiva

Napomene na stranama od 6 do 51 &ine sastavni dio ovih pojedina&nih finansijskih izvje3taja.

Podgorica, 21. mart 2013. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN " Podgorica:
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(Dijana Milatovi¢)

Izvrsni direktor

dénko Puricé) J
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

POJEDINACNI 1ZVJIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

Akcljskl Revaloriza- Nepokrivenl

U hlljadama EUR kapital clone rezerve gubltak Ukupno
(Korigovano)
Stanje, 1. januara 2011. godine 17.032 270 (11.096) 6.206
Korekclja pofetnog stanja (napomena 5) - - (715) (715)
Efekat revalorizacije Iz procjene vrijednosti

ulaganja u kapital druglh pravnih lica - (739 - (739)
Doblt tekuée godine - - 517 517
Stanje, 31. decembra 2011, godine 17.032 (469) (11.294) 5,269
Stanje, 1. januara 2012, godine ' 17,032 (469) (11,294) 5.269
Efekat revalorizacije iz procjene vrijednostl

ulaganja u kapital drugih pravnih lica - 530 - 530
Dobit tekuée godine - - 523 523
Stanje, 31, decembra 2012, godine 17.032 61 (10.771) 6.322

Napomene na stranama od 6 do 51 &ine sastavni dio ovih pojedina&nih finansijskih izvjeStaja.

Podgorica, 21. mart 2013. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN " Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izvjestaja Izvrdni direktor
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVEEN PODGORICA

POJEDINACNI 1ZVJIESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA NA

DAN 31. DECEMBRA 2012.

(U hitfjadama EUR) 2012, 2011.
A.TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz posiovnih aktivnost! 30.547 31.836
Prilivi od premija (Iz osiguran)a, saosiguranja | reosiguranja) 27.284 28.651
Prilivi od u€e¥¢a u naknadi §teta (saosiguranje | reosiguranje) 216 978
Prilivl po osnovu ostalih posiovnlh prihoda 3.047 2.207
Odlivi gotovine |z posiovnih aktivnosti (34.063) (36.485)
Odlivl po osnovu naknada ¥teta (iz osiguranja, saosiguranja | reosiguranja) (16.845) (17.541)
Odilvi po osnovu premija (Iz osiguranja,saosiguranja I reosiguranja, kao |

provizlja po osnovu saoslguranja | reosiguranja) (4,087) (6.006)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada | drugih (Inlh rashoda (4.510) (4.384)
Odlivl po osnovu provizija (zastupnicima | posrednicima) (1.714) (1.502)
Odlivi po osnovu druglh troS$kova poslovanja (6.373) (5.844)
Ostall odlivi (534) (1.208)
Neto promjena gotovine Iz posiovnih djelatnosti (3.516) (4.649)
B.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prllivi gotovine iz aktivnostl investiran)a 32.872 2,418
Prillvi od ulaganja u hartije od vrijednosti (dlvidende,ute¥¢a u dobitl, kamate I si.) 834 632
Prilivi od prodaje nematerijainih ulaganja i osnovnih sredstava 2.773 100
Prillvi od zakupnina 565 186
Prilivl od kratkoro&nih finansljskih ulaganja 28.700 1.500
Odliv gotovine Iz aktivnosti Investiranja (29.564) (11.719)
Neto odliv od kupovine hartlja od vrijednosti (4,103)
Odlivi po osnovu deponovanja | ulaganja kod banaka sa sjediStem u Crnoj Gori (4.807)
Odiivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja | ostalih sredstava (464) 916)
Ostali odiivi gotovine Iz aktivnosti Investiranja (29.100) (1.893)
Neto promjena gotovine Iz aktivnost! Investiranja 3.308 (9.301)
C.TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prillv po osnovu kratkoro&nih kredita 30.658 5.750
Odlivi po osnovu kratkoro&nih kredita (30.649)

Neto priliv novéanih sredstava Iz aktivnostl finansiranja 9 5.750
Efekat kursnih raziika - (5)
Neto promjena gotovine (ukupna) (199) (8.205)
Gotovina na kraju obraunskog perioda 171 370

Napomene na stranama od 6 do 51 ine sastavni dio ovih pojedina€nih finansijskih izvje3taja.

Podgorica, 21. mart 2013. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “LOVCEN " Podgorica:

lzvrsni direktor
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31, DECEMBRA 2012,

1. OPSTE INFORMACIJE

Akclonarsko drudtvo za osiguranje ,Lovéen” Podgorica sa sjedistem u Podgoric, ulica Slobode 13A
(u daljem tekstu: Dru¥tvo), osnovano Je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica oslguranja
imovine | lica ,Lovéen” Titograd. Sada¥nji nazlv ,Lovéen" A.D., Podgorica Dru§tvo Je dobllo 1997.

godine,

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (“Sl. list RCG", br.6/02), 25. Jula 2002.
godine izvrieno je aZuriranje registracije u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorlci pod

registracionim brojem 4-0000159/001.

U sastavu Drudtva, kao njegovi organizacloni djelovi, funkcionise Zest (6) filijala sa sjedistima u:
Podgoricl, Kotoru, Beranama, Nik¥i¢u, Bijelom Polju | Pljevijima, kao | poslovnice | ekspozlture u
manjim mjestima Crne Gore (3est poslovnica | devet ekspozitura).

Druktvo Je registrovano kao emitent kod Komislje za hartije od vrijednosti Crne Gore, rjefenjem br.
02/3-817/2-01 od 19. aprila 2001. godine. Drudtvo je &lan Centralne Depozitarne Agenclje Crne
Gore po Odluci broj 305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od

vrijednostl.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,SI. list CG*, br. 78/06) | Statuta Dru$tva, djelatnosti
.Lovéen" osiguranja su:

. obavljanje svih poslova osiguranja imovine (obavezna osiguranja | ostala imovinska osiguranja |
nezgode), koji obuhvataju:
- zakljuCivanje i izvr§avanje ugovora o osiguranju imovine,
- zakljutivanje i izvr§avanje ugovora o saosiquranju,
- preuzimanje mjera za spretavanje | suzbijanje rizika koji ugroZavaju osiguranu imovinu |
lica,

. obavljanje poslova pruZanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju:
- poslove posredovanja i zastupanja u osiguranju,
snimanje rizika,
snimanje i procjenu $tete,
- pruZanje intelektualnih i tehnikih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

Druitvo posjeduje i sprovodi Sistem upravijanja kvaliteta, koji je usagladen sa zahtjevima standarda
BS EN 1SO 9001: 2009 za oblast ,,PruZanje usluga u osiguranju” o &emu posjeduje sertifikat br. FS
59645 od 23. decembra 2009. godine. Prvi put je registrovan 28. juna 2001, godine, a kontinuirano
se bavi Sistemom kvaliteta od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj provjeri koju je sproveo BSI iz
Londona, u decembru 2009. godine, Sertifikat je potvrden.

Na dan 31. decembra 2012. godine, Drustvo je imalo 283 zaposlenih radnika (31. Decembra 2011:
270 zaposlenih), raznih stru€nih profila.

Dana 30. decembra 2010. godine Druitvo je zakljutilo ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim
drustvom za osiguranje Lovéen - Zivotna osiguranja, Podgorica broj 03-371/30, a 25. januara 2011.
godine i aneks Ugovora broj 03-371/30-1 po kome je utvrden prenos portfelja u skladu sa Zakonom
o osiguranju (S. list CG, br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10 i 40/11). Ovim Ugovorom i Aneksom je
definisan prenos sredstava tehni¢kih rezervi u iznosu EUR 3.386 hiljada koja su se sastojala od
prenosnih premija u iznosu EUR 1 hiljadu, rezervisanih Steta u iznosu od EUR 305 hiljada i
matematitke rezerve u iznosu od EUR 3.080 hiljada, kao i plasmana tehni&kih rezervi u iznosu od

EUR 3.386 hiljada.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

1, OPSTE INFORMACIJE (nastavak)

U skladu sa Rjefenjem o davanju saglasnosti za prenos portfelja broj 03-1116/3-10 od 31. Januara
2011, godine, Agencija za nadzor oslguranja je dala saglasnost DruStvu za prenos portfelja Zlvotnih
osiguranja na akclonarsko dru$tvo za oslguranje Lovcéen - Zivotna osiguranja Podgorica.

U skladu sa RjeSenjem o Izdavanju dozvole za obavljanje poslova oslguranja broj 03-1115/3-10 od 7.
aprila 2011. godine, Agenclja za nadzor osiguranja Je izdala dozvolu za obavljanje poslova svih vrsta
nefivotnih osiguranja Dru$tvu proplsanih &lanom 9, stav 1 tatke 5 do 23 Zakona o oslguranju (,Sl.
list CG br. 78/06 1 19/07 1 53/09).

Druitvo je &lan Triglav grupe koja se bavl pruZanjem usluga osiguranja | flnansijskim uslugama na
prostoru jugoisto&ne Evrope, odnosno u Slovenlji, Ceskoj republicl, Hrvatskoj, Bosnl | Hercegovini,
Crnoj Gori, Srblji | Republicl Makedonlji. Clanice ove grupe u CrnoJ Gorl su pored Drudtva, Drustvo za
oslguranje ,Lovéen-%ivotna oslguranja” A.D., Podgorica | Lov¢en auto A.D., Podgorica.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACENIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA

2.1 IzJava o uskladenosti

Drustvo ima obavezu da vodl svoje ra&unovodstvene evidencije | sastavija finansijske izvjeStaje u
skladu sa Zakonom o rafunovodstvu | reviziji Crne Gore (,Sl. list CG", br. 69/05, 80/08 | 32/11),
odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih rafunovodstvenih standarda
(.MRS" u Crnoj Gori (,SI. list CG", br. 69/02). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja (,MSFI") primjenjuju se za finansijske izvjeStaje koji obuhvataju perlod koji potinje sa
1. januarom 2003. godine.

Takode, Dru¥tvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju (,Sl. list
CG", br, 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12), regulativom propisanom od strane Agencije
za nadzor osiguranja Crne Gore | ostalom vaZze¢om regulativom Crne Gore.

Finansijski izvje§taji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako to predvida MRS 1 - ,Prikazivanje finansijskih iskaza". Pored toga, navedeni finansijski
izvjestaji ne ukljutuju sva obijelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu sa MSFI 4 - Ugovorl o

osiguranju.

RaZunovodstvene politike koje su primjenjivane u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja se razlikuju
od zahtjeva MSFI primjenljivih na dan 31. decembra 2012. godine, u dijelu objelodanjivanja
finansijskih instrumenata u skladu sa zahtjevima MSFI 7 - ,Finansijski instrumenti:
objelodanjivanja”.

U skladu sa Zakonom o ra&unovodstvu i reviziji Crne Gore, MRS i MSFI objavijeni od strane Odbora
za medunarodne rafunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuceg
nadleZnog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane
Medunarodne federacije raéunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI i MRS zvanitno prevedeni, odobreni i
objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ra&unovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji
zvaniéni prevod je objavijen 31. decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i
interpretacije i ne ukljuéuje osnove za zaklju¢ivanje, iliustrativne primjere, uputstva za primjenu,
komentare, midljenja i ostali materijal obja¥njenja. Takode, navedeni prevod ne sadrZi prevod
Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja ratunovodstvenih propisa
Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih izvjeStaja Drustva, priloZeni
finansijski izvjestaji se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFIi MRS,

Druitvo je u sastavljanju svojih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo racunovodstvene politike koje su
zasnovane na raéunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore. )
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
1IZVJESTAJA (nastavak)

2.2 Konsolidaclja

Na osnovu Zakona o ratunovodstvu i revizijl ("Sl. list CG", br. 69/05, 80/08, 32/11) privredna
drudtva su dufna da sastavljaju, dostavljaju | objavljuju pojedina&ne | konsolidovane finansijske
lzvje¥taje kada Imaju kontrolu (mati&na pravna lica) nad jednim ili viSe pravnlh lica (zavisna pravna
lica) u skladu sa MRS. Konsolidovani finansljski lzvje¥taji su iskazi ekonomske cjeline koju &ine
matino | sva zavisna pravna lica.

PriloZeni finansi)ski Izvjesta]i predstavljaju pojedina&ne finansijske izvjeStaje Drustva.

Drustvo sastavija | konsolldovane finansijske izvje§taje, a povezana lica &iji Je Drustvo 100% vlasnlk
su:

1. Lovéen auto A.D., Podgorica
2. Akclonarsko drustvo za osiguranje Lovéen-Zivotna osiguranja Podgorica.

2.3 Pravila procjenjivanja

Finansijski izvje§tajl su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog tro3ka, osim ukollko je u
ratunovodstvenim politikama drugalije navedeno. Druitvo je u sastavijanju ovih finansijskih
izvje§taja primjenjivalo ralunovodstvene politike obrazloZene u napomeni 3.

2.4 Zvani¢na valuta izvjeStavanja

Finansijski izvje§taji prezentovani su u eurima (EUR) - zvani¢na valuta u Crnoj Gori i IzvjeStajna
valuta Drustva, i sve iskazane numeritke vrijednosti predstavijene su u hiljadama (EUR 000), osim
ukoliko je drugacije navedeno.

2.5 Kori$éenje procjenjivanja

Prezentacija pojedinaZnih finansijskih izvje3taja zahtijeva od rukovodstva kori¥¢enje najboljih
moguéih procjena, objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedina&nih finansijskih izvje&taja, kao i prihoda i rashoda u toku izvje$tajnog perioda. Ove procjene
i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja pojedinatnih
finansijskih izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove
procjene se najveéim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina i opreme,
procjene obezvrjedenja potraZivanja iz poslovnih odnosa, fer vrjednovanje finansijskih instrumenata
raspoloZivih za prodaju, rezervisanja za prijavijene, a nelikvidirane Stete, rezervisanja za nastale, a
neprijavijene $tete, rezervisanja za izravnanje rizika, druga osiguravajuéa tehni¢ka rezervisanja,
rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade i ostala rezervisanja.

Ovlasceni aktuar je izvrsio pregled aktuarskih pozicija pojedinaénih finansijskih izvje3taja za 2012.
godinu.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31, DECEMBRA 2012,

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primjenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinatnim finansijskim Izvjestajima.

3.1 Nacelo stalnosti poslovanja

Pojedinatni finansijski izvjestaji su sastavijeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, kol
pretpostavija da ¢e Dru¥tvo nastavitl da posluje tokom neogranitenog vremenskog perloda u
predvidljivoj buduénosti. Ukupan akumuliranl gubltak sa stanjem na dan 31. decembra 2012, godine
iznosi EUR 10.651 hiljada (31. decembra 2011. godine: EUR 11.294 hlljada) lako je Drudtvo za
godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2012. ostvarilo dobit u Iznosu EUR 643 hiljade, §to u
znatajnoj mjeri uti¢e na neto kapital Drustva.

Pored navedenog, krajnji vliasnik Drustva Je izdao Pismo podr8ke u kome Je Izrazio spremnost da
obezbijedi finansijsku podr¥ku Drudtvu potrebnu za servisiranje obaveza Drultva u periodu od
minimum godinu dana od datuma ovih finansljskih izvjeStaja.

3.2 Prera&unavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaZeéih na dan transakcije. Pozitivne | negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija | iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

3.3 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premija osiguranja i saosiguranja i prihodi od ostalih usluga.
Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Neto prihodi od premija osiguranja obrafunati su iz bruto premija osiguranja, umanjeni za dio
reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja Je korigovana za uteice
reosiguravata u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiquranja su fakturisane
premije.

Prihodi od ostalih usluga &ine prihodi od drugih poslova osiguranja i prihodi od drugih usluga.

Prihodi od drugih poslova osiguranja &ine prihodi od provizija od reosiguranja i saosiguranja, prihodi
od prodaje zelenih kartona, prihodi od usluge likvidacije $teta i drugi prihodi iz poslova osiguranja.
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NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

3. PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.4 Poslovni rashodi
Poslovnl rashodi obuhvataju rashode za Stete | ostale tro¥kove, doprinose | rezervisanja.

Neto rashod! za $tete su obralunati bruto Iznosl Steta (od§tete | trodkovi procjena), umanjen| za
regresna potraZivanja | dio reosiguranja | ispravijenl za promjenu bruto rezervi za 5tete, koje su
korlgovane za uted¢e reosiguranja u tim rezervama. Trodkovl procjene sadrZe eksterne | Interne
tro¥kove procjene opravdanosti Iznosa od§tetnih zahtjeva za slutajeve $teta sa sudskim trodkovima
i tro¥kovima vje8taka, a sadrke | tro3kove naplate regresa.

Ostali trokovi, doprinosi | rezervisanja obuhvataju:

- rashode za poveéanje ostalih tehni€kih rezervi | to: rezervi za Izravnanje rizika za osiguranje
kredita [ rezervi za neistekle rizike;

- tro¥kove obuhvata osiguranja, koji obuhvataju direktne | Indirektne troSkove obuhvata
osiguranja koji su Iskazani po funkcionalnom principu;

- ostale reZijske tro¥kove, koji predstavijaju funkcionalnu grupu tro3kova;

- ostale rashode Iz poslova osiguranja, koji obuhvataju: tro8kove nadzornog organa, doprinos
za pokrice Steta za nezati¢ena | nepoznata vozila, tro¥kove za preventivnu djelatnost,
rashode obezvrjedenja potraZivanja, otpise potraZivanja | ostale rashode Iz poslova
osiguranja.

3.5 Finansijski prihodi | rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi, prihoda od ulaganja u nepokretnosti, prihoda
od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne razlike od finansijskih ulaganja, prihodi
zbog ukidanja obezvrjedenja finansijskih ulaganja i ostali prihodi od finansijskih ulaganja) i dobiti od
otudenja finansijskih ulaganja. Prihodi od dividendi se priznaju, kada se stekne pravo na uplatu.
Prihodi od kamate se priznaju, kada su kamate zaradene.

Finansijski rashodi obuhvataju: amortizaciju ulaganja u sredstva, rashode ulaganja u nepokretnosti,
rashode za kamate, ostale rashode finansijskih ulaganja (negativne kursne razlike i ostale rashode),
gubitke zbog obezvrjedenja finansijskih sredstava i gubitke od finansijskih ulaganja.

3.6 Nekretnine | oprema

Pod nekretninama i opremom smatraju ona sredstva, koja su potrebna za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja: zemlji¥ta, zgrade ili djelovi zgrada i oprema. U opremu se ubraja i sitni inventar
sa rokom upotrebe duZim od jedne godine.

Nekretnine i oprema, koje ispunjava uslove za priznavanje, se kod poletnog priznavanja vrednuje po
nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost nekretnina i opreme obuhvata: nabavnu cijenu, uvozne i
nepovratne daZbine prilikom kupovine i troSkove, koje je moguce pripisati neposredno njegovom
osposobljavanju za planirano kori¥éenje, naro&ito troskove dovoza i namjetanja i procjenu troSkova
razgradivanja, odstranjivanja i obnavljanja.

Za mjerenje nakon priznavanja nekretnina i opreme osiguravajuce drudtve koristi model nabavne
vrijednosti i vodi ta sredstva po njihovim nabavnim vrijednostima, umanjena za akumuliranu
amortizaciju i nastalo obezvrijedenje,

Amortizacija ovih sredstava se obragunava primjenom proporcionalnog metoda tokom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe.
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NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.6 Nekretnine | oprema (nastavak)

Godisnje stope amortizacije odnosno metod amortlzacije Je propisan Odlukom Odbora direktora. Stope
amortizacije pojedinih nekretnina i opreme odredene su u zavisnosti od vijeka koris¢enja, ko]l zavisl od:
oteklvanog kori¥é¢enja sredstava, oteklvane flzitke Istro§enost! | starenja, olekivane tehnitke | trZisne
zastarjelosti, o&ekivanih zakonskih | drugih ogranienja kori§éenja,

Vijek kori¥€enja nekretnina | opreme | izabranl metod amortizaclje potrebno je godisnje provjeravati,
Ako se utvrdi, da je vijek upotrebe drugatlji od ve¢ Izabranog, potrebno je promljenitl ill dopuniti
odluku o metodi amortizacije. Efektl takve promjene se obraunaju I iskazuju u godi§njem izvjeStaju
u godini u kojo] je doSlo do promjena.

Godi3nja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)

GRADEVINSKI OBJEKT!

1, Poslovne zgrade | posiovne prostorije 1,5-3,0
2. Ostali gradevinski objekli 2,0-4,0
3, Stanovl i kuée za stanovanje 1,5-4,0
4, Objekti za odmor 2,0-50
OPREMA, VOZILA | OSTALO

1. Transportna sredstva u cestnom prometu 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20,00
3. Ratunariiratunarska oprema 30,0

4, Ratunarske i pisa¢e masine 20,0- 25,0
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,0- 20,0
7. Oprema za snimanje i umnoZavanje 20,0

8. Oprema za &uvanje novca i hartija od vrijednosti 10,0

9. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20,0
10.0stala nepomenuta oprema 12,5-25,0
11.0prema za djelatnost odmaranja 6,7-15,0

Pofetak obratuna amortizacije je prvog dana sljedeceg mjeseca od kada je sredstvo raspoloZivo za
upotrebu.

Privremeno se prekida obraun amortizacije i obratun ispravke vrijednosti materijainih osnovnih
sredstava, koja su o¥tedena zbog viSe sife ili ih zbog toga nije moguce koristiti. Prekid traje toliko
vremena, koliko je potrebno za otklanjanje nastale $tete. Privremeni prekid obratuna amortizacije vr3i
se, ako je vrijeme nemogucénosti koriéenja duZe od jednog mjeseca.

Amortizacija nekretnina i opreme prestaje, kada je sredstvo razvrstano u sredstva za prodaju ili kada
je ukinuto priznavanje sredstva (otudenje ili ako od njegovog kori§cenja ili otudenja vise ne moZemo
olekivati buduce ekonomske koristi).

Kasnije nastali tro$kovi u vezi sa nekretninama i opremom se iskazuju kao:
- troSkovi odrZzavanja,
- umanjenja ispravke vrijednosti sredstva,
- povecanje nabavne vrijednosti sredstva.

Godidnje prilikom zakljuéenja poslovne godine, procjenjuje se da li postoje indikatori obezvrjedenja
nekretnina i opreme,
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NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
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3. PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.6 Nekretnine | oprema (nastavak)
Kod procjenjivanja, da Il posto]i Indlkator obezvrjedenja, uzima se u obzir sljedece:

- tr#i&na vrijednost sredstva zbog protoka vremena smanjiia se mnogo viSe od oteklvane;

- Javile su se znatajne promjene u tehnolodkom, trzisnom, privrednom Ill pravnom okruZenju;

- povecale su se trisne kamatne stope, a ta povecanja ¢e vjerovatno uticati na diskontnu
stopu kori§éenu kod obra&una upotrebne vrijednostl | suStinskl sman]iti nadoknadivu vrijed nost
sredstva;

- ostali nagovjeXtajl (dokazl o zastarjelosti Ili fizitko] o8tecenosti sredstva, otekivane promjene
kori§¢enja sredstava sa negativnim uticajem na osiguravajuce drudtvo | drugi indikatorl).

Ako postoje takvi Indikatorl, Dru¥tvo mora procijeniti nadoknadivu vrijednost sredstava. Kao
nadoknadiva vrijednost uzima se veéa od fer vrijednosti umanjene za tro¥kove prodaje i upotrebne
vrijednosti. Ukoliko Je nadoknadiva vrijednost sredstava manja od njegove knjigovodstvene
vrijednosti, knjigovodstvenu vrijednost sredstva bl trebalo smanjltl na njegovu nadoknadivu
vrijednost. Takvo smanjenje Je gubitak zbog obezvrjedenja, ko]l se priznaje u bilansu uspijeha.

3.7 Nematerijaina imovina

Nematerijalna imovina se odnosl na ratunarske softvere i licence.

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Drustvo primjenjuje model
nabavne vrijednosti | vodi nematerijalnu imovinu po nabavnim vrijednostima, umanjenim za

akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvrijedenje.

Godi¥nje stope amortizacije odnosno metod amortizacije je u Drustvu propisan odlukom, koju donosi
Odbor direktora Drustva.

Godi¥nja stopa
Nematerijalna imovina amortizacije
1. Racunarski programi 20,00%
2. Licence 100,00%

Amortizacija nematerijalne imovine se obrafunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Godisnje je potrebno provjeriti eventualno obezvrijedenje nematerijaine imovine sa neodredenim
vijekom upotrebe i nematerijalne imovine koja se jo$ ne koriste.

Nematerijalna ulaganja, koja su namijenjena za prodaju, se na osnovu Odluke Odbora direktora
prerasporeduju u dugoro&na sredstva za prodaju po knjigovodstvenoj vrijednosti.
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3. PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8 Investiclone nekretnine
Investicione nekretnine se priznaju kao sredstva, kada su Ispunjenl sijededl kriterljuml:

¢ Investiclone nekretnine moraju ostvarivatl ekonomske korlsti;
¢ Investiclone nekretnine se koriste za lzdavanje u zakup | donose zakupninu ili se prodaju |

ostvaruju dobit;
¢ Investicione nekretnine nijesu namljenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u redovnom

poslovanju;
o nabavnu vrijednost je moguée pouzdano lzm]eriti.

Potetno priznavanje Investiclonih nekretnina Je po nabavno] vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavija nabavnu cijenu | neposredno pripadajuce tro¥kove nabavke. Natin amortizacije |
obezvrjedenja Investiclonlh nekretnina Je Isti kao kod materijalnih osnovnih sredstava. Procjena
obezvrijden]a vrii se godisnje.

Primjenjene stope amortizacije za investiclone nekretnine su prikazane u sljede¢em pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)

GRADEVINSKI OBJEKTI

1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1
2. Ostali gradevinski objekli 2,
3. Stanovi i kuée za stanovanje 1
4, Objekti za odmor 2

3.9 Finansijska sredstva
Finansijska sredstva se kod poZetnog priznavanja svrstavaju u sljedece grupe:

3.9.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha;
3.9.2 Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeda;

3.9.3 Krediti (pozajmice) i potraZivanja;

3.9.4 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva se po&etno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slutaju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne troSkove transakcije (naknade
pladene zastupnicima, savjetnicima, berzanskim posrednicima, daZbine berzi i ostale daZbine
povezane sa prenosom), a koje proizilaze neposredno iz kupovine ili izdavanja finansijskog sredstva.

Klasifikacija zavisi od namjere za koju su finansijska sredstva pribavljena. Finansijska sredstva su
klasifikovana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kada se hartije od vrijednosti drZe u cilju
ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu. Kategorije sredstava
raspoloZivih za prodaju i ulaganja koja se drZe do dospjeca se koriste kada se odnosnom obavezom
pasivno upravlja i/ ili se ona vrednuje po amortizovanoj vrijednosti.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31, DECEMBRA 2012.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.9 Finansijska sredstva (nastavak)

3.9.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bllansa uspjeha
Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednost! preko poslovnog rezuitata ukljutuju:

- Finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postojl trZl§te odnosno moZemo
njihovu vrijednost pouzdano Izmjeriti.

Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrilednosti preko

poslovnog rezultata. To su sredstva za koje mora postojati tr#i§te odnosno moZemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti.

Nakon po&etnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednostl, a efekti
vrejdnovanja i realizovani dobici | gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bllansu uspjeha se priznaju |

sve dobijene dividende i kamate.
3.9.2 Finansijska sredstva koja se drZe do dospljeta

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom plaéanja ili iznosom placanja kojl se moZe
odrediti i fiksnim rokom dosplje¢a, klasifikuju se kao ona koja se drZe do dospije¢a ako osiguravajuce
drugtvo ima namjeru i sposobnost da ih dr¥i do dospjeca. Ova ulaganja se pri potetnom priznavanju
vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavija fer vrijednost plaene naknade za nabavku
ulaganja. Svi tro$kovi transakcije nastali pri nabavci su ukljueni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Nakon po&etnog vrjednovanja, zajmovi i potraZivanja se vrednuju po amortizovanom tro$ku
kori¥¢enjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u bilansu uspjeha.

Preratuni finansijskih ulaganja, koji su izraZeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom
rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava privremeno poveda ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti€e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u

poslovnim knjigama.

Sredstava koja su kliasifikovana kao sredstva koja se drZe do dospije¢a nije moguce prodati prije
dospijeca ili razvrstati u drugu grupu sredstava.

3.9.3 Krediti (pozajmice) i potraZivanja

3.9.3.1 Krediti (pozajmice)

Krediti su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na
aktivnom tr2i¥tu. Ova sredstva se po&etno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer vrijednost
pladene naknade za pribavu sredstava. Svi troSkovi transakcije nastali prilikom pribave se ukljuéuju
u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Preratuni finansijskih
ulaganja, koji su izrazeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

3. PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9 Finansijska sredstva (nastavak)
3.9.3.2 PotraZivanja (nastavak)

PotraZivanja svlh vrsta se kod potetnog priznavanja Iskazuju u iznosima, kojl proisti€u Iz
odgovarajucih Isprava, uz pretpostavku, da ¢e bitl napladena.

PotraZivanja, za koja postoji pretpostavka (vjerovatnoda), da nede bitl naplacena u cjelostl Ili u
odredenom roku, IskazuJu se kao sumnjiva | sporna potra¥lvanja | vr§l se obrafun Ispravke
vrijednosti na teret poslovnlh rashoda. Navedena ispravka vrijednosti se Iskazuje na odvojenim

kontima.,

Sumnjiva potraZivanja su potraZivanja, za koja se sumnja, da nece bitl Izmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom lznosu. U ta potraZivanja ukijuujemo potraZivanja od duZnlka, kojl su u
ste¢aju, prinudno] naplati. Sporna potraZivanja su potraZivanja, ako Je za njih zapofet sudskl
postupak.

PotraZivanja u stranoj valuti se preratunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna
razlika, koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja, uzima se kao pozicija finansijsklh
prihoda ili finansijskih rashoda.

3.9.4 Flinansl/ska sredstva raspoloZiva za prodaju

Poletno priznavanje finansijskih sredstva raspoloZivih za prodaju se vr8i po nabavnoj vrijednosti.
Nakon poletnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju se naknadno mjere
po fer vrijednosti, a efekti vrjednovanja se priznaju u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne prestaje da
se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u kapitalu biti priznat u bilansu
uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se akumulirani gubltak
priznaje u bilansu uspjeha lako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo. Investicije u
instrumente kapitala koje nemaju kotiranu trZidnu cijenu na aktivhom trZidtu i &ija se fer vrijednost
ne moZe pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti. Pojedinatna vrijednost takvih
sredstava ne smije prelaziti EUR 500 hiljada odnosno, ukupna vrijednost tih sredstava ne smije
prelaziti 1% stanja finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju pojedinog fonda za pokri¢e odnosno
imovine za pokrice.

Preraduni finansijskih sredstava, koji su izraZeni u stranim valutama, koja se utvrduju po fer
vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu kao vi$ak iz prevrjednovanja. Finansijska ulaganja u
instrumente kapitala, izraZzene u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne

prerafunavaju se.

Drustvo ima u toj grupi sredstava razvrstana sljededa finansijska sredstva:

e trZidne akcije koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,
e duZni¢ke hartije od vrijednosti (trZisne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u
posjedu do dospijeéa za pla¢anaje i u pozajmice.

3.9.5 lIzvedeni finansijski instrumenti

Drudtvo na dan i za godinu koja se zavriava 31. decembra 2011. godine nema izvedene finansijske
instrumente.

15



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

3. PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9 Finansijska sredstva (nastavak)
3.9.6 Finansi/ska ulaganja u zavisna | pridruXena drustva

Finansljska ulaganja u kapitalne Instrumente zavisnih drustava (akcije, uteléa) se u pojedinim
radunovodstvenim iskazima obra&unavaju po nabavnoj vrijednostl. Ulaganja, lzraZena u stranim
valutama, koja se utvrduju po nabavnoj vrijednostl, ne preratunavaju se.

Finansijska ulaganja u kapitalne Instrumente pridruenih dru¥tava (akclje, ute¥¢a) se u pojedinim
ratunovodstvenim iskazima obratunavaju po fer vrijednosti. To je objavijena cljena na aktivnom
trzi&tu hartija od vrijednosti ili pak vrljednost po modelu procjene za nekotirajuée finansi)ske

instrumente.

Dividende, koje su ostvarene u zavisnim | pridruzenim drustvima, priznaju se u poslovnom rezultatu,
kada se stekne pravo na plaéanje.

3.9.7 Obezvrjedenje finansijskih sredstava

Drudtvo kvartalno, a najmanje jednom godi¥nje, prilikom zakljuenja posfovne godine utvrduje, da li
postoje nepristrasni indikatori obezvrjedenja finansijskih sredstava. Pod nepristransnim
indikatorima obezvrjedenja smatraju se: neplaé¢anje kamate ili glavnice, znakajne finansijske teSkoce
izdavaoca, vjerovatnocda ste&aja ili finansijske reorganizacije izdavaoca, nestanak aktivnog trZita
zbog finansijskih te3koca i drugi znaajni podaci, koji ukazuju, da postoji mjerljivo smanjenje
ocijenjenih buduéih novE&anih tokova, ukljutujuéi privredne prilike u zemlji ili lokalnom okruZenju
izdavaoca.

Kod kapitalnih instrumenata se kao nepristrasni indikator obezvrjedenja uzima:

o statutarne promjene kao 5to su stetaj, likvidacija;

¢ znatajno smanjenje fer vrijednosti ispod nabavne vrijednosti za 40% i viSe;

o dugotrajno smanjenje fer vrijednosti neprekidno 9 mjeseci od dana kada se kapitalnim
instrumentima fer vrijednost prvi put smanjila ispod nabavne vrijednosti i ostala niZa cijeli
period od 9 mjeseci i istovremeno se umanjila za vise od 10% nabavne vrijednosti.

Kod duZni¢kih hartija od vrijednosti se kao nepristrasni dokaz o slabljenju uzima:

o statutarne promjene kao $to su stelaj, likvidacija;
e ka¥njenja u plaéanju i drugi znagajni negativni dogadaji, povezani sa kreditnom sposobno3cu

izdavaoca.
Ako postoje dokazi (ispunjeni gore navedeni uslovi), finansijsko sredstvo bi trebalo obezvrijediti.

Za potraZivanja iz poslova osiguranja od osiguranika, koji su pravna lica, u grupi osiquranja imovine,
oblikuju se ispravke vrijednosti na osnovu sljedecih kriterijuma:

Za vede osiguranike - pravna lica koji imaju godinju premiju vecu od 1% garantne rezerve formira
se ispravka vrijednosti na osnovu ocjena finansijskog poloZaja i plateZne sposobnosti, pri Eemu se
osiguranik svrstava u grupe od A do D uz uvaZavanje broja dana kasnjenja u placanju.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

3. PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.9 Finansijska sredstva (nastavak)
3.9.7 Obezvrjedenje finansi/skih sredstava (nastavak)

Za ostale osiguranlke - pravna lica kojl Imaju godi¥nju premlju manju od 1% qarantne rezerve,
ispravka vrijednostl potraZlvanja se formira u zavisnosti od starosne strukture potraZivanja na

sljedeél na&in:
Procenat ispravke

Starosna struktura potraZivanja
Nedospjela i dospjela do 90 dana 0%
Dospjela od 91 do 180 dana 25 %
Dospjela od 181 do 270 dana 50 %
Dospjela od 271 do 365 dana 75 %
Dospjela preko 365 dana 100 %

Navedene ispravke vrijednosti mogu se povedati, ukoliko postoje podaci o neispunjavanju obaveza
osiguranika prema osiguravajuéem dru3tvu u proteklim godinama. U tom slutaju je potrebno dati

pismeno obrazioZenje.

Kod potraZivanja od pravnih lica, kod kojih je objavijen stelajni postupak, bez obzira na starost
potraZivanja, Ispravka vrijednosti formira se u visini od 100% iznosa potraZivanja. Isto vaZi za
potraZivanja po osnovu sudske naplate. Kod potraZivanja od pravnih lica, kod kojih je uvedeno
prinudno poravnanje, ispravke vrijednosti se formiraju do visine poznatog procenta koji ce biti
otpisan nakon okontanja postupka.

Za potraZivanja iz poslova osiguranja od osiguranika, koji su fizitka lica, u grupi osiguranja
imovinskog osiguranja, ispravke vrijednosti se formiraju na osnovu istih kriterijuma kao za pravna
lica koja imaju godi¥nju premiju niZu od 1% garantovane rezerve.

3.10 Kapital

Kapital Drustva &ini: akcijski kapital, revalorizacione | druge rezerve, akumulirani gubitak prethodnih
godina i dobit tekuée godine.

Adekvatnost kapitala

U skladu sa izmjenama Zakona o osiguranju kapital drutva za osiguranje Cini zbir osnovnog i
dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke. Garantni kapital &inl zbir osnovnog i dopunskog

kapitala.

Osnovni kapital druStva za osiguranje €Cine:
1) upladeni akcijski kapital druitva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na osnovu
kumulativnih povla$éenih akcija;
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
3) rezerve iz dobiti;
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obra&unati osnovni kapital umanjuje se za:
1) otkupljene sopstvene akcije;
2) nematerijalnu imovinu;
3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine;
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehniZkih rezervi za rezervisane 3tete.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.10 Kapital (nastavak)
Adekvatnost kapitala (nastavak)

Dopunski kapital drutva za oslguranje Cine;
1) akcl/ski kaplital uplaéen na osnovu kumulativnlh povia§¢enlh akcija;
2) podredenl duZnitki Instrumentl;
3) rezerve kaplitala povezane sa kumulativnim povla¥¢enim akcljama;
4) druge kategorlje.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:
1) vrljednost matemati¥ke rezerve koja u obratunu ne uzima u obzir stvarnl trosak pribavijanja
oslguranja umanjena za vrijednost matematitke rezerve koja u obratunu uzima u obazir
stvarnl trogak pribavijanja, pri temu stvarni troSkovi pribavijanja u obratunu matematitke

rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;
2) revalorizaclone rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokrice tehni&kih rezervl,

Dru&tvo za osiguranje moZe u obratun dopunskog kapitala ukljutiti druge kategorije samo na osnovu
saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obra&una kapitala dru&tva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za
sljedede odbitne stavke:

1) udjele u drugim dru$tvima za osiguranje, drustvima za reoslguranje, bankama, brokerskim |
dilerskim drutvima, dru¥tvima za upravljanje | drugim finansijskim institucijama, ako ti udjell
prefaze iznos od 20% uZe¥ca u kapitalu | ulaze u obratun adekvatnosti kapitala tih dru¥tava;

2) ulaganja u podredene duZnitke instrumente | druga ulaganja u drustva, koja se uzimaju u
obzir pri obratunu adekvatnosti kapitala tih drudtava;

3) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom tr#i$tu i druga sredstva koja nije moguce
koristiti za izmirenje dospjelih nov&anih obaveza.

3.11 Garantni kapital
Garantni kapital &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drudtvo za osiguranje duZno je da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim ovim Zakonom o osiguranju.

3.12 Ostala dugorocna rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Druitvo ima sadadnju obavezu (zakonsku ili preuzetu) koja je
rezultat prodlih dogadaja, gdje je vjerovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti potreban da se izimiri obaveza i moZe se dati pouzdana procjena iznosa obaveze.

Rezervisanja se oblikuju za sljedeée namjene:
- zajubilarne nagrade
- zaneiskori$¢ene godisnje odmore i
- za otpremnine kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovjetna sada3njoj vrijednosti izdataka, koji su po ofekivanju
neophodni za izimirenje obaveze.

Ova rezervisanja se knjiZze na osnovu aktuarskih obrauna.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.13 Bruto tehni¢ke rezerve

Formiranje tehnickih rezervl Je proplsano sa Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima |
Internim pravilnicima.

Osiguravajuce drutvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formiratl odgovarajuca tehnitke
rezerve, koje su namijenjene pokricu buduéih obaveza Iz osiguranja | eventualnlh gubitaka zbog
rizika, koji proizilaze iz poslova oslguranja, koje obavlja.

Osiguravajuée dru¥tvo mora formirati sljedeée vrste tehnitkih rezervi:

- rezerve za prenosne premlje,

- rezervisanja za $tete,

- matematitke rezerve,

- rezerve za izravnanje rizika za osiguranje kredita i
- rezervacije za neistekle rizike.

Detaljnija pravila i minimaine standarde za obra&un tehnitkih rezervi, propisuje Agencija za nadzor
osiguranja Crne Gore.

U skladu sa Zakonom o osiguranju i propisima Agencije za nadzor osiguranja DruStvo je sastavilo
pravilnike za formiranje svih potrebnih tehnitkih rezervi koje proizilaze iz poslovanja osiguravajuceq

drustva.
3.14 Tekuéii odloZeni porez na dobit
Tekudi porez na dobit

Porez na dobit se obra&unava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("SI. list
CG" br. 65/01, 12/02, 80/04, 40/08, 40/11, 14/12). Stopa poreza na dobit je proporcionalna i
iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,Sl. list CG”, br.
80/04, br.40/08, br..86/09, 40/11, 14/12).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekueg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obraZunskih

perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori3¢enjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvjeitajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod
uslovom da nije rafunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utiCe ni
na ratunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata.
OdloZeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se ofekuje da ce biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odioZena
poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti. OdloZeno poresko sredstvo se
priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje biti raspoloZiva i da e se
privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porezi su obracunati primjenom stope od 9%.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

3, PREGLED ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.15 Primanja zaposienih
Doprinos! koJima se obezxbjeduje socljaina slgurnost zaposlenlh

U skladu sa proplsima kojl se primjenjuju u Crnoj Gorl, Dru§tvo je u obavezl da placa doprinose
drfavnim fondovima kojima se obezbjeduje socljalna slgurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljutuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u lznosima obralunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonsklm propisima. Drudtvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose | da Ih, u Ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca |
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Tro$kovi penzija | ostallih naknada nakon penzionisanja

U Dru&tvu ne posto]l penzionl fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smisiu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade sada3njim
ni biviim zaposlenima, veé sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom |
invalidskom oslguranju CG ("SI. list CG", br. 54/03, 39/04, 61/04, 79/04, 81/04, 29/05, 14/07,
47/07, 12/07, 13/07, 79/08, 14/10, 78/10, 34/11, 73/10, 40/11, 66/12).

Ostala primanja zaposlenih

Dru¥tvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivnog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
kori¥¢enje godinjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomo¢ zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim slutajevima, po odluci Izvrinog direktora

Drustva.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnom ugovoru, zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u penziju ili
najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se ispladuje i u slu€ajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom
odlukom nadleZnog organa u Dru$tvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za &ijim je
radom prestala potreba (vi¥ak radnika). Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u slufaju
sporazumnog raskida radnog odnosa, kao na&in podsticanja smanjenja broja zaposlenih, uz njihovu
saglasnost. U svim navedenim sluCajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve
druge obaveze Dru¥tva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

4.1 Rizik osiguranja

Rizike koji svakl od ugovora o osiguranju nosl &ine moguénost da se oslguranl dogada) desl, kao |
neodredenost iznosa oditete koji se po tom osnovu traZl. Po samoj prirodi ugovora o oslguranju,

ovaj rizlk zavisl od sluajnosti | zbog toga Je nepredvidiv.
4,2 Rizik osiguranja lica

Ukestalost | te¥ina Steta zavisi od nekollko &Inllaca. NajznaZajniji su povideni nlvo naknade po
osnovu itete nastale usled izlofenosti rizicima od povreda Ili bolesti. Drustvo upravija ovim rizicima
strategijom osiguranja, odgovaraju¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema

Stetama.
4.3 Ugovorl o osiguranju imovine

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvo Je izioZeno rizicima od teZe prirodne nepogode
(poplave, olujnih vjetrova itd.), i rizicima od 3teta za poZare | kvarove opreme osiguranika. Za
odredene vrste ugovora Drudtvo Ima ograni¥en broj 3teta koje po polisi Isplacuje il ograni€enu
ukupnu sumu koju isplaéuje po polisi u toku godine.

4.4 TrZzi&ni rizik

Poslovanje Drudtva izloZeno je razli€¢itim finansljskim rizicima. TrZidnl rizik obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti I rizik cijena. Cjelokupan program upravijanja
rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trista i nastoji da svede na minimum potencijaine
negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drudtva. Upravljanje rizikom obavlija Rukovodstvo na
osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila
za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje obuhvataju posebne
oblasti kao &to su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i ulaganje viska likvidnih sredstava.

Drustvo je izloZeno deviznom riziku koji proisti¢e iz poslovanja sa razlititim valutama. Devizni rizik
proistie iz obratuna i uplata $teta u inostranstvu i aktuelnih priznatih obaveza.

Devizni rizik se javija kada se buduée trgovinske transakcije i priznata sredstva i obaveze
denominuju u valuti koja nije funkcionalna valuta Drutva. Rukovodstvo je zaduZeno da rukovodi

neto pozicijom u svakoj stranoj valuti.
4.5 Kreditni rizik

Druitvo nema znalajne koncentracije kreditnog rizika. Uesnici u poslu i gotovinske transakcije su
ograni¥eni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta. Drustvo ima politike kojima se
ogranitava obim kreditnog izlaganja prema svakoj pojedina&noj finansijskoj instituciji.

Druitvo je izloZeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da
plati pun iznos duga po dospijeéu. Podrugja u kojima je Drudtvo izloZeno kreditnom riziku su:

- udio reosiguravata u obavezama po osnovu osiguranja,

- potraZivanja od reosiguravata po osnovu ve¢ ispladenih 3teta,
- potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potraZivanja od posrednika pri osiguranju.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA O0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

4.6 Rizlk ltkvidnost|

Oprezno upravijanje rizikom likvidnostl podrazumijeva odrZavanje dovoljnog jznosa novZanih
sredstava | hartlla od vrijednostl namljenjenih prodajl, raspolodivost finansiranja preko
odgovarajuceg iznosa kreditnih obaveza | moguénosti da se Izravna poziclja na tr¥istu.

4.7 Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drudtva Je da objelodanl informacije o pravi&no} (fer) vrijednosti aktive | pasive za
koju postoje zvaniéne trZl¥ne Informacije | kada se pravitna vrijednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gorl ne posto]i dovoljno trZisnog Iskustva, kao ni stabilnosti |
likvidnosti kod kupovine | prodaje potraZivanja | ostale finansijske aktlve | pasive, poSto zvanitne
tr#i¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravinu vrijednost nije moguée
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista.

Rukovodstvo Drutva procjenjuje rizike I u slufajevima kada se ocljeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vri Ispravku vrijednostl.

Rukovodstvo Drultva smatra da iznosi u prilofenim pojedina&nim finansijskim izvjeStajima
odrazavaju vrijednost koja Je u datim okolnostima najvjerodostojnija | najkorisnija za potrebe
jzvje§tavanja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

5. KOREKCIJA FINANSIJSKIH 1ZVJESTAJA 2011. | 2010. GODINE

Rukovodstvo Dru¥tva Je identifikovalo gre¥ke koje uti¢u na periode prije najranijeg prikazanog
uporednog perioda odnosno 1. Januara 2011. godine. Korekclja potetnog stanja nepokrivenog
gubitka na dan 1. januara 2011. godine u iznosu EUR 715 hiljada odnosi se na efekat korekcije
gre¥ke Identiflkovane u 2012. godini, koja se odnosi na nepriznati 1znos obezvrjedenja vrijednostl
investiclja u toku, obzlrom da je Indikator obezvrjedenja vrijednosti navedenih Investicija postojao | u
periodu prije najranijeg prikazanog uporednog perloda odnosno 1. Januara 2011. godine. Efekat
korekcije navedene gre¥ke na nepokrivenom qublitku DruStva na dan 1. januara 2011. godine
prikazan je u pregledu ko)l slijedi:

U hiljadama EUR

1. Januara

2011

Nepokrivent

qubitak

Nepokriveni gubitak po prethodno usvojenim | objavijenim

finansijskim Izvje§tajima Drutva za 2010. godinu (11.096)
Obezvrjedenje vrijednostl investicija u toku (715)
Stanje, 1. Januara 2011, godine, korigovano (11.811)

Pored toga, rukovodstvo Drustva je identifikovalo greske koje se odnose se na obraunski period koji
se zavr¥ava 31. decembra 2011. godine u neto iznosu EUR 429 hiljada. Identifikovane greSke se
odnose na:
- nepriznatl iznos obezvrjedenja vrijednosti investiclionih nekretnina u iznosu od EUR 310
hiljada;
- priznavanje kapitalne dobiti od prodaje investicionih nekretnina u iznosu od EUR 137
hiljada; i
- priznavanje pripadajuéeg poreza na kapitalnu dobit od prodaje investicionih nekretnina
u iznosu od EUR 19 hiljada.

Efekti korekcija navedenih gre¥aka na nepokrivenom gubitku na dan 31. decembra 2011. godine i
bilansu uspjeha Dru¥tva za godinu zavrienu 31. decembra 2011. godine prikazani su u pregledu koji
slijedi:
Godina zavr$ena
U hiljadama EUR 31, decembra 2011 31, decembar 2011
Bilans uspjeha Nepokrivenl Gubitak

Neto gubitak/nepokriveni gubitak po prethodno usvojenim i
objavijenim finansijskim izvje$tajima Drustva za 2011.

godinu 945 (10.151)
Korekcija potetnog stanja po osnovu identifikovane greSke u
finansijskim izvje$tajima Drustva za 2010. godinu - (715)
Korekcije greSaka za godinu koja se zavrSava 31. decembra
2011. godine:
Obezvrjedenje vrijednosti investicionih nekretnina (310) (311)
Kapitalna dobit od prodaje investicionih nekretnina (137 (136)
Porez na kapitalnu dobit od prodaje investicionih nekretnina 19 19
Ukupne korekcije za godinu koja se zavr3ava 31. decembra
2011, godine (428) (428)
Stanje, 1. januara 2012. godine, korigovano 517 (11.294)

23



[

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVEEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,
5. KOREKCIJA FINANSIJSKIH IZVJESTAJA 2011. | 2010. GODINE (nastavak)

Efektl korekcija pojedina&nih bilansa stanja Dru¥tva na dan 31. decembra 2011, | 2010. godine
prikazani su u narednoj tabeli:

31.12.2010 31,12,2011
posilje posilje
U hiljadama EUR 31,12.2010  Korekclle korekclje 31.12.2011  Korekclje  korekcije
AKTIVA
Nematerijaina imovina 131 131 74 74
Nekretnine, postrojenja | oprema za neposredeno
obavijan)e djelatnostl osiguranja 11,080 (715) 10,365 8,891 (715) 8,176
Dugorotna finansijska ulaganja kapitala i tehnitkih
rezervl 15,932 15,932 18,461 (230) 18,231
Dugorotna finansijska ulaganja u grupu dru§tava,
pridruZena i zajednitki kontrolisana drudtva 3,030 3,030 3,030 3,030
Dugoro&na finansijska ulagan)a 18,962 18,962 21,491 21,261
Kratkorotna finansijska ulaganja 4,259 4,259 9,566 9,566
Gotovinska sredstva 8,575 8,575 370 370
Kratkoro&na potraZivanja 8,821 8,821 10,682 19 10,701
Kratkoro&na sredstva 17,396 17,396 11,052 11,071
Udlo reosiguravada u tehni&kim rezervama 2,137 2,137 2,646 2,646
Aktlvna vremenska razgraniéenja 2,937 2,937 2,001 2,001
OdloZena poreska sredstva - - 58 58
Ukupna aktiva 56,902 (715) 56,187 55,779 (926) 54,853
31.12.2010 31.12.2011
U hiljadama EUR 31.12.2010  Korekcije poslije 31.12.2011  Korekclje poslije
PASIVA
Akcijski kapital-obitne akcije 17,032 17,032 17,033 17,032
Osnovnl kapltal 17,032 17,032 17,032 17,032
Revalorizacione rezerve 270 270 (476) (469)
Preneseni gubitak (11,096) (11,811) (10,151) (11,294
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina (6,250) (6,250) (11,096) (715) (11,811)
- (Gubitak) / Nerasporedena dobit tekuce posiovne
godine (4,846) (715) (5,561) 945 (428) 517
Rezerve (10,826) (11,541) (10,620) (11,763)
Bruto tehnitke reserve 40,433 40,433 37,638 37,638
Matematitka rezerva i druga tehni¢ka rezervisanja
Zivotnih osiguranja 3,080 3,080 - -
Ostala rezervisanja 472 472 385 385
Rezervisanja 43,985 43,985 38,023 38,023
Kratkoro€ne obaveze 6,382 6,382 11,016 11,016
Druge finansijske obaveze 149 149 166 166
Obaveze za odlo¥eni porez 131 131 164 164
DugoroZne obaveze iz finansiranja I poslovanja 280 280 330 330
Pasivna vremenska razgranienja - 49 49 - 217 217
Ukupna pasiva 56,902 (715) 56,187 55,781 (926) 54,855
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

5. KOREKCIJA FINANSIJSKIH IZVJESTAJA 2011. 1 2010, GODINE (nastavak)

Efektl korekclja gre$aka na pojedinatnom bilansu uspjeha Dru§tva za godinu zavr$enu na dan 31.

decembra 2011. prikazani su u narednoj tabeli
U hiljadama EUR

Obratunate bruto premije osiguranja
Primijene premije saosiguranja

Smanjenje za udjele saosiguravata u premijama osiguranja
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja ! za
udjele retrocesionara u premijama osiguranja

Promjene bruto prenosnih premija

Promjene prenosnih premija za saosiguravajuéi dio
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio
Prihod od premije osiguranja | saosiguranja

Neto prihodi od ostallih usiuga

POSLOVNI PRIHODI

Obratunate bruto naknade $teta

Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja
Udlio u naknadama §teta iz prihvadenih saosiquranja,
reosiguranja i retrocesija

Umanjenje za udio saosiq., reosig. | retraces. naknadama $teta
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene $tete

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene $tete
Promjena rezervisanja za tro$kove likvidacije $teta
Rashodl naknada $teta

Promjena rezervisanja za izravnanje rizika
Promjena drugih tehnitkih rezervisanja
Promjene neto tehni€kih rezervisanja
Ostall troskovi, doprinost | rezervisanja

POSLOVNI RASHODI
DOBIT - BRUTO POSLOVNI REZULTAT

TroSkovi sticanja osiguranja

Promjene u razgrani¢enim tro$kovima sticanja osiguranja
Amortizacija

Tro$kovi rada

Materijalni troskovi

Ostali tro3kovi usfuga

Drugi tro§kovi

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

DOBIT/(GUBITAK) - NETO POSLOVNI REZULTAT

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi

Rashodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi

Neto finansijski rezultat od ulaganja sred. tehnickih rezervi
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sred.tehni. rezervi
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sred. tehni. rezervi

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi

FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
DOBIT REDOVNOG POSLOVANJA

POREZ NA DOBIT
NETO DOBIT/GUBITAK ZA POSLOVNU GODINU

2011 Korekclje 2011
(Korlgovano

29,401 29.401

4 4
(766) (766)
(8.387) (5.357)
796 796
(45) (45)
42 42
24,075 24.075
1.909 1,909
25.984 25.984
(17.522) (17.522)
298 298
(100) (100)
1.445 1.445
3.091 3.091
487 487
(893) (893)
(255) (255)
(13.449) (13.449)
(240) (240)
15 15
(225) (225)
(3.205) (3.205)
(16.879) (16.879)
9.105 9.105
(6.018) (6.018)
(728) (728)
@27 227)
(1.300) (1.300)
107) 1on
(683) (683)
(210) (210)
(9.273) (9.273)
(168) (168)
1.551 137 1.414
(788) (310) (1.098)
763 (447) 316
465 19 484
37 (37)
428 19 447
1,191 (428) 763
1.023 (428) 595
(78) (78)
945 (428) 517
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

6. PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA

U hilfjadama EUR

Vrste oslguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno oslguranje

Osiguranje kopnenth motornih vozila - kasko
Osiguranje §Insklh vozlla

Osiguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara | elementarnih nepogoda
Ostala Imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori¥¢enja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od kori¥¢enja letilica
Osiguranje odgovornostl od koris¢enja plovila
Opste osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kauclja

Osiguranje razli¢itih finansijskih gubitaka

Ukupno

U hiljadama EUR
Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranje Sinskih vozila

Osiguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori¥¢enja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od koris¢enja letilica
Osiguranje odgovornosti od korid¢enja plovila
Opste osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje kaucija

Osiguranje razli€itih finansijskih gubitaka

Ukupno

2012

Udlo sa/re-
Bruto premija oslguranja  Neto premija
5.881 (133) 5.748
479 - 479
2.482 (76) 2.406
187 (129) 58
342 (311) 31
246 (238) 8
206 (130) 76
2.102 (1.613) 489
2.242 (1.398) 844
12.378 (303) 12.075
137 (125) 12
180 (154 26
398 (162) 236
16 - 16
9 (5) 4
27.285 4.777) 22.508
2011

Udlo sa/re-
Bruto premija osiguranja Neto premija
5.610 (112) 5498
494 - 494
2.798 (151) 2.647
187 (155) 32
1.033 (980) 53
59 (56) 3
325 211 114
2.259 (1.744) 515
2.044 (1.052) 992
12,993 (374 12,619
901 (835) 66
178 (153) 25
494 (291) 203
7 - 7
13 (€)) 10
6 6 0
29.401 (6.123) 23.278
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31, DECEMBRA 2012,

7. NETO PRIHODI OD OSTALIH USLUGA

U hijjadama EUR 2012 2011
Prihodl od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 1,121 1,389
Napladena sumnjlva | sporna potraZivanja po osnovu premija

(napomena 18.2) 108 520
Ukupno 1.229 1.909

Prihodi od usiuga za obavljanje drugih poslova osiguranja ukljutuju sljedece vrste usluga:

U hiljadama EUR 2012 2011
Prihodi prodaje zelenih kartona 455 511
Prihodi od usluga procjene Steta 51 43
Prihodi od provizija reosiguranja 536 748
Prihodi od provizija saosiguranja 79 87
Ukupno 1.121 1.389

8. RASHODI NAKNADA STETA

U hiljadama EUR 2012 2011
Obratunate bruto naknade $teta (15.479) (16.093)
Tro3kovi vezani za isplatu Steta (1.367) (1.429)
Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja 372 298
Udio u naknadama &teta iz prihvac¢enih saosiguranja, reosiguranja i

retrocesija - To) (100)
Umanjenje za udio reosiguravaca 1.421 1.368
Umanjenje za udio saosiguravaca i retrocesionara u naknadama

Steta 171 77
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (+/-) 1.213 3.091
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za

saosiguravajuéi i reosiguravajudi dio (+/-) 560 487
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene $tete (+/-) 380 (893)
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije 8teta 667 (255)
Ukupno (12.132) (13.449)
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

8. RASHODI NAKNADA STETA (nastavak)
U hiljadama EUR
Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranje 8inskih vozila

Oslguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara | elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od koriS¢enja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od kori$¢enja plovila
Opé&te osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje kaucija

Ukupno

U hiljadama EUR

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori§éenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od kori3¢enja letilica
Osiguranje odgovornosti od koriséenja plovila
Opste osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje kaucija

Osiguranje razli¢itih finansijskih gubitaka

Ukupno osiguranja imovine

2012

Udlo
Bruto §tete reosiguranja Neto Stete
5.200 - 5.200
196 - 196
1.960 4 1.956
23 23
310 279) 31
15 8 7
11 - 11
1.241 (548) 693
953 (249) 704
6.852 (314) 6.538
8 - 8
63 (19) 44
9 - 9
5 - 5
16.846 (1.421) 15.425
2011

Udio
Bruto Stete reosiguranja Neto ¥tete
4.821 - 4.821
241 - 241
2.113 (14) 2.099
60 an 13
5 - 5
510 216) 294
833 (158) 675
8.826 (889) 7.937
28 (26) 2
15 - 15
36 ® 28
12 - 12
7 (¢10)] 3)
15 - 15
17.522 (1.368) 16.154
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

9. PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA

U hiljadama EUR 2012 2011
Promjena rezervisanja za izravnanje rizika 1,745 (240)
Promjene drugih tehniklh rezervisanja (82) 15
Ukupno 1.663 (225)

Zakon o osiguranju ("Sl. list CG", br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12) koji Je stuplo na
snagu 17, avgusta 2012. godine ne zahtijeva od dru¥tava za oslguranje dalju obavezu formiranja
rezervi za izravnanje rizika za ostale vrste neZivotnlh oslguranja, osim za poslove kreditnog
osiguranja, pod uslovom da je drudtvo za oslguranje odlutllo da ne postojl dalja potreba formiranja

Istih.

Drustvo Jje donijelo odluku da ne postoji dalja potreba formiranja rezervi za izravnanje rizika za
ostale vrste neZivotnih osiguranja, osim za poslove kreditnog osiguranja i u skladu sa navedenim,
sve rezerve po navedenom osnovu ukinute su u korist bilansa uspjeha za godinu koja se zavrSava

31. decembra 2012, u iznosu EUR 1.745 hiljada.

10. OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI | REZERVISANJA

U hiljadama EUR 2012 2011
Tro8kovi za preventivu 675 278
Garantni fond 393 687
TroSkovi nadzornog organa 291 279
Tro¥kovi ispravke vrijednosti premije osiguranja (napomena 18.2) 194 1,961
Tro¥kovi ispravke vrijednosti potraZivanja za udjele u naknadama

§teta (napomena 18.3) 119 -
Ostali tro3kovi 81 -
Ukupno 1,753 3.205
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

11, TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
11.1 Trodkovi sticanja osiguranja
U hiljadama EUR

Trodkovi pribave osiguranja

Amortizaclja

Trodkovi usluga saobradaja i veza
Tro8kovl premija osiguranja

Zakupnine

Ostall troSkovi usluga

Tro8kovi pribave osiguranja

Amortizacija

Trogkovi zarada

Tro$kovl poreza i doprinosa na zarade
Ostali tro8kovi rada

Tro¥kovi usluga fizi¢kih lica koji ne obavljaju djefatnost
TroSkovi reprezentacije,reklame,sajmova
Tro3kovi materijala i energije

Tro¥kovi usluga odrZavanja

Povrat tro§kova vezanih za radni odnos
Tro3kovi intelektualnih i li&nih usluga

Ukupno
11.2 Tro3kovirada

U hiljadama EUR

Tro¥kovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih

Porezi i doprinosi na ispladene zarade
Drugi trodkovi rada

11.3 Materijalni troSkovi
U hiljadama EUR
Troskovi kancelarijskog materijala

Tro3kovi energije
Drugi tro$kovi materijala

2012 2011
1.713 1,723
251 228
1.287 1.168
852 757
91 49
50 98
1.150 836
368 343
113 48
45 34
25 49
19 16
107 91
120 81
24 39
150 246
251 212
6.616 6.018
2012 2011
799 805
535 495
66 -
1.400 1.300
2012 2011
58 54
54 49

9 4
121 107
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVEEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

11. TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (nastavak)

11.4 Ostall troskovi usluga

Tro8kovi konsultantskih usluga

Zakupnine

Tro¥kovi platnog prometa i bankarskih usluga
Premije osiguranja

Tro8kovl reklame, propagande i reprezentacije
Tro$kovi drugih usiuga

Ukupno
12. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
U hiljadama EUR

Prihodi od ulaganja sredstava tehniCkih rezervi:
- Prihodi od kamata
- Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza
- Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
- Kapitalni dobici po osnovu otudenja investicionih nekretnina
- Prihodi od zakupa investicionih nekretnina
- Drugi prihodi

Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi:
- Rashodi kamata
-Obezvrjedenje vrijednosti hartija od vrijednosti namijenjenih
prodaji
- Amortizacija investicionih nekretnina
- Neposredni poslovni rashodi investicionih nekretnina
- Obezvrjedene vrijednosti investicionih nekretnina
- Ostali rashodi ulaganja

Neto finansljski rezultat od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih

rezervi
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni€kih

rezervi:

- Obezvrjedenje vrijednosti ulaganja u kapital povezanih pravnih

lica (napomena 16.5)
- Ostali neposlovni i vanredni rashodi

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi

Ukupno

2012 2011
322 248
30 15

46 53

33 39
175 77
290 251
896 683
2012 2011
(Korigovano)

658 977
65 119

2 3

317 128
154 138

51 49
1.247 1.414
(23) (25)
(454) (255)
(91) (129
20) (52)
(472) 627)
() (10)
(1.065) (1.098)
182 316
604 484
(2.900) -
(81) 37
(2.981) 37
2.377) 447
(2.195) 763
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

12. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (nastavak)

Obezvrjedenje vrijednost! ulaganja u kapital povezanih pravnih lica za godinu zavrSenu 31.
decembra 2012. godine u Iznosu EUR 2,900 hiljada odnosl se na obezvr|edjen)e vrljednost| plasmana
u povezano pravno lice "Lovéen auto” A.D., Podgorica u Iznosu EUR 2,900 hiljada (napomena 16).

13. POREZ NA DOBIT

a) Komponente poreza na dobit

U hiljadama EUR 2012 2011
Porez na dobit - tekudi porez - 23
Porez na dobit - odloZeni porez 46 55
Ukupno 46 78

b) Usaglagavanje iznosa poreza na dobit | proizvoda rezultata posliovanja prije oporezivanja |
propisane poreske stope

U hiljadama EUR

2012 2011

Dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja 569 595
Poreska stopa 9% 51 54
Tro¥kovi koji se ne priznaju u poreske svrhe 35 112
Poreski krediti na ime prenosa gubitaka (44) (69)
Ostale promjene 4 19
46 78

OdloZene poreske obaveze odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se
nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema i investicione nekretnine priznaju u poreskom bilansu |
iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim izvjeStajima Dru3tva.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

14, NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijaina ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2012. | 2011. godine se odnose na softvere
| licence. Kretanje na nematerijainim ulaganjima za godine zavrSene 31. decembra 2012, | 2011,

prikazano Je u naredno] tabell:

U hlljadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. Januara 983 981
Nove nabavke 37 2
Stanje, 31. decembar 1.020 983
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. Januara (909) (850)
Amortizacija (32) 59
Stanje, 31. decembra (941) (909)
Neto sadadnja vrijednost na dan 31, decembra 79 74
15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
DJELATNOSTI OSIGURANJA
U hiljadama EUR 31.12.2012. 31,12.2011.
(Korigovano)
Zemljiste i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 9,132 9.094
Oprema i sitan inventar za neposredno obavijanje djelatnosti
osiguranja 2.819 2.643
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje
djelatnosti osiguranja u izgradniji 5 7
11.956 11.744
Ispravka vrijednosti: (4.005) (3.568)
Ukupno 7.951 8.176
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
DJELATNOST!I OSIGURANJA (nastavak)

U hiljadama EUR
(Korlgovano)

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2011,
Korekcija potetnog stanja
(napomena 5)
Nove nabavke
Donos sa investicionih
nekretnina
(napomena 16.5)
Prenos na povezano lice
Prodaja u toku godine
Prenos na dugoroéna
finanasijska ulaganja
(napomena 16.4)
Smanjenja

Stanje, 31. decembra 2011,

Nove nabavke
Umanjenja - ostalo

Stanje, 31. decembra 2012,

Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2011.
Amortizacija

Prenos na povezano lice
Smanjenja

Stanje, 31. decembra 2011.

Amortizacija
Smanjenja

Stanje, 31. decembra 2012,

Neto sada$nja vrijednost

Stanje, 31. decembra 2011,

Stanje, 31. decembra 2012.

Ostala

Gradevinskl materijaina  Investicije
Zemljiste objektl Oprema Imovina u toku Avansl Ukupno
59 10.648 2.476 159 1.320 53 14,715
- - - (715) - (715)
8 167 6 8 10 199
- - - 715 - 715
(1.542) - - - - (1.542)
- - - (1.321) (63) (1.384)
- (5 - (165) - - (170)
) . . - - (74)
59 9.035 2.643 - 7 - 11.744
24 13 182 219
- ) - @
83 9.048 2.821 - 7 - 11,959
- 2.209 1.426 - - - 3.635
- 135 364 - - - 499
(559) (559)
- €0 - - - - €9
- 1.778 1.790 - - - 3.568
- 136 308 - - - 444
- - (G - - - 4
- 1.914 2.094 - - - 4,008
59 7.257 853 - 7 - 8.176
83 7.134 727 - 7 - 7.951

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, koji je potpisan 25. januara 2011. godine,
Drudtvo je izvrdio prenos ulaganja sredstava tehnitke rezerve za Zivotna osiguranja na Lovdéen-
Zivotna osiguranja A.D., Podgorica u koje spadaju gradevinski objekti, odnosno poslovni prostori
neto sadasnje vrijednosti EUR 983 hiljade.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVECEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA
U hlljadama EUR

Dugoro&na finansijska ulaganja kaplitala | tehnitkih rezervi

- Obveznice, odnosno druge duniZke hartije od vrijednostl

- Akcije

- Dugoro&nl depozitl

- Ostala dugoro&na finansljska ulaganja

- Investicione nekretnine | druge nekretnine, postrojenja i
oprema, kojl nisu namijenjenl za neposredno obavljanje
djelatnosti oslguranja

- PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina -

finansijski lizing

Dugoro&na finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruZena |
zajednilki kontrolisana drustva

Ukupno

16.1 Obveznice, odnosno druge duZnitke hartije od vrijednosti

U hiljadama EUR

Obveznice NLB Montenegrobanke AD, Podgorica
Obveznice izdate od drZave Crne Gore

Ukupno

31.12.2012, 31.12.2011.
(Korigovano)

6.440 7.651

618 1.125

250 245

670 670

6.452 9.040
2.964 852
17.394 19.583
1.330 3.030
18.724 22,613
31.12.2012. 31.12.2011.
- 1.850

6.440 5.801
6.440 7.651

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, koji je potpisan 25. januara 2011. godine,
Drustvo je izvrilo prenos ulaganja sredstava tehnilke rezerve za Zivotna osiguranja na Lovden-

Zivotna osiguranja A.D., Podgorica u koje spadaju obveznice u iznosu EUR 150 hiljada.

Obveznice, odnosno druge duZni¢ke hartije od vrijednosti sa stanjem na dan 31. decembra 2012.
godine u iznosu EUR 6.440 hiljada (31. decembara 2011. godine: EUR 5.801 hiljada) odnose se na
obveznice koje je izdalo Ministarstvo finansija Crne Gore u iznosu od EUR 6.087 hiljada, odnosno
EUR 353 hiljada &iji je rok dospjeca 14, septembra 2015. godine i 8. aprila 2016. godine. Obveznice
nose prinos od 7,875% i 7,25% na godi$njem nivou. Ukupna nominalna vrijednost obveznica na dan

31. decembra 2012, godine iznosi EUR 6.250 hiljada.

Obveznice sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine u iznosu EUR 1.850 hiljada dospijevaju u
2013. godini i prezentovane su u okviru Kratoro¢nih finansijskih ulaganja (Napomena 17).

16.2 Akcije

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica - akcije na dan 31. decembra 2012, godine prikazana su u

sljede¢em pregledu:

Procenat
U hiljadama EUR ucescéa 31.12.2012. 31.12.2011.
Prva banka Crne Gore - osnovana 1901 A.D.,

Podgorica 2.3181 486 884
Invest banka Montenegro A.D., Podgorica 0.2895 44 98
Societe Generale banka Montenegro A.D.,

Podgorica 0.0982 20 20
Akcionarsko drustvo za reosiguranje Dunav RE,

Beograd - Republika Srbija 0.7780 67 122
NLB Montenegrobanka A.D., Podgorica 0.0061 1 1
Ukupno 618 1.125
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

16.2 Akclje (nastavak)

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih oslguranja, koji je potpisan 25, januara 2011. godine,
Drustvo je izvréilo prenos ulaganja sredstava tehnitke rezerve za Zivotna oslguranja na Lovéen-
%ivotna osiguranja A.D., Podgorica u koje spadaju ulaganja u kapital druglh pravnih lica - akclje u
Iznosu EUR 407 hiljada.

16.3 Dugoroéni depoziti

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, koji je potpisan 25. januara 2011. godine,
Drutvo Jje lzvr&ilo prenos ulaganja sredstava tehnitke rezerve za Zivotna osiguranja na Lovéen-
¢ivotna osiguranja A.D., Podgorica u koje spadaju dugoro&ni depoziti u lznosu EUR 200 hltjada.

Dugoro&ni depoziti u iznosu od EUR 250 hlijada na dan 31. decembra 2012, godine odnosi se na
oroen depozit kod Crnogorske komercijalne banke A.D., Podgorica sa dospijeéem na dan 1.
januara 2014. godine i kamatnom stopom od 3,5% na godi¥njem nivou,

16.4 Ostala dugoroéna finansijska ulaganja

Ostala dugoro&na finansijska ulaganja na dan 31. decembar 2012. i 2011. godine u iznosu EUR 500
hiljada odnose se na plasman kod UdruZenja - Nacionaini biro osiguravata Crne Gore ("UdruZenje").
Svi &anovi UdruZenja plasirali su UdruZenju isti iznos sredstava, koje Je ta sredstva poloZilo u vidu
depozita kod Societe Generale Banka Montenegro A.D., Podgorica. Ova sredstva sluZe kao za
jzdavanje kontragarancije na isti iznos radi garantovanja Consil of Bureaux of the IM| Green Card
System, Brussels, Belgium za poslove osiguranja po osnovu zelene karte.

Odnosno, UdruZenje u ulozi Biroa zelene karte garantuje za naknadu Stete koje vozila crnogorskinh
registarskih oznaka pocine u inostranstvu, te za naknadu 3teta koje na teritoriji Crne Gore poline
vozali vozila inostranih registarskih oznaka. UdruZenje garantuje da ¢e domaca drultva za
osiguranje izvriavati svoje obaveze prema dru¥tvima i biroima u stranim zemljama, po osnovu 3teta
prouzrokovanih od strane osiguranika tih domadih drustava za osiguranje.

Po osnovu ovog depozita Drustvo ne ostvaruje prihode od kamate iako su sredsva deponovana po
kamatnoj stopi od 5,6%. Medjutim, kako UdruZenje placa troskove izdavanja garancije u iznosu od
4,5% prihodi od kamate sluZe za pokri¢e tih trodkova. Rok vaZenja garancije je 16. januar 2016.
godine pa su i sredstva deponovana do istog datuma.

Takode, ostala dugoro&na finansijska ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine
ukljucuju umjetni¢ka djela uiznosu EUR 170 hiljada.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

16.5 Investicione nekretnine | druge nekretnine, postrojenja | oprema, kojl nisu namijenjenl| za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

Gradevinskl Investiclje u
U hlljjadama EUR Zeml|l§te objekti toku Ukupno

(Korigovano)

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januara 2011. 452 9.453 715 10.620
Povedanje 1.323 79 49 1.451
Prenos 49 . 49) -
Prodaja - (1.221) - (1.221)
Prenos na Lovéen-Zivotna oslquranja A.D., Podgorica - (222) - (222)

Prenos na Nekretnine, postrojenja | opremu za
neposredno obavljanje dijelatnosti osiguranja

(Napomena 15) - - (715) 718)
Stanje, 31, decembra 2011, 1.824 8.089 - 9.913
Povecdanje 65 88 51 204
Prodaja - (2.577 - (2.577)
Stanje, 31. decembra 2012. 1.889 5.600 51 7.540
Ispravka vrijednostl!

Stanje, 1. januara 2011, - 554 - 554
Obezvrjedenje (Napomena 5) - 310 - 310
Prodaja - (119) - (119)
Prenos na Lovéen-Zivotna osiguranja A.D., Podgorica - 1) - ¢V
Amortizacija - 129 - 129
Stanje, 31. decembra 2011, - 873 - 873
Obezvrjedenje 472 - - 472
Prodaja - (348) - (348)
Amortizacija (Napomena 12) - 91 - 91
Stanje, 31. decembra 2012, 472 616 - 1,088
Neotpisana vrijednost

Stanje, 31. decembra 2012. 1.417 4.984 51 6.452
Stanje, 31. decembra 2011. 1.824 7.216 - 9.040

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, koji je potpisan 25. januara 2011. godine,
Drustvo je izvrSio prenos ulaganja sredstava tehni¢ke rezerve za Zivotna osiguranja na Lovéen-
Zivotna osiguranja A.D., Podgorica u koje spadaju investicione nekretnine - gradevinski objekti neto
sadadnje vrijednosti EUR 221 hiljadu.

Pregled neto ostvarnog rezuitata po osnovu investicionih nekretnina prikazan je u sljedeéoj tabeli:

U hiljadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina 154 144
Rashodi poreza na imovinu 24) (44)
Amortizacija investicionih nekretnina 91 (129)
Ukupno 39 (29)
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
16.6 PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina - finansljski lizing

PotraZivanja po osnovu prodaje investiclonih nekretnina od fizi¢kih lica na dan 31. decembra 2012,
godine u lznosu EUR 3.156 hiljada (31, decembra 2011: EUR 899 hiljada) u cjelosti se odnose na
prodate Investicione nekretnine - stambene objekte u NIik&idu u skladu sa ugovorima o prodajl
nepokretnostl kojima je precizirano sljedede:

- pladanje se vr§i u Jedankim mjese&nim ratama;

- perlod oplate je od 10 do 20 godina;

- prosjetna Interna stopa prinosa lznosi 3% na godi¥njem nivou;
nakon naplate posljednje rate, vlasnitvo nad stambenim objektima prelazi na kupca.

U pregledu koji slijedi prikazana su dugoro&na potraZivanja sa stanjem na dan 31, decembra 2012, i
2011. godine:

(Iznosi u EUR) 31, decembar 2012, 31, decembar 2011,

Dugoro&na potraZivanja po osnovu finansijskog lizinga:

- bruto ulaganja (glavnica i buduée kamate) 3.156 899

- buduée kamate (Napomena 24) (659) 217
2.497 682

Minus: obezvrjedenje vrijednosti - -
2.497 682

Minus: Tekuée dospjeée (Napomena 18.5) (192) 47
2.305 635

Dospijeée dugoro¢nih potraZivanja po osnovu lizinga sa stanjem na dan 31. decembra 2012.i 2011,
godine prikazano je u narednoj tabeli:

31. decembar 2012 31. decembar 2011

- do jedne godine 192 47
- od jedne do dvije godine 175 47
- od dvije do tri godine 175 47
- od tri do €etiri godine 175 47
- od Eetiri do pet godina 175 47
- od pet godina do deset godina 861 234
- od deset do petnaest godina 943 234
- od petnaest do dvadeset godina 460 196

3.156 899
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

16. DUGOROCENA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

16.7 Dugoro&na finansljska ulaganja u grupu drudtava, pridru¥ena | zajedni&ki kontrolisana
drustva

Dugoro&na finansljska ulaganja u grupu drustava, pridruZena | zaJednikl kontrolisana drustva
odnose se na sljedeca ulaganja:

Procenat

U hilijadama EUR ulelca 31,12,2012 31.12,2011
Akclonarsko drustvo za osiguranje Lovéen-Zivotna
osiguranja, Podgorica 100% 1,280 1.280
Lovéen auto A.D., Podgorica 100% 2.900 1.700
Nacionalni biro osiguravata Crne Gore 16,67% 50 50

4,230 3.030
Ispravka vrijednosti: (2.900) -
Ukupno 1.330 3.030

Na dan 31. decembra 2012. godine, akcijski kapital Lovéen auto A.D., Podgorica je blo sastavijen od
290.000 obi&nih akclja nominalne vrijednosti od EUR 10 tj. EUR 2.900 hiljada (31. decembra 2011.

godine: EUR 1.700 hiljada).

Drustvo je Odlukom Odbora Direktora br. 767/1 od 30. novembra 2012. godine izvr8ilo
dokapitalzaciju Lovéen auta A.D., Podgorica konverzijom dospjelih nenaplativih potraZivanja
Dru$tva, odnosno obaveza Lovéen auto A.D., Podgorica prema Drustvu.

U decembru 2012. godine, Lovéen auto A.D., Podgorica je registrovalo novu emisiju akcija. Ukupan
iznos konverzije obaveza u kapital iznosio je EUR 1.200 hiljada. Komlsija za hartije od vrijednostli
donijela je Odluku 02/6e-34/4-12 o uspjehu emisije akcija putem konverzije obaveza 28. decembra
2012. godine.

17. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

U hiljadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Kratkoroc¢ni depoziti kod banaka 7.700 '+ 8.500
Druga kratkorocna finansijska ulaganja - 566
Obveznice 1.850 -
Ukupno 9,550 9.066

17.1 Kratkoroc¢ni depoziti kod banaka

Kratkoro¢ni depoziti kod banaka prikazani su u pregledu koji slijedi:
’ Perlod Kamatna

U hiljadama EUR dospijeéa stopa (%) 31.12.2012. 31.12.2011.
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica 3 dana 0,5 2.000 800
Societe Generale banka Montenegro A.D., Podgorica 3/67dana 0,3-6,5 2.500 500
Prva Banka Crne Gore - osnovana 1901 A.D., Podgorica 360 dana 59 100 -
NLB Montenegro banka A.D., Podgorica 3/272 dana 0,5-5,75 3.100 7.200
Ukupno 7.700 8.500

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, koji je potpisan 25. januara 2011. godine,
Drustvo je izvrilo prenos ulaganja sredstava tehnifke rezerve za Zivotna osiguranja na Lovden-
Zivotna osiguranja AD, Podgorica u koje spadaju kratkoro&ni depoziti uiznosu od EUR 1.393 hiljade.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

17. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

17.2 Druga kratkoro&na finansijska ulaganja

Na dan 31. decembra 2011, godine na drugim kratkoro&nim finansijskim ulaganjima nalazl se iznos
od EUR 566 hlljada potraZivanja od UdruZenja oslguravajuc¢ih organizacija Srbije | Crne Gore sa

godiSnjom kamatnom stopom od 6,25%.

17.3 Obveznice

Obveznice sa stanjem na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu od EUR 1.850 hiljada (31.
decembara 2011. godine: EUR 0) odnose se na ocbveznice koje je Izdala NLB Montenegrobanke A.D.,
Podgorica tiji Je rok dospjeca 22. novembra 2013. godine. Obveznice nose prinos od 6.5% na
godidnjem nivou. Ukupna nominalna vrijednost obveznica na dan 31. decembra 2012, godine iznosi

EUR 1.850 hiljada.

18. KRATKOROCNA SREDSTVA

U hiljadama EUR 31.12.2012, 31.12.2011,
Gotovinska sredstva 171 370
Kratkoro&na potraZivanja
- Kratkoro&na potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja 3.744 4,362
- Kratkoro&na potraZivanja za udjele u naknadama $teta 1.591 1,263
- Druga kratkoro&na potraZivanja iz poslova osiguranja 322 238
- Kratkoro&na potraZivanja iz finansiranja 2.000 1.360
- Druga kratkoro&na potraZivanja 2.108 2.628
9.765 9.851
Ukupno 9.936 10.221
18.1 Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U hiljadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Ziro ratun 154 332
Devizni raéun 16 36
Blagajna 1 2
Ukupno 171 370

Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, koji je potpisan 25. januara 2011, godine,
Drustvo je izvréilo prenos ulaganja sredstava tehni¢ke rezerve za Zivotna osiguranja na Lovéen-
Zivotna osiguranja A.D., Podgorica, u koje spadaju sredstva na Ziro raCunima u iznosu EUR 32

hiljade.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE I1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012

18, KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)

18.2 Kratkoro&na potraZivanja |z neposrednih posiova osiguranja

Kratkoro&na potraZivanja iz neposrednih posiova osiguranja odnose se na:

U hiljadama EUR 31,12.2012. 31.12,2011,
PotraZlvanja po osnovu premija osiguranja 9.889 10.517
Ostala potraZivanja 5 4

9.894 10.521
Ispravka vrijednosti (6.150) (6.159)
Ukupno 3,744 4,362

Starosna struktura dospjelih potraZivanja od kupaca sa stanjem na dan 31. decembra 2012. i 2011,
godine prikazana je u sljededem pregledu:

31. decembar 2012. 31, decembar 2011,
% ispravke Ispravka Ispravka
Dani kagnjenja vrijednosti Ukupno vrijednosti Ukupno vrijednosti
od 0-90 2.997 3.376
od 91-180 0,25 584 146 701 175
od 181-270 0,50 468 234 672 336
od 271-365 0,75 279 209 481 361
preko 365 1,00 5.561 5.561 5.287 5.287
9.889 6.150 10.517 6.159

Kretanje na obezvrjedenju vrijednosti potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja prikazano je u
pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR 2012 2011
Stanje, na poéetku perioda/godine 6.159 5.098
Prihodi od naplaéenih spornih potraZivanja (napomena 10) (108) (520)
Tro8kovi ispravke vrijednosti u toku godine (napomena 6) 194 1.919
Otpis potrazivanja (95) (338)

6.150 6.159

Stanje, na kraju godine

18.3 Kratkoro&na potraZivanja za udjele u naknadama Steta

U nastavku je prikazana struktura kratkoro¢nih potraZivanja na udjele u naknadama Steta.

U hiljadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.

Kratkoro&na potraZivanja za udjele u naknadama Steta iz

reosiguranja - povezana lica 934 615

Kratkoro&na potraZivanja za udjele u naknadama Steta iz

reosiguranja - ostali 688 585

Kratkoro&na potraZivanja za udjele u naknadama Steta iz

saosiguranja 89 63
1,711 1,263

Ispravka vrijednosti (119) -
1,592 1,263

Ukupno
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

18. KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)
18.4 Kratkoro&na potraZivanja Iz finansiranja
Kratkorotna potraZivanja Iz finansiranja odnose se na:

U hiljjadama EUR

PotraZivan)a od strateskih partnera
Ispravka vrijednostl:

Kratkoro&na potraZivanja za kamate

Ukupno

31.12.2012. 31.12.2011,
1.867 1,269
112) (116)

1,755 1,153

245 207

2,000 1.360

PotraZivanja od strate$kih partnera na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu EUR 1.867 hiljada
(31. decembra 2011: EUR 1.269 hiljada) se odnose na sredstva preventive koja se daju strate¥kim
partnerima - tehnitkim centrima za provjeru motornih vozlla u cilju preventivnog djelovanja na
smanjenju broja nelspravnih vozila u saobracaju | izbjegavanje mogucih rizika. Rok vradanja

sredstava se kre€e od 2 do 5 godina, sa kamatnom stopom od 4,5% na godi¥njem nivou.

Drultvo kao sredstvo obezbjedenja urednog vradanja navedenih plasmana ima upisane hipoteke nad

nepokretnostima strateskih partnera.
18.5 Druga kratkoro&na potraZivanja

U hiljadama EUR

PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina -
finansljski lizing (tekuée dospije¢e: Napomena 16.6)

Dati avansi za usluge posredovanja u prodaji osiguranja

Ispravka vrijednosti:

PotrazZivanja po osnovu zakupa poslovnih prostorija
PotrazZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina
Ostala potraZivanja iz poslovnih odnosa

Ispravka vrijednosti:

Potrazivanja od zaposlenih
PotraZivanja za porez na dobit
Ostala potraZivanja

Ukupno

19. UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA
U hiljadama EUR

Udio reosiguranja u prenosnoj premiji
Udio reosiguranja u rezervisanim Stetama

Ukupno

31.12.2012. 31.12.2011.
192 47

862 1.726

(74) (53)

788 1.673

156 56

328 250

354 444

838 750

(322) (295)

516 455

25 26

41 22

546 405

2.108 2.628
31.12.2012. 31.12.2011.,
1.214 1.231

1.947 1.415
3.161 2.646
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA 0SIGURANJE LOVEEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

20. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama EUR

Razgranitenl troSkovl sticanja oslguranja
Ostala aktivna vremenska razgraniten)a

Ukupno

21. KAPITAL

U hiljadama EUR

Akcljski kapital-obi&ne akcije
Revalorizacione rezerve

Prene$eni gubitak

- Prenedeni gubitak iz prethodnih godina
- Dobit tekuée godine

Ukupno rezerve

Neto kapital

31.12,2012. 31.12.2011.
2,203 1.879

- 122

2.203 2,001
31.12.2012. 31.12.2011.
17.032 17.032

61 (469

(11.294) (11.811)
523 517
(10.771) (11.294)
(10.710) (11.763)
6.322 5.269

Akclje Drudtva su obi¢ne (redovne) akcije koje glase na ime i &ine jednu klasu akcija. Nominaina
vrijednost jedne akcije iznosi EUR 52. Svaka akclja daje pravo na jedan glas u Skupitini akcionara

Drustva.

Prema izvodu iz Centralne Depozitarne Agencije Crne Gore pregled akcionara na dan 31. decembra

2012, godine je dat u sljededoj tabeli:

Akcljskli kapital Nominalna

(u hiljadama Broj vrijednost Uce§ée u
Akcionari EUR) akclja (EUR) %
Triglav Int Holding Kompani 16.173 311.016 52 94,95
Invest Montenegro banka 208 8.888 52 1,22
Jugopetrol 254 1,953 52 1,49
Ostali akcionari 397 5.696 52 2,34
Ukupno 17.032 327.553 52 100,00

43



iz vy
[

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA O0SIGURANJE LOVEEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2012,

21. KAPITAL (nastavak)

Adekvatnost kapitala

U hlljadama EUR 31.12.2012.
I KAPITAL (l+IV-V) 4,380
I GARANTNI KAPITAL (1li+1V) 5.660
Hl OSNOVNI KAPITAL (1+2+3+4-5-6-7-8) 5.660
1 Akcljski kapltal drustva za osiguranje 17.033
2 Rezerve kapltala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja -
3 Rezerve iz doblti -
4 Prene8ena dobit iz prethodnih godina 517
5 Otkupljene sopstvene akcije -
6 Nematerljalna Imovina 79
7 PreneSeni gublitak i gubitak tekuée godine (11.811)
8 Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehni&kih rezervi za rezervisane §tete -
IV DOPUNSKI KAPITAL (1+2+ 3+ 4) -
1 Akcijskl kaplital upladen na osnovu kumulativnih povia§éenih akcija -
2 Podredeni duZni&ki instrumenti -
3 Rezerve kaplitala povezane sa kumulativnim poviadéenim akcijama -
4 Druge stavke -
V STAVKE ODBITKA (1+2+3) 1.280
1 Udjeli u drugim drudtvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama,

brokerskim i dilerskim dru$tvima, drudtvima za upravljanje | drugim
finansijskim institucijama, ako ti udjeli prelaze iznos od 20% uce8¢a u kapitalu |
ulaze u obratun adekvatnosti kapitala tih drustava 1.280

2 Ulaganja u podredene duZni¢ke instrumente i druga ulaganja u drudtva iz tatke 1
ovog stava, koja se uzimaju u obzir pri obrafunu adekvatnosti kapitala tih
drudtava

3 Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim trZi§tima i druga sredstva koja nije
moguce koristiti za izmirenje dospjelih nov€anih obaveza

Drustvo je duZno da izraunava marginu solventnosti u skladu sa Uputstvom o nalinu utvrdivanja
visine margine solventnosti (SI. list Crne Gore 24/07) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina
solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Cjelokupni obraéun margine
solventnosti sastoji se iz obraCuna na osnovu premijskog faktora i obratuna na osnovu 3tetnog

faktora.

OBRACUN MARGINE SOLVENTNOST!I
U hiljadama EUR

Margina solventnosti (premijski metod) 3.651
Margina solventnosti (metod Steta) 3.408
lznos osnovnog kapitala propisan Zakonom 3.000
Propisana margina solventnosti (najveci iznos od prethodna tri) 3.651

Promenom Zakona o osiguranju 17. avgusta 2012. godine propisano je da akcijski kapital drultva za
osiguranje koje obavija sve zakonom propisane poslove neZivotnih osiguranja ne moZe biti manji od
EUR 3.000 hiljade (do promijene Zakona propisan iznos minimalnog akcijskog kapitala bio je EUR
2.250 hiljada). Drustva za osiguranje koja obavljaju poslove neZivotnih osiguranja duzna su da usklade
visinu akcijskog kapitala sa Zakonom, u roku od godinu dana od dana stupanja na snagu ovog Zakona.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

21, KAPITAL (nastavak)

UTVRDIVANJE ADEKVATNOSTI KAPITALA

(uEUR)

KAPITAL

GARANTNI KAPITAL

MARGINA SOLVENTNOSTI
MINIMALNI AKCIJSKI KAPITAL

Drustvo za osiguranje duZno je da kapltal odrfava najmanje u visini margine solventnosti.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

4.381
5.661

T 351

3.000

Druitvo za osiguranje duZno je da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala

propisanog Zakonom o osiguranju.

U skladu sa navedenim Lovéen osiguranje AD. Podgorica je bilo kapitalno adekvatno na 31. decembra

2012.godine.
(a) Garantnerezerve

Struktura izraéunate garantne rezerve na 31. decembar 2011. godine je sledec¢a:

Iznos u hiljadama EUR

31.12.2011.

Akcijski kapital
Revalorizacione rezerve

17.032
(469)

Ukupno

Gubitak prethodih godina

16.563

(11.096)
473

Dobitak do 50%/qubitak tekuce godine

Ukupno

5.940

Visina garantnih rezervi na dan 31. decembar 2011. godine iznosi EUR 5.940 hiljada i iznad je

izratunate margine solventnosti koja iznosi EUR 4.577 hiljada.

Dru§vo je marginu solventnosti obratunalo u skladu sa Upustvom o natinu utvrdivanja margine

solventnosti (Sl. list RCG broj 24/07).
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31, DECEMBRA 2012.

22. REZERVISANJA

U hiljadama EUR 31,12,2012, 31.12.2011.
Bruto tehnitke rezerve:
- Bruto prenosne premije 10.483 10.918
- Bruto rezervisanja za nastale prijavljene 5tete 8.334 9.576
- Bruto rezervisanja za nastale | neprijavijene §tete 12,793 13.173
- Bruto rezervisanja za tro8kove llkvidacije $teta 1.356 2.023
22.483 24,772
- Bruto rezervisanja za izravnanje rizika 1 1,746
- Bruto ostala druga oslguravajuéa tehnitka rezervisanja 284 202
33.251 37.638
Ostala rezervisanja 424 385
- Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine 424 385
Ukupno 33.675 38.023

Drustvo je dana 30. decembra 2010. godine zaklju&ilo Ugovor o prenosu portfelja sa akcionarskim
drustvom za osiguranje Lovéen - Zivotna osiguranja Podgorica (broj 03-371/30), a dana 25. jJanuara
2011. godine i aneks Ugovora (broj 03-371/30-1) kojim je utvrden prenos portfelja u skladu sa
Zakonom o osiguranju (Sl. list RCG. br. 78/06. 19/07 i SI. list CG br. 53/09. 73/101 40/11).

Ugovorom i Aneksom ugovora o prenosu portfelja Zivotnih osiguranja, Drudtvo je izvrdilo prenos
sredstava tehnitkih rezervi za Zivotna osiguranja na Lovéen-Zivotna osiguranja A.D., Podgorica u
iznosu EUR 3.386 hiljada, koja se sastoje od prenosnih premija u iznosu EUR 1 hiljada, rezervisanih
Steta uiznosu od EUR 305 hiljada i matematitke rezerve uiznosu od EUR 3.080 hiljada.

22.1 Bruto prenosne premije
Promjene na prenosnim premijama imovinskih osiguranja u toku godine bile su sljedece:

U hiljadama EUR 31.12.2012. 31,12,2011,
Stanje 1. januar 10.918 11.669
Smanjenje na prenosnim premijama (435) (751)
Stanje 31. decembra 10.483 10.918

22,2 Bruto rezervisane $tete
Promjene na rezervisanim §tetama imovinskog osiguranja u toku godine biie su sljedede:

U hifjadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Stanje 1. januara 24,772 26.735
Rezervisanja u toku perioda (Napomena 8) (2.260) (1.943)
Rezervisanja u toku perioda za saosiguravajuci deo (29) (20)
Stanje 31. decembra 22.483 24,772

22.3 Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine

Promjene na rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine osiguranja u toku godine bile su
sljedece:

U hitfjadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Stanje 1. januara 385 472
Rezervisanja u toku perioda 39 @87
Stanje 31. decembra 424 385
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

NA DAN 31. DECEMBRA 2012.

22, REZERVISANJA (nastavak)

22,3 Rezervisanja za penzije, jubliarne nagrade | otpremnine (nastavak)

Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade | otpremnine u iznosu EUR 424 hiljade sa stanjem na
dan 31. decembra 2012. godine izvr§ena su na osnovu sadadnje vrijednosti olekivanih buduélh
Isplata zaposienima po osnovu otpremnina za odlazak u penzlju nakon ispunjavanja uslova |

jubilarnih nagrada. Prema kolektivhom ugovoru Drultvo Ispladuje otpremninu u visinl
prosijetnih plata.

od 6

Sadadnja vriJednost o&ekivanlh buduélh isplata otpremnina za odlazak u penziju nakon Ispunjavanja
uslova utvrdena je od strane ovia¥¢enog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2012, godine u
skladu sa pravilima aktuarske matematike. Tehnltke osnove kori§¢ene za obrafunavanje sadadnje

vrijednosti o&eklvanih bududlh isplata ukljuéuju primjenu:

a) fluktuacija zaposlenih 1,75%;
b) godisnje kamatne stope od 5% za diskontovanje o&ekivanih buduéih isplata zaposlenima.

23. KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama EUR 31.12.2012. 31.12.2011.
Kratkoro&ne obaveze iz neposrednih posiova osiguranja 332 612
Kratkoro&ne obaveze za premije iz saosiguranja | reosiguranja 2.330 1.972
- kratkoro&ne obaveze za premije iz saosiguranja 366 332
- kratkoro&ne obaveze za premije iz reosiguranja 1,964 1.640
Druge kratkoroZene obaveze iz poslova osiguranja 211 166
Kratkorofene obaveze iz posiova osiguranja 2.873 2.750
Kratkoro&ne obaveze iz finasiranja 7.029 7.000
Druge kratkoro¢ne obaveze 619 1.266
- primljeni avansi po osnovu premija osiguranja 192 628
- ostale kratkorotne obaveze 427 638
Ukupno 10.521 11.016

Kratkoro&ne obaveze iz finasiranja u iznosu EUR 7.000 hitjada (2011: EUR 7.000 hiljada) odnose se

na pozajmicu mati¢nog dru$tva, Zavarovalnica Triglav D.D. Ljubljana sa rokom dospij
decembra 2013. godine i nominalnom kamatnom stopom 6.5% godi3nje.

24. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

eéa 31,

Pasivna vremenska razgrani¢enja sa stanjem na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu EUR 659
hiljada (31. decembra 2012. godine EUR 217 hiljada) predstavijaju razgrani¢ene obaveze za kamatu

po osnovu prodaje investicionih nekretnina (Napomena 16.5, 16.6 i 18.5).
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25, TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pri sastavijanju ovih pojedina&nih finansl/skih izvjeStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica lil vr§i znatajan utica) na
finansljske | operativne odluke drugogq lica. Prillkom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa izmedu
povezanih pravnih lica, paZnja se usmjerava na sutinu odnosa, a ne samo na pravnu formu,

Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koJe moZda nepovezana lica ne bl vrilla |
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljatl pod druga&ljim ustovima | u druga&ijim
iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo u$lo u transakclje veceg obima Ili sa
njima Ima znafajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2012, godine je prikazana u tabeli niZe.
Transakcije sa povezanim pravnim licima su izvr§ene tokom redovnog toka poslovanja ili pod
normalnim trZi¥nim uslovima.

Salda | transakcije sa povezanim pravnim licima Drudtva na dan | za godinu zavr§enu 31, decembra
2012. godine su kao §to slijedi:

a) Salda na raéunima sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

Obaveze Nazlv povezanog lica 31.12,2012. 31.12.2011,
Obaveze za premiju saosiguranja Zavarovalnica , Triglav” DD Ljubljana 141 107
Pozavarovalnica , Triglav” DD
Obaveze za premiju reosiguranja Ljubljana 535 333
Pozavarovalnica ,, Triglav RE" DD
Obaveze za premiju reosiguranja  Ljubljana 1 844
Razgrani¢eni tro$kovi provizije Pozavarovalnica , Triglav" DD
reosiguranja Ljubljana - -
Ostale obaveze Zavarovalnica ,,Triglav” DD Ljubljana 7 5
Lovéen - Zivotna osiguranja AD,
Obaveze po osnovu zakupa Podgorica 45 17
Lovéen - Zivotna osiguranja AD,
Obaveze za neupladeno ulaganje  Podgorica - -
Udio reosiguravata u prenosnoj Pozavarovalnica , Triglav RE” DD
premiji Ljubljana 396 318
Udio reosiguravata u Pozavarovalnica , Triglav RE” DD
rezervisanim $tetama Ljubljana 97 68
PotraZivanja Naziv povezanog lica 31.12.2012. 31.12.2011,
PotraZivanja po osnovu ufe$éau Pozavarovalnica ,Triglav RE" DD
nastalim Stetama iz reosiguranja  Ljubljana 532 483
PotraZivanja po osnovu ute$ca u
nastalim Stetama iz reosiguranja  Zavarovalnica ,, Triglav” DD Ljubljana 324 132
Razgranieni tro$kovi premije Pozavarovalnica , Triglav RE" DD
reosiguranja Ljubljana - -
’ Lovéen - Zivotna osiguranja AD,
PotraZivanja za zakup Podgorica 1 1
PotraZivanja za avanse Lovéen auto AD, Podgorica 536 635
Potrazivanja za zelenu kartu Lovéen auto AD, Podgorica - 15
PotraZivanja za zakup Lovéen auto AD, Podgorica 43 55
PotraZivanja za usluZno
- 5

ispladene Stete

Zavarovalnica ,, Triglav” DD Ljubljana
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25. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

b) Transakclje sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

Prihodi Tip odnosa 2012 2011
Prihodi po osnovu ute§éa u likvidiranim
Stetama Zavarovalnica ,Triglav” DD Ljubljana 235 151
Prihodi po osnovu ute¥éa u llkvidiranim Pozavarovainica ,Trigiav RE" DD
Stetama Ljubljana 588 281
Prihodi od provizija po ugovoru o Zavarovalnica , Triglav” DD Ljubljana
reosiguranju 17 70
Prihodi od provizija po ugovoru o Zavarovalnica , Trigiav” DD Ljubljana
saosiguranju 13 -
Prihodi od provizija po ugovoru o Pozavarovainica ,Trigiav RE" DD
reosiguranju Ljubljana 370 452
Prihodi po osnovu zakupa Lovéen auto AD, Podgorica 54 43
Ostall prihodi Lovéen - ¥ivotna osiguranja AD,
Podgorica 7 5
Pozavarovalnica , Triglav”RE DD
Promjena udjela u rezrvisanim ltetama Ljubljana 28 .
Pozavarovalnica ,Trigiav”’ RE DD
Promjena udjela u prenosnoj premi)i Ljubljana 78 -
Rashodi 2012 2011
Rashodi usluge bespiatne pomo¢i na putu
za osiguranike, preventiva, reklama Lovéen auto AD, Podgorica 703 146
Rashodi premija sa/reosiguranja Zavarovalnica , Triglav"” DD Ljubljana 393 574
Pozavarovalnica , Triglav RE” DD
Rashodi premija reosiguranja Ljubljana 1,584 1.884
Lovéen - Zivotna osiguranja AD,
Rashodi po osnovu zakupa Podgorica 92 108
Rashodi po osnovu raznih tro8kova Zavarovalnica , Triglav’’ DD Ljubljana 95
Rashodi premije saosiguranja Zavarovalnica ,Triglav" DD Ljubljana 38 133
Pozavarovalnica , Triglav“RE DD
Promjena udjela u rezrvisanim $tetama Ljubljana - 51
Pozavarovalnica , Triglav" RE DD
- 164

Promjena udjela u prenosnoj premij

¢) Naknade rukovodstvu

Ljubljana

Bruto zarada lzvr3nom direktoru za njegove usluge izvriene u toku redovnog radnog vremena za
2012. godinu iznosi EUR 106 hiljada (2011: EUR 99 hiljade).

26. POTENCIJALNE OBAVEZE | RIZICI POSLOVANJA

a) Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim, jo§ uvijek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlitite

pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. U toku 2011. godine nije bilo kontrole Poreske uprave.

b) Polise osiguranja

Drusdtvo posjeduje polise osiguranja imovine, poslovanja i zaposlenih u pogledu rizika koji se mogu
osigurati.
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27. 1ZVJESTAJ AKTUARA

Ovlaééenl aktuar Je u svom lzvjeStaju za ne¥ivotna osiguranja na dan 31. decembra 2012, godine
izrazio pozitivno mi$ijen)e uz napomenu, kod ulaganja tehnitke rezerve,

Razlozl za takvo mi§ljenje su sljededl:

e Drustvo na dan 31. decembra 2012. godine Ispunjava kriterijume adekvatnostl kapitala.
Obratunata margina solventnosti na dan 31. decembra 2012. godine Iznos|l EUR 3.651 hiljada, a
raspolaZe sa garantnom rezervom u visinl EUR 5.524 hiljada.

e Drudtvo po pravilniku o ogranienjima deponovanja | ulaganja sredstava tehnitklh rezervl |
sredstava garantnog fonda nema dovoljno ulaganja (88.45%), ali je znalajno povecalo svoje
ulaganje u odnosu na prethodnu godinu, &ime je Ispunilo zahtjeve dostavljene u dopisu broj 03-
214/2-11 od 15. marta 2011. godine od strane Agenclje za nadzor osiguranja, da pokrivenost
neto tehnitkih rezervi bude najmanje na nivou od 85%, uz potpuno pokri¢e 1/3 garantne rezerve,

e Zasvrhe obratuna IBNR, drustvo je uspjelo da stvori bazu rije§enih §teta od 2002. godine | bazu
rezervisanih $teta od 2008. godine. koje bl morale biti dovoljne za procjenu visine IBNR Steta.
Drustvo je u tom periodu, naro&ito u 2009. godini | dijelom u 2010. godini imalo nestandardan
uzorak rijeSenih §teta. Zbog tog objektivnog razloga jako je te$ko odreditl tatnu visinu IBNR
§teta. Kako bl primjenom Chain-ladder metode za svrhe obratuna IBNR 3teta zasnovane na
sigurnim pretpostavkama dobili objektivne | logl&ne rezultate, kori¥¢ena je Chain-ladder metoda
po Incurred claims. Primjenom ove metode postignuta Je veca stablinost [zratuna | omoguéeno
pra¢enje zahtjeva da bilo kakve promjene u izratunu ne vode do promjene iznosa, odnosno da
promjena iznosa rezerve odraZava iskijuivo promjene u portfelju obaveza iz naslova ugovora o
osiguranju. Ovla¥éeni aktuar je mi%ljenja da drustvo ima formirane rezervacije za nastale |
neprijavijene itete, koje ¢e biti sa velikom vjerovatnocom dovoljne | neée i€l na teret buducih
rezultata.

e Drustvo kontinuirano prati adekvatnost formiranih rezervacija i u skladu sa tim propisalo je
interni akt “Uputstvo za kontinuirano pracenje adekvatnosti RBNS-a i IBNR-a Lovéen osiguranja”
i izvr8ilo uskladivanje interne procedure za obrafun rezervl za $tete sa vaZecim Pravilnikom o
bliZzim kriterijumima i na&inu obra&unavanja tehnickih rezervi za rezervisane Stete (SI. list Crne
Gore br. 41/11) i time ispunilo zahtjeve koji su bili propisani od strane Agencije dopisom broj 02-
989/20-11 od 27. decembra 2011. godine.

U lzvjestaju aktuara navedeno je i da, ukupno posmatrano, Drudtvo u 2012. godini ostvarilo
trokove sprovodenja osiguranja u skladu sa formiranim reZijskim dodatkom. Pojedina&no, na malim
vrstama osiguranja, kao $to su osiguranje Sinskih vozila, osiguranje vazduhoplova, osiguranje od
odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova ili osiguranje kredita, jemstva i finansijskih gubitaka
realno je ofekivati da su troskovi pribave veéi od rezijskog dodatka. Medutim sporna je vrsta
autoodgovornosti, koja je najzna&ajnija vrsta i u kojoj je drustvo realizovalo veée troSkove pribave
od predvidenih, Ovla&éeni aktuar, imajuci u vidu visinu trokova osiguranja izrazio je midljenje da je
Drustvo uspjelo o¥uvati adekvatna sredstva tehnitke premije za isplatu svih obaveza koja proizilaze
iz ugovora o osiguranju.
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28. RJESENJA DONESENA OD STRANE AGENCIJE ZA NADZOR OSIGURANJA

Agencija za nadzor osiguranja je dana 27. decembra 2011. godine donljela Rje3enje o Izricanju mjere
zbog nepostupanja u skladu sa pravilima o upravljanju rizikom bro) 02-989/18-11 kojim se
konstatuje da Drustvo kr&i odredbe &lana 90. Zakona o osiguranju (Sl. list RCG broj 78/06. 19/07.
Sl. list CG broj 53/09. u daljem tekstu "Zakon") | &lana 2. 4 | 5 Praviinlka o ogranienjima
deponovanja i ulaganja sredstava tehni&klh rezervi | sredstava garantne rezerve (Sl. list CG 38/09 1
43/09. u daljem tekstu "Praviinik') | nalaZe da Dru&tvo salinl lzvje$taj o nlvou pokrivenostl
tehni€kih rezervi oblicima Imovine propisanim gore pomenutim &lanovima Zakona | Praviinika na

dan 31. decembra 2011, godine,

Agencija za nadzor osiguranja je dana 27. decembra 2011. godine donijela RJeSenje o Izricanju mjere
za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju broj 02-989/19-11 kojim se nalaze da
Drustvo dostavi izvjedtaj o visini ostvarenih tro¥kova sprovodenja osiguranja po vrstama osiguranja
sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine, visinl obratunatog reéijskog dodatka po vrstama

osiguranja za 2011. godinu I, ukollko su tro¥kovi sprovodenja osiguranja veéi od obralunatog
re¥ijskog dodatka, izvore sredstava koje je Drudtvo koristilo za pokrie razilke lzmedu troSkova

sprovodenja osiguranja i reZijskog dodatka.
29. DOGADAJI POSLE DATUMA BILANSA STANJA

Rukovodstvo Drustva smatra da nema znatajnih uskladivih dogadaja nakon datuma bilansa stanja kojl bl
uticali na pojedinacne finansijske izvje3taje za 2012. godinu.

Podgorica. 21. mart 2013. godine
Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje "LOVCEN " Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Ol o

(Dijana Milatovi¢)

lzvrini difektor

~

Or Rafeﬁko Purié)\/
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