OSIGURAVAJUCE DRUSTVO GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE
AD, PODGORICA

Finansijski iskazi
31. decembar 2024. godine i
Izvjestaj nezavisnog revizora



SADRZAJ

Izvjestaj nezavisnog revizora
Finansijski iskazi:
Bilans uspjeha
Bilans stanja
Iskaz o promjenama na kapitalu
Iskaz o tokovima gotovine

Napomene uz finansijske iskaze

GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE
AD, PODGORICA

Strana

1-4

8-11
12-13
14-15

16 - 49



Crowe MNE d.o.o.

Crowe Vugedolska 7

81 000 Podgorica, Crna Gora
Tel +382 (0) 20 647 422

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima Osiguravajuceg drustva Grawe neZivotno osiguranje a.d. Podgorica
Misljenje

[zvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza Osiguravajuce drustvo Grawe nezivotno osiguranje
a.d. Podgorica (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2024.
godine, bilans uspjeha, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o novéanim tokovima za period od
1.januara do 31. decembra 2024. godine, kao i napomene uz finansijske iskaze, koje sadrze pregled
osnovnih ratunovodstvenih politika i ostala objelodanjivanja.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski iskazi istinito i objektivno prikazuju finansijske pozicije Drutva
na dan 31. decembar 2024. godine, njegovu finansijsku uspje$nost i tokove gotovine za period od 1.
januara do 31. decembra 2024. godine u skladu Zakonom o raéunovodstvu vazeéim u Crnoj Gori i i
propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguli$u finansijsko izvjeStavanje drustava za osiguranje
u Crnoj Gori.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenljivim u Crnoj Gori.
NaSe odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji je
naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Drudtvo
u skladu sa Etickim kodeksom za profesionaine radunovode Odbora za medunarodne etiéke standarde
za ratunovode (IESBA Kodeks) i eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nase druge etitke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA
Kodeksom.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase
misljenje.

Ostale informacije

Finansijski iskazi Dru$tva na dan i za godinu zavr$enu 31. decembra 2023. godine bili su predmet
revizije drugog revizora koji je, u svom izvjestaju od 29.02. 2024. godine, izrazio pozitivno misljenje na
ove finansijske iskaze.

Kijuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasem profesionalnom rasudivanju, od najveée
vaznosti za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju nageg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
miSljenje o tim pitanjima.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Viasnicima Osiguravajuéeg drustva Grawe neZivotno osiguranje a.d. Podgorica (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovarajuéa revizijska procedura

Procjenjivanje tehnickih rezervi

Tehni&ka rezerva u iznosu od EUR 8.942.165 na
31. decembar 2024. godine (31. decembar 2023.
godine: EUR 7.760.812) predstavljaju zna&ajan
dio ukupnih obaveza Drustva.

Vrednovanje tehnitkih rezervi uklju€uje procjene
u vezi sa neizvjesnoscéu ishoda, uglavnom u vezi
sa ukupnim iznosom potrebnim za podmirenje
obaveza, ukljuCujuéi bilo kakve garancije
osiguraniku. Drustvo Kkoristi aktuarske modele
kao podr8ku izratuna tehniékih rezervi.
Odredivanje pretpostavki koje se koriste u
izraCunu tehnickih rezervi ukljuduje znaéajnu
procjenu Rukovodstva i procjenu o neizvjesnim
buduéim ishodima. Razlitite ekonomske i
neekonomske pretpostavke, kao $to su stope
inflacije ili trendovi vezani za sudske sporove, se
koriste za procjene ovih tehnigkih rezervi.

Zbog znacajnosti tehnickih rezervi, te njihove
inherentne neizvjesnosti procjene, ovo podrudje
smatramo klju€nim revizijskim pitanjem

Stekli smo razumijevanje dizajna internih kontrola nad
aktuarskim procesom koji ukljuéuje izragun rezervacija za $tete,
proces kori§cenja ekonomskih i aktuarskih pretpostavki, kao i
proces izvodenja nov€anih tokova. Takode smo razmotrili
pristup i metodologiju koju Drustvo koristi za aktuarske analize
koje ukljutuju poredenje procjena i stvarnih pokazatelja iz
prethodnih perioda. NaSa procjena je, po potrebi, ukljugila
evaluaciju specificnin ekonomskih i aktuarskih pretpostavki i
razmatranje procjena Rukovodstva vezano za koridtene
pretpostavke, koje mogu varirati u zavisnosti od proizvoda iili
karakteristika proizvoda, i takode uskladenost modela sa
Zakonom o raCunovodstvu i propisima Agencije za nadzor
osiguranja koji reguli$u finansijsko izvje$tavanje drustava za
osiguranje u Crnoj Gori.

Posebno smo nase procedure usmierili na modele koje smo
smatrali materijalnim i kompleksnim iili zahtijevaju znagajne
procjene u vezi sa koritenim pretpostavkama, naroéito
dugoronog dijela za poslove nezZivotnih usluga. Za
sprovodenje nasih revizorskih procedura, koristili smo usluge
ekperata - aktuara.

Nadalje, izvr3ili smo revizijske procedure kako bi procijenili da
li modeli obezbjeduju ispravan i potpun izradun tehniékih
rezervi, uklju¢ujuci i preradun rezultata ovog modela na
odabranom uzorku. Nase revizorske procedure takode su
ukljucile test konzistentnosti ulaznih podataka koristenih za
izratun ,Nastalih, a neprijavijenih steta® (IBNR), nezavisan
obracun IBNR rezervi koristeéi razlitite metode i pretpostavke,
kao i nezavisan preratun rezervi ,Prijavijenih, ali neizmirenih
Steta“ (RBNS) za anuitete.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Vlasnicima Osiguravajuceg drustva Grawe nezivotno osiguranje a.d. Podgorica (nastavak)
Ostale informacije sadrzane u godi§njem izvjestaju menadzmenta

Pored toga, izvrsili smo procjenu da li su ostale informacije pripremliene, u svim materijalno znacajnim
aspektima, u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Crne Gore, posebno da li su ostale informacije u
formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o
racunovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahtjeva
moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u moguénosti da ih ocijenimo, izvie$tavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju &injenice koje su takode prikazane u finansijskim izvjes$tajima su, u
svim materijalno zna¢ajnim aspektima, u skladu sa finansijskim iskazima;
i

2. ostale informacije su pripremljene u skiadu sa zahtjevima Zakona o ratunovodstvu Crne Gore.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Drustva stecenih u revizij,
izvijestimo da i ostale informacije sadrze materijalno zna&ajne pogresne iskaze. U tom smislu nemamo
nista da izvijestimo.

Odgovornost rukovodstva i lica oviaséenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izviedtaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguli$u finansijsko
izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo smatra
neophodnim za pripremu finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog
znacaja, nastale usljed prevare ili greske.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva
da nastavi da posluje u skladu sa natelom stalnosti, objelodanjujuéi, ukoliko je potrebno, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primjenu nadela stalnosti poslovanja kao ra¢unovodstvene osnove,
osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu
mogucnost osim navedene. Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa
finansijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornost revizora za reviziju pojedinaénih finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijaino znacajne pogresne iskaze, nastale uslijed kriminalne radnje ili greske i izdavanje izvjestaja
revizora koji sadrZi naSe misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri ozna¢ava visok nivo uvjeravanja, ali
ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije
primjenljivim u Crnoj Gori uvijek otkriti materijalno pogreine iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni
iskazi mogu da nastanu uslijed kriminalne radnje ili gre$ke i smatraju se materijalno znacajnim ako je
razumno oCekivati da ce oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovu ovih finansijskih iskaza.

Kao dio revizije u skladu sa ISA standardima primjenljivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionaini skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

. Vrsimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaéajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih uslijed kriminalne radnje ili greske; osmi$ljavanje i obavljanje revizijskih postupaka
koji su prikiadni za te rizike i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu
za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijaino zna&ajni pogresni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale uslijed greske, zato &to kriminalna radnja
moze da uklju¢i udruZivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje
interne kontrole.
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« IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Vlasnicima Osiguravajuéeg drustva Grawe neZivotno osiguranje a.d. Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju pojedinaénih finansijskih izvjestaja (nastavak)

° Sti¢emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole entiteta.

. Vr8imo procjenu primijenjenih raéunovodstvenih politka i u kojoj mijeri su razumne
racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.
° Donosimo zakljuak o prikladnosti primjene naéela stalnosti kao ratunovodstvene osnove od

strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvjesnost u
vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znagajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa naéelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvjesnost, duZni smo da u svom izvje$taju skrenemo paZnju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim iskazima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje.
Nasi zakljuCci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvieStaja revizora.
Medutim, buduc¢i dogadaiji ili uslovi mogu za posljedicu da imaju da entitet prestane da posluje u skladu
sa nadelom stalnosti.

. Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih iskaza, ukljuéujuci
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne transakcije i dogadaiji na takav
nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravijanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrileme revizije i
znacajne revizijske nalaze, ukljuéuju¢i sve zna¢ajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali
tokom revizije.

Ovlas¢eni revizor u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvestaj nezavisnog
revizora je Borde Dimic.

Crowe MNE d.o.o. Podgorica

";::;\:?“.::\
o A RELN
10. mart 2025. godine % o\
J Q . - \‘
S 1{/ & o MNE' |
A —— j ',"‘ “CRO\VE *}Il
Borde Dimi¢, Ovia&éeni revizor \ Vladimir Kavari¢, Ovlaséeno lice
4 NLoosotP












Naziv drustva za osiguranje: “GRAWE nezivotno osiguranje” A.D.
Sjediste: PODGORICA
Vrsta osiguranja: NEZIVOTNO OSGURANJE

Maticni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 6512

BILANS STANJA
na dan 31.12.2024
AKTIVA
grupa Iznos
ratuna ROFICEIA Napomena Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. Nematerijalna imovina (A.1+A.2+A.3+A 4) 13. 20.161 3.208
000- A.1 Gudvil - -
002003004 |A.2 Druga dugoro&na nematerijalna imovina 31.238 9.511
iy A.3 PotraZivanja po osnovu datih avansa za dugorotna ; )
' nematerijaina ulaganija i aktivna vremenska razgranitenja
05,000-  |A.4 Umanjenje i ispravka vrijed.nematerijainih ulaganja (+/-) (11.077) (6.303)
B. Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) & 1.145.687 975.918
o10. B._] Zem.l_]1§te i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti 048.445 033.917
osiguranja
p—— B.? Opre_ma 1 sitan invetar za neposredno obavljenje djelatnosti 765.548 500.853
osiguranja
B.3 PotraZivanja po osnovu datih avansa za nekretnine,
o13- postrojenja i opremu za neposredno obavljanje djelatnosti - -
osiguranja
014015016 B‘_.4 Nekre_tnn?e, pos‘trOJe'nJa i O}?.rema za neposredno obavljanje 102.276 102.276
djelatnosti osiguranja u izgradnji
B.5 Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za
o neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (+/-) (670.562) (567.128)
C. Dugorotna finansijska ulaganja (C1+C2) 15. 10.994.569 10.953.783
C1. Dugorotna finansijska ulaganja kapitala i tehnitkih rezervi 10.994.569 10.953.783
030,040,080,060,|  C1.1 Hartije od vrijednosti - -
+021,041,051. 081, C1.2 Obveznice, odnosno druge duZ.hartije od vrijednosti 9.043.973 9.521.090
032,042,052, 082, C1.3 Akcije 82.973 -
, 033, 043, 053, 063, C1.4 Ulaganja u investicione fondove - -
, 034, 044, 054, 064, C1.5 Dugorotni depoziti i druga dug. finansijska ulaganja - -
C1.6 Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja
035, 045, 055, 085, (| oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje 506.036 134.880
djelatnosti osiguranja
026- C1.7 Udjeli i uge¥¢a u drustvima 1.029.600 540.500
= C~1‘.8 D_ugoroéna poslovna potraZivanja i druga dugoro&na 331.987 757.313
potraZivanja
p. 036,046, 056, 066| (1.9 Izvedeni finansijski instrumenti - -
[posroaroszoeroy  C1.10 Druga dugorodna finansijska ulaganja - -
paso4s08068078f  C1.11 Stalna imovina koja se dr¥i za prodaju - =
C2. Dugorocna finansijska ulaganja n grupu druitava, . N
pridruZena i zajednitki kontrolisana drustva




C2.1 Akcije, duznicke hartije od vrijednosti i izvedeni

/90.061,083,084,085| finansijski instrumenti u grupu drustava, pridruZena i zajednieki

kontrolisana
= C2.2 Depoziti kod grupe banaka, kod pridruZenih banaka i : N
kod zajedni&ki kontrolisanih banaka
s C2.3 Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, ) )
pridruZena i zajedni¢ki kontrolisana drustva
D. Kratkoro&na finansijska ulaganja (D.1+D.2+D.3) 16. 1.979.268 384.545
180.182184-  [D.]1 Hartije od vrijednosti 1.979.268 79.834
181.183185-  |D.2 Kratkoroéni depoziti kod banaka - 304.711
1865. D.3 1zvedeni finansijski instrumenti i druga kratkoro&na ) )
finansijska ulaganja
E. Kratkoro&na sredstva (E.1+E.2+E.3) 2.490.879 2.535.178
10, 11 E.1 Gotovinska sredstva 17. 554.091 806.895
E.2 Kratkoroé&na potraZivanja 18. 1.936.788 1.728.282
12 E.2.1 Kratkoroéna potraZ. iz neposrednih poslova osiguranja 1.484.733 1.224.712
3 E.2.2 Kratkoro¢na potraZivanja za premije reosiguranja i _ )
saosiguranja
14 E.2.3 Kratkoro&na potra¥ivanja za udjele u naknadama $teta - 71.968
15 E.2.4 Druga kratkoro¢na potrazivanja iz poslova osiguranja 199.453 240.189
18 E.2.5 Kratkorotna potraZivanja iz finansiranja 75.154 60.308
17 E.2.6 Druga kratkoro¢na potraZivanja 177.447 131.105
311,319,320, 321, |E. 3 Zalihe materijala i sitnog inventara - =
9802, 8822, |F. Udio reosiguravada u tehnikim rezervama 19, 915.438 611.848
G. Aktivna vremenska razgranitenja 20. 1.053.439 908.092
192 G.1 OdloZeni tro¥kovi sticanja osiguranja 1.053.439 887.085
193, 194. 195,196, | G.2 Ostala aktivna vremenska razgraniéenja - 21.007
H. OdloZena poreska sredstva - -
UKUPNA AKTIVA 18.599.440 16.375.570




PASIVA

Iznos
grupa ratun FORICUA Nepomena Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. Osnovni kapital (A.1+A.2) 21, 3.000.003 3.000.003
800 A.1 Akcijski kapital - obigne akcije 3.000.003 3.000.003
01 A.2 Akeijski kapital - povla¥éene akcije - -
B. Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 21. 4.263.284 3.365.125
910 B.1 Kapitalne rezerve - -
911 B.2 Rezerve iz dobiti 39 39
B.2.1 Zakonske rezerve = -
B.2.2 Rezerve za sopstvene akcije - -
B.2.3 Statutarne rezerve - -
B.2.4 Ostale rezerve iz dobitka 39 39
919 B.3 Sopstvene akcije - -
940-949 B.4 Revalorizacione rezrve - .
B.5 Prenesena i nerasporedjena dobit/gubitak (+/-) 4.263.245 3.365.086
920-925 B.5.1 Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina (+/-) 3.365.086 2.296.155
g (+/_;3.5.2 Nerasporedena dobit/gubitak tekuée poslovne godine 898.160 1.068.931
C. Rezervisanja (C.1+C.2+C.3) 9.074.445 7.952.908
C.1 Bruto tehnitke rezerve 22, 8.942.165 7.760.812
850 OSIM 9802 C.1.1 Bruto prenosne premije 4.998.442 4.313.081
962 OSIM 9622 C.1.2 Bruto rezervisanja za nastale prijavljene itete 1.366.422 836.503
983 C.1.3 Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene tete 2.157.195 2.186.320
984 C.1.4 Bruto rezervisanja za troskove likvidacije Steta 307.176 313.655
985 C.1.5 Bruto rezervisanja za izravnanje rizika - -
C. 1 6 l?ruto ostala druga osiguravajuéa tehnicka 112.930 111.254
rezervisanja
C.2 Matematitka rezerva i druga tehnitka rezrvisanja Zivotnih . .
osiguranja
70 C.2.1 Bruto matematitka rezervisanja za Zivotna osiguranja - -
o1 C.2.2 Bruto matematitka rezervisanja za ¥ivotna osiguranja ) )
kod kojih ugovarag osiguranja preuzima rizik ulaganja
C.2.3 Bruto matemati¢ka rezervisanja za druge vrste
972,873 osiguranja za koje je potrebno formirati matematicka - -
rezervisanja
974 C.2.4 Bruto rezervisanja za u&e3ce u dobiti - s
C.3 Ostala rezervisanja 132.280 192.096
50 Otpr(elr.;.l :n}:ezervisanja Za penzije, jubilarne nagrade i 61.780 49.506
961.962.963.967 C.3.2 Ostala rezervisanja, osim tehni¢kih rezervisanja 70.500 142.500
D. Kratkoro&ne obaveze (D.1+D.2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7) 23. 1.670.893 1.577.249
22 D.1 Kratkoro&ne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 45.846 26.385
2 D.2 .Kratk(?roéne obaveze za premije iz saosiguranja i 857.065 835.195
reosiguranja
24 D.3 Kratkorotne obaveze za udjele u iznosima teta - -
25 D.4 Druge kratkoro&ne obaveze iz poslova osiguranja 105.191 86.427
26 D.5 Kratkoro&ne obaveze iz finansiranja - -
21 D.6 Kratkoro¢ne obaveze prema zaposlenima 20.044 23.130




27,2820 P.? Druge_kratkoroéne obaveze i izvedeni finansijski 642.747 606.112
Instrumenti
E. Dugoro&ne obaveze iz finansiranja i poslovanja
( E.l+§.2+E.3+E.4) n : 218.445 211.131
950.851 E.1 Obaveze prema bankama - -
854 E.2 Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti - -
952.953.955956 |E.3 Druge finansijske obaveze 24, 196.569 191.230
957 E.4 Obaveze za odloZeni porez : 25. 21.876 19.901
069 F. Pasivna vremenska razgranitenja 26, 372.369 269.155
UKUPNA PASIVA 18.599.440 16.375.570
Qv-
Lice od

U Podgorici,
Datum 13.02.2025.godine

(Tijana Pantovig)
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Naziv drustva za osiguranje: “GRAWE neZivotno osiguranje” A.D.
Sjediste: PODGORIQA
Vrsta osiguranja: NEZIVOTNO OSGURANJE

Maticni broj: 02096064
3ifra djelatnosti: 6512

BILANS NOVCANIH TOKOVA
od 01.01. do 31.12.2024
AKTIVA
grupa Iznos
ratuna FOEICLE i Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
A |Tokovi gotovine iz poslovne aktivnosti 1.247.633 1.587.086
1 Prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti 11.103.110 9.306.595
Prilivi od premija (iz osiguranja saosiguranja i reosiguranja) 10.937.021 9.045.217
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 141.782 113.597
Prihodi od uceséa u naknadi steta (saosiguranja i reosiguranja) 111.041
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda 24.307 36.740
2 Odlivi gotovine iz poslovne aktivnosti 9.855.476 7.719.509
Odlivi po osnovu naknade stete (iz osig. reosig. i saosig.) 4.603.481 3.402.369
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja,reosigurania, kao i provizija po
0snovu reosiguranja i saosiguranja) 801.875 695.425
Qdlivi po osnovu bruto zarada,naknada zarada I dr.licn.rashoda 1.593.944 1.154.011
Qdlivi po osn.poreza,doprinosa I dr. dazbina 982,685 789.661
Qdlivi po osnovu zakupnina 59.743 126.670
Qdiivi po osnovu provizija (zastupnici I posrednici) 458.792 463.813
Odiivi po osn. dr. troskova poslovanja 1.307.086 1.050.269
Odlivi po osnovu vanrednih rashoda 47.871 37.291
3 Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 1.247.633 1.587.086
B  |Tokovi gotovine iz aktivnost! investiranja (1.500.437) (1.248.442)
1 Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1.595.784 386.463
Prilivi od prodaje HOV -
Prilivi od ulaganja u HOV (dividende,kamate i ucesca u dobiti) 604.011 253.250
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava -
Prilivi po osnovu izvrsenih uplata kapitala 3.150 4.950
Ostali prilivi od investiranja (povracaj depozita i avansa) 988.622 128.262
2 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3.096.221 1.634.905
Odlivi po osn. ulaganija hartija od vrijednosti koje su izdate od str.CG -
Odlivi po osn. ulaganja hartija od vrijednosti koje su izdate od str. Centralne
banke I Viade stranih drzava =
Odlivi po osn.ulaganja u obaveznice, odnosno dr. duznicke HOV kojima se
trguje na organizovanom trzistu HOV 1.694.144 993.733
Odlivi po osn.ulaganja u obaveznice, odnosno dr. duznicke HOV kojima se
ne trguje na organjzovanom trzistu HOV =
Odlivi po osn.ulaganja u akcije kojima se trguje na organizovanom trzistu
HOV -
Odlivi po osn.deponovanija I ulaganja kod banaka sa sjedistem u CG -
Odlivi za kupovinu nemater.ulaganja I ostalih sredstava 667.623 82.184
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 734.454 558.988
3 |Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (1.500.437) (1.248.442)
C  |Noveani tokovi iz aktivnosti finasiranja - -
1 Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja - -

Prilivi po osnovu dugorocnih kredita




Prilivi po osnovu kratkorocnih kredita

Prilivi od uplata kapitala

Ostali prilivi iz finansiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi po osn. otkupa sopstvenih akcija

Odlivi po osn. dugorocnih kredita

Odlivi po osn. kratkorocnih kredita

Ostali odlivi po osn.aktivnosti finansiranja

Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja

338.644

Neto promjena gotovine {252.804)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 554,091 806.895
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 806.895 468.252

U Podgorici, Lice od za sastavijafje bilan
Datum 13.02.2025.godine

(Tijana Pantovié)
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1.

Osnivanje i djelatnost

Osiguravajuce dustvo ,Grawe nezivotno osiguranje* A.D, Podgorica (u daljem tekstu Drustvo), je osnovano
27. januara 1993. godine pod nazivom Agroosiguranje AD, Podgorica, nakon transformacije Drustva za
uzajamno osiguranje ,Agroosiguranje“, Podgorica. Drustvo je registrovano u Privrednom sudu u Podgorici
15. februara 1993. godine RjeSenjem Fi. 485/93. Savezno ministarstvo za finansije izdalo je Drustvu
dozvolu za rad 30. juna 1997. godine

Drustvo je promijenilo naziv u Osiguravajuée drustvo ,Swiss osiguranje* AD, Podgorica 7. avgusta 2000.
godine, $to je registrovano u Privrednom sudu u Podgorici Rje3enjem broj Fi. 1475/00.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim druStvima i upisano u Centralni registar
Privrijednog suda u Podgorici 18. jula 2002. godine pod registracionim brojem 4-0000110/001.

Agencija za nadzor osiguranja je 23.01.2009. godine donijela RjeSenje broj 896-2/08 kojim se
Osiguravajuéem drustvu ,Swiss osiguranje* AD, Podgorica izdaje dozvola za rad za obavljanje poslova
svih vrsta nezivotnih osiguranja propisanih &lanom 10 Zakona o osiguranju (,SI. List CG* 78/06 i 19/07).

RjeSenjem Agencije za nadzor osiguranja br. 03-632/7-20 od 28.08.2020. godine data je saglasnost
Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellshaft, sa sjedistem na adresi Herengasse 18-20 Grac,
Austrija, za direktno sticanje kvalifikovanog ugeséa u visini preko 50% akcijskog kapitala Swiss osiguranje
AD Podgorica. Istim rieSenjem data je saglasnost Grawe-Vermogensverwaltung, sa sjeditem na adresi za
indirektno sticanje Herengasse 18-20 Grac, Austrija, za indirektno sticanje kvalifikovanog u¢e$c¢a u visini
preko 50% akcijskog kapitala Swiss osiguranje AD Podgorica.

Dana 18.11.2020. godine RjeSenjem Agencije za nadzor osiguranja br. 03-741/7-20 data je saglasnost
Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellshaft, za direktno sticanje kvalifikovanog uce$éa u visini
100% uceséa u akcijskom kapitalu Swiss osiguranje AD Podgorica. Istim dana Rjesenjem Agencije za
nadzor osiguranja br. 30-742/7-20 data je saglasnost Grawe-Vermogensverwaltung za sticanje indirektnog
kvalifikovanog u¢es$éa u Swiss osiguranje AD Podgorica u visini 100% ude&éa u akcijskom kapitalu.

Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost o promjeni naziva ,Swiss osiguranje* AD, Podgorica u
+GRAWE nezivotno osiguranje“ AD, Podgorica, RjeSenjem broj 03-926/2-20 od 14.01.2021. godine, a dana
27. Januara 2021. Ggodine Drustvo je promijenilo naziv u Osiguravajuée drustvo ,GRAWE nezivotno
osiguranje“ AD, Podgorica,.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,SI. list CG 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13,
55/16 i 146/21) i Statuta Drustva, djelatnost , GRAWE neZivotno osiguranje” “ AD, Podgorica su poslovi
svih vrsta neZivotnih osiguranja:

- Obavezno osiguranje u saobraéaju,

- Osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje,

- Ostala osiguranja imovine, uklju€ujuéi osiguranje vozila-kasko,

- Sve vrste nezivotnih osiguranja.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Bulevar Josipa Broza 23A.
Drustvo je na dan 31. decembra 2024.godine imalo 64 zaposlenih po ugovoru o radu, i 44 zaposlenih po

ugovoru o dopunskom radu (31. decembra 2023. godine 49 zaposlenih po ugovoru o radu i 69
zaposlenih po ugovoru o dopunskom radu).

16



GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE A.D. PODGORICA
Napomene uz finansijske izvje$taje za godinu zavr$enu 31. decembra 2024.

21.

2.2,

2.3

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja
Osnova za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore ("SluZbeni list Crne Gore", br. 145/21 od 31.12.2021, 152/22 od
30.12.2022), Zakonom o osiguranju (,Sl.list RCG* br. 78/06, 19/07, ,Sl.list CG" br. 53/09, 73/10, 40/11,
45/12, 06/13, 55/16 i 146/21), regulativom propisanom od Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i
ostalom vazeéom regulativom Crne Gore.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu, pravna lica sastavijaju finansijske iskaze po Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima (MRS), odnosno po Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja
(MSFI), koje je objavio Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde i utvrdio i objavio organ
drzavne uprave nadiezan za poslove finansija, odnosno pravno lice kome je povjereno vrenje tih poslova,
koje je od odgovarajuceg organa Medunarodne federacije radunovoda (IFAC) dobilo pravo na prevod i
objavljivanje.

Poslednji MRS i MSFI koji su zvani¢no prevedeni su iz 2009. godine, kao i novodonijeti MSFI 10, 11, 12 i
13 koji se primjenjuju od 2013. godine. Tokom 2020. godine zvaniéno su objavljeni prevodi standarda MSFI
9 — ,Finansiski instrumenti“, MSFI 16 — ,Lizing” i MSFI 15 — Prihodi od ugovora sa kupcima“. MSFI 16 jeu
zvani¢noj primjeni u Crnoj Gori od 1. januara 2022, dok su MSFI 9 i MSFI 15 u zvaniénoj primjeni od
01.01.2024. godine. Medunarodni stadard MSF1 17-Ugovori o osiguranju ¢e u Crnoj Gori stupiti na snagu
od 01.01.2026.godine, a za obveznikke MSF1 17 odlaze se primjena MSFI 9 do po&etka primjene MSFI 17.

Finansijski iskazi su prezentovani u formi propisanoj od strane Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore,
koji u pojedinim djelovima odstupaju od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako predvida
MRS -1 ,Prezentacija finansijskih izvjeStaja“. Pored toga navedeni finansijski iskazi ne ukljuduju sva
objelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu MSFI 4 - ,Ugovori o osiguranju*

Imajuci u vidu efekte koje navedena odstupanja radunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS
mogu imati na prezentaciju finansijskih iskaza Drustva, priloZeni pojedinaéni finansijski iskazi se u tom
dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa natelom istorijskog trodka, osim finansijskih instrumenata
raspoloZivih za prodaju, koji se procjenjuju po trzi$noj vrijednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze su
iskazani po amortizovanoj vrijednosti, umanjenoj za odgovarajuce ispravke vrijednosti.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivalo raéunovodstvene politike obrazloZene u
Napomeni 3, koje su zasnovane na ra¢unovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro.
Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavija da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u predvidljivoj buduénosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke cine godidnji finansijski iskazi za 2023. godinu, koji su preuzeti iz radunovodstvenih
evidencija Drustva.

Finansijski iskazi Drustva za 2023. godinu bili su predmet revizije drugog revizora, koji je u svom izvjestaju
od 29.02.2024. godine izrazio pozitivno miljenje.
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GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE A.D. PODGORICA
Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2024.

2,

24,

2.5,

3.1.

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja (nastavak)
Kori§éenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva kori§éenje najboljih mogucih procjena,
objelodanjivanje potencijainih potraZivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih izvjeStaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspoloZivim na dan sastavijanja finansijskih izvje$taja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe
osnovnih sredstava, procjene obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, rezervisanja za prijavijene, a
nerijeSene Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavijene Stete i ostala rezervisanja.

Konsolidacija

Na osnovu Zakona o raunovodstvu ("SluZbeni list Crne Gore", br. 145/21 od 31.12.2021, 152/22 od
30.12.2022), privredna drustva su duZna da sastavijaju, dostavljaju | objavljuju pojedinacne i
konsolidovane finansijske iskaze kada imaju kontrolu (matina pravna lica) nad jednim ili vide pravnih lica
(zavisna pravna lica) u skladu sa MRS. Konsolidovani finansijski iskazi su iskazi ekonomske cjeline koju
¢ine matino i sva zavisna pravna lica. Osim toga, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu, mati&no pravno
lice je duzno da sastavlja, dostavlja i objavljuje konsolidovani izvjetaj menadZmenta.

PriloZeni finansijski iskazi predstavljaju pojedinaéne finansijske iskaze Drustva.
Zavisna pravna lica &iji je Drustvo 100% vlasnik su:
* “GRAWE auto centar” Drustvo sa ograniéenom odgovorno$éu za proizvodnju, promet roba i usluga,
Podgorica;

Pregled znaéajnih ratunovodstvenih politika

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvieStaja za 2023. godinu
su sledece:

Ugovori o osiguranju
Klasifikacija ugovora, priznavanje i mjerenje

Ugovori kojima Drustvo preuzima znatajan rizik osiguranja od drugog lica (imaoca polise) i time prihvata
da nadoknadi Stetu imaocu polise, ukoliko buduéi neizvjesni dogadaj (osigurani sluéaj) bude imao
negativan efekat na imaoca polise.

Postoje sledece vrste ugovora o osiguranju:
Osiguranje od posliedica nezgode je osiguranje koje ukljuduje i osiguranje od povreda na posiu i
profesionalnih bolesti;
Zdravstveno osiguranje je osiguranje koje u slugaju bolesti, povreda i drugih nesreénih slugajeva pokriva
naknda ugovorenih troskova lijegenja;
Osiguranje motornih vozila je osiguranje koje pokriva sve Stete, odnosno gubitak motornih vozila na
sopstveni pogon (osim 8inskih vozila) i vozila bez sopstvenog pogona;
Osiguranje robe u domacem i medunarodnom prevozu je osiguranje koje pokriva sve §tete, odnosno
gubitak robe, ukljuéujudi i prtljag, bez obzira na vrstu prevoza;
Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti je osiguranje koje pokriva $tetu na imovini koja nastane
uslied pozara, eksplozije, oluje i drugih elementarnih nepogoda, nuklearne energije, slijeganja tla;
Ostala osiguranja imovine su osiguranja koja pokrivaju Stete na imovini koje nastanu usljed razli¢itin
opasnosti (npr. Krada, lom masina, lom stakla i sl.);
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila je osiguranje koje pokriva sve vrste
odgovornosti iz upotrebe motornih vozila na sopstveni pogon na kopnu, ukljugujuci odgovornost
prevoznika;
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata je osiguranje koje pokriva sve vrste
odgovornosti koje proizilaze iz upotrebe plovnih objekata (morskih, jezerskih i rjecnih), ukljuéujuéi
odgovornost prevoznika;
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Napomene uz finansijske izvjes§taje za godinu zavrienu 31. decembra 2024.

3.2,

3.3.

3.3.1.

Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika ( nastavak)

Osiguranje od opSte odgovornosti za Stetu je osiguranje koje pokriva sve vrste odgovornosti osim
odgovornosti navedenim u tatkama iznad;

Osiguranije finansijskih gubitaka je osiguranje koje pokriva profesionalne rizike (rizik gubitka zaposlenja);
Putno osiguranje je osiguranje koje pokriva rizike koji nastanu kao posljedica putovanja van stalnog mjesta
boravka.

Za sve vrste ugovora premije se priznaju kao prihod (zaradene premije) proporcionalno tokom perioda
pokrica. Dio premija primljen na osnovu ugovora koji su na snazi, a koji se odnosi na rizike koji nijesu
istekli na dan bilansa stanja prikazan je kao prenosna premija. PotraZivanja za premije su iskazana sa
porezom, a prihodi od premije u iznosu umanjenom za porez.

Obaveze za Stete i troSkovi po osiguranju se knjize u bilansu uspjeha u momentu nastanka na osnovu
procijenjenih obaveza za naknadu $tete koje treba isplatiti osiguranicima ili tre¢im stranama koje su oétetili
osiguranici. Ovdje spadaju direktni i indirektni trogkovi podmirenja i nastaju na osnovu dogadaja koji su se
desili do datuma bilansa stanja, dok se za $tetne sluéajeve koji jo§ nijesu prijavijeni Drustvu vrse
odgovarajuca rezervisanja. Drutvo ne vrsi diskontovanja obaveza za neizmirene $tete. Obaveze za
neplacene Stete se procjenjuju pomocu podataka o procjeni pojedinagnih slu€ajevao kojima Drustvo ima
izvjestaje i statistickih analiza za $tete koje su se desile, ali nijesu prijavljene.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po fer
vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obradunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni za dio
reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za uce§ce reosiguravaca
u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane premije.

Prihodi od premija osiguranja se priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima pokrivanja rizika iz
odgovarajucih ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Visina bruto premije utvrdena je tarifom premije prema wvrsti osiguranja. Bruto premija se sastoji od
funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Funkcionalnu premiju &ini tehnicka premija i preventiva, osim kod
putnog osiguranja za koje Drustvo ne izdvaja posebno doprinos za preventivu.

Rezijski dodatak se koristi za pokrice troskova sprovodenja osiguranja. Maksimalna stopa rezZijskog
dodatka utvrdena je Pravilnikom o maksimainim stopama rezijskog dodatka br. 184/2 koji je na snazi od
27.12.2023. a donijet je od strane Odbora direktora Drustva.

Ostali prihodi predstavijaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobitajenih aktivnosti Drustva.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove koji proistidu iz uobiCajenih aktivnosti Drustva i gubitke. Poslovne
rashode ¢ine: rashodi naknada 3teta, rashodi za promjene neto tehniékih rezervisanja, troskovi za
preventivu, garantni fond, troSkovi nadzornog organa, troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja i
ostali troSkovi osiguranja.

Rashodi naknada $teta

Rashodi naknada $teta predstavljaju rashode za isplatu Steta koji se utvrduju na osnovu ugovora, akata
poslovne politike, odnosno opétih akata Drustva. Ovi rashodi uklju¢uju i rashode procjene Steta i druge
rashode definisane aktima Drustva.

Neto rashodi naknade $tete obradunati su iz bruto naknade $teta, koja je uveéana za troskove vezane za
isplatu $teta, umanjena za regresna potraZivanja i udio reosiguranja i saosiguranja i korigovana za
promjenu bruto rezervisanja za $tete i utesée reosiguranja i saosiguranja u tim rezervacijama. Tro$kovi
vezani za isplatu Steta sadrze eksterne i interne troSkove procjene opravdanosti iznosa odstetnih zahtjeva,
kao i sudske troskove i tro§kove vjestatenja.
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3.3.2. Ostali tro8kovi, doprinosi i rezervisanja

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troskove nadzornog organa, trokove ispravke
vrijednosti premije osiguranja i ostale tro8kove iz poslova osiguranja. Ostali trodkovi se priznaju na
obradunskoj osnovi.

Doprinos za preventivu

Doprinos za preventivu se izdvaja u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama rezijskog dodatka
Drustva.

Doprinos Garantnom fondu

RjeSenjem Savjeta Agencije za nadzor Osiguranja ("SluZbeni list Crne Gore", br. 115/23 od 21.12.2023.
gedine) data je saglasnost UdruZenju - Nacionalni biro osiguravada Crne Gore na Odluku o redovnom
doprinosu Garantnom fondu, broj 08/13 od 27.11.2023. godine, kojom se redovni doprinos za 2024. godinu
utvrduje u visini od:

- 3,256% od bruto fakturisane premije u 2023. godini za obavezno osiguranje putnika u javnom saobracaju
od posliedica nesrecnog slucaja; osiguranje viasnika, odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti
za Stetu pricinjenu tre¢im licima i osiguranje vlasnika, odnosno korisnika plovnih objekata od odgovornosti
za $tetu pri€injenu treéim licima;

- 0,325% od bruto fakturisane premile u 2023. godini za osiguranje viasnika, odnosno korisnika
vazduhoplova od odgovornosti za $tetu pri¢injenu treéim licima.

Tro$kovi sprovodenja osiguranja

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proistiéu iz uobitajenih aktivnosti Drustva. i &ine
ih troSkovi sticanja osiguranja i tro8kovi uprave umanjeni za prihode od provizije reosiguravaca. Troskovi
sprovodenja osiguranja obuhvataju: troskove sticanja osiguranja i sve druge operativne troskove koji su
neophodni za obavljenje djelatnosti osiguranja. Ove poslovne rashode &ine rashodi za obavijanje
djelatnosti osiguranja kao Sto su provizie zastupnicima/posrednicima za prodate premije osiguranja,
amortizacije, zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih, materijalni trokovi, ostali trokovi
usluga i drugo.

TroSkove pribave Cine tro$kovi koji se mogu direktno pripisati pribavi i troskovi koji se ne mogu direktno
pripisati pribavi i koji se po kljugu rasporeduju na troskove pribave.

U skladu sa ¢&lanom 102 Zakona o osiguranju, trodkovi sticanja (pribavljanja) osiguranja mogu se
razgraniciti u srazmjeri prenosne premije i ukupne premije.

Ukupni troskovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od provizije reosiguravaca.
Preratunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja, preraéunavaju se u EUR - primjenom zvaniénih
deviznih kurseva vazecih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima placanja tokom godine preradunavaju se u EUR - po zvaniénim
deviznim kursevima vazecim na dan poslovne promijene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz preratuna sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i preraunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili rashod
perioda u kome su nastale.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode cine prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku, prihodi od kamata, dobici od
finansijskih sredstava i drugi prihodi.

Finansijski rashodi se sastoje od rashoda od kamata, gubitaka od finansijskih sredstava i drugih finansjsih
rashoda.

Prihodi i rashodi od kamata i drugi tro8kovi pozajmljivanja knjize se u korist i na teret obradunskog perioda
na koji se odnose.
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3.

3.9.

3.10.

3.11.

Pregled znagajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)
Naknade za zaposlene

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose drzavnim
fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukijuuju doprinose za
zaposlene na teret poslodavca u iznosima obragunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim
propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime
zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposienih iskazuju se
kao rashod perioda na koji se odnose.

Nakon izvrSenih uplata doprinosa, Drustvo nema daljih zakonskih obaveza u pogledu buduéeg placanja
doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava da isplati sve beneficije zaposlenima koji su se
penzionisali.

Porez na dobit i odloZeno oporezivanje
Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obratunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("SluZbeni list
Republike Crne Gore", br. 065/01 od 31.12.2001, 012/02 od 15.03.2002, 080/04 od 29.12.2004, "Sluzbeni
list Crne Gore", br. 040/08 od 27.06.2008, 086/09 od 25.12.2009, 040/11 od 08.08.2011, 014/12 od
07.03.2012, 061/13 od 30.12.2013, 055/16 od 17.08.2016, 146/21 od 31.12.2021, 152/22 od 30.12.2022,
028/23 od 10.03.2023, 125/23 od 31.12.2023). Stope poreza na dobit su progresivne. Stopa poreza na
dobit na iznos oporezive dobiti do 100.000 € iznosi 9%, na poresku osnovicu od 100.000 € do 1.500.000 €
iznosi 9.000 € + 12% na iznos preko 100.000,01 € i na iznos oporezive dobiti preko 1.500.000 € iznosi
177.000 € + 15% na iznos preko 1.500.000,01 €.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje prihoda i
rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (&. 8 i 9 za uskladivanje prihoda i &l. 10 do
20 za uskladivanje rashoda).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u
poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obragunskih perioda, ali ne
duZe od pet godina.

Odlozeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obratunava koris¢enjem metode obaveza za priviemene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. OdloZeni porez na
dobit se utvrduje primjenom poreskih stopa koje su na snazi na dan bilansa stanja i za koje se ofekuje da
¢e biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske
obaveze izmiriti.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska sredstva
se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne
fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje se odloZena poreska
sredstva mogu iskoristiti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se odnose na softvere koji se koriste u redovnom poslovanju Drutva.
Nematerijaina ulaganja se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini fakturna
vrijednost, uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Naknadno mjerenje nakon pogetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrijednosti

umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog obezvrjedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja vrsi se primjenom proporcionalnog metoda u roku do 5 godina, osim
ulaganja koja imaju utvrden rok vaZenja, kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji proistiéu iz ugovora.
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Pregled znaégajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

3.12. Nekretnine i oprema

3.13.

3.14.

Kao nekretnine i oprema priznaju se sredstva &iji je o&ekivani korisni vijek upotrebe duzi od jedne godine.

Nekretnine i oprema se prilikom pogetnog priznavanja odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu
vrijednost Cini fakturna vrijednost nekretnina i opreme, uveéana za sve troskove nastale do njihovog
stavljanja u upotrebu.

Nakon potetnog priznavanja nekretnine i oprema se iskazuju po nabavnoj vrijednost umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog obezvrjedenja.

Naknadni tro$kovi se ukljuguju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, ukoliko
je primjenljivo, samo kada postoji vjerovatnoéa da ée Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog
sredstva i ako se njegova vrijednost mozZe pouzdano izmjeriti. Svi drugi trokovi tekuéeg odrzavanja terete
bilans uspjeha perioda u kome su nastali.

Dobici ili gubici nastali pri otudenju ili rashodovanju nekretnina i opreme utvrduju se iz razlike izmedu
iznosa dobijenog prodajom i knjigovodstvene vrijednosti i priznaju se u korist ili na teret bilansa uspjeha.

Amortizacija

Amortizacija nekretnina i opreme obradunava se na nabavnu vrijednost, proporcionalnim metodom,
primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava.
Amortizacija se obratunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine i opremu,
odnosno obrag¢unom na vrijednost nekretnina i opreme, utvrdenu krajem prethodne godine, za ostale
nekretnine i opremu.

Primijenjene stope su sledece:

Procijenjeni Stopa Stopa koja se priznaje
Korisni vijek amortizacije u poreskom bilansu
(godina) (%) (%)
Gradevinski objekti 40 2,50 2,5
Investicione nekretnine 40 2,50 2,5
Kancelarijski namjestaj 8 12,5 10
AOP -hardver 4 25,0 30,00
Ostala oprema (inventar, klime) 6 16,7 10,00
Vozila 6 16,7 10,00
Softveri, licence 5 20,00 30,00
Elektro i maSinska oprema 7 14,3 15
Ostala tehni¢ka oprema 7 14,3 15
Reklame 10 10,00 30,00
Vozila - finansijski lizing 6 16,7 10

U skladu sa &lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (“SLlist RCG”, br. 80/04, “Sl.list CG”,
br. 40/2008, br. 86/09, br. 73/10, br. 40/11, br. 14/12, br. 61/13, br. 55/16, br. 146/2021 i br. 152/22, 028/23
od 10.03.2023, 125/23 od 31.12.2023) obraun amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od obracuna
amortizacije za ratunovodstvene svrhe. Amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obragunava
se primjenom proporcionalnog metoda, a za opremu primjenom degresivnog metoda.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja preispituje vrijednosti po kojima je iskazana materijalna imovina i procjenjuje
da li postoje nagovjestaji da je vrijednost nekog sredstva umanjena. U sluéaju da postoje takve naznake,
procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstava, kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Gubitak zbog
umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva ve¢a od
njegove nadoknadive vrijednosti.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna vrijednost umanjena za troskove prodaje ili upotrebna vrijednost,
zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veéa.
Gubitak zbog obezvrjedenja se priznaje kao rashod tekuéeg perioda.
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3.

3.15.

3.16.

Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika ( nastavak)
Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je ulaganje u nekretninu koju Drutvo ne koristi za neposredno obavljanje
djelatnosti, nego radi sticanja prihoda od zakupa ifili radi uve¢anja vrijednosti kapitala.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrednost sadri nabavnu
cijenu i neposredno pripadajuce tro$kove. Nakon podetnog priznavanja investiciona nekretnina se iskazuje
po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ukupan iznos ispravke vrijednosti po osnovu amortizacije i ukupan
iznos ispravki vrijednosti po osnovu obezvredenja.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrijednuju po fer vrijednosti, uveéanoj za troskove transakcija (izuzev

finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koja se vrijednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha), koji su

direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska imovina razvrstana je u sljedeée kategorije:

- finansijska sredstva po fer vrijednosti &iji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu
uspjeha,

- finansijska sredstva koja se drze do dospijeéa,

- krediti i potrazivanja,

- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme

pogetnog priznavanja.

3.16.1 Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

Ulaganja u hartije od vrijednosti koja se mjere po postenoj (fer) vrijednosti preko bilansa uspjeha se
pocetno iskazuju po nabavnoj vrijednosti na dan trgovanja. Nakon po&etnog priznavanja, finansijska
sredstva se na dan bilansa stanja vrednuju po fer vrijednosti. Razlika izmedu fer vrijednosti i
knjigovodstvene vrijednosti na datum bilansa stanja direktno se priznaje kao prihod ili rashod perioda u
kojem je nastala. Fer vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraju na aktivnom trzistu zasniva se na
vazecim cijenama ponude.

3.16.2. Finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a

Finansijska sredstva koja se drze do dospje¢a na naplatu predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim i odredivim isplatama i fiksnim dospjeéem i za koja rukovodstvo Drudtva ima potitivnu namjeru i
sposobnosti da ih drzi do roka dospjeca.

Ova ulaganja se pri pogetnom priznavanju vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost
placene naknade za nabavku ulaganja. Svi troskovi transakcije nastali pri nabavci su ukljuéeni u nabavnu
vrijednost ulaganja.

Nakon pocetnog vrednovanja, finansijska sredstva se vrednuju po amortizovanom trosku kori¢enjem
metode efektivne kamatne stope.

3.16.3. Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja
nijesu kotirana na aktivnom trzistu.

Ova sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti. Svi trodkovi transakcije nastali prilikom pribave se
ukljuéuju u nabavnu vrijednost sredstva.

Nakon poetnog vrednovanja krediti i potraZivanja se vrednuju po amortizovanom trodku koris¢enjem
metode efektivne kamatne stope. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu

U bilansu stanja Drudtva ova kategorija obuhvata dugoroéne finansijske plasmane, kratkoro&na
potrazivanja, kratkoro¢ne finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente.

23



GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE A.D. PODGORICA
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu zavrienu 31. decembra 2024.

3. Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika ( nastavak)
PotraZivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja za premiju i druga potrazivanja &ine potrazZivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja
nijesu naplacena na dan bilansa, kao i druga kratkoroéna potrazivanja.

PotraZivanja se inicijaino priznaju po nominalnoj vrijednosti, a na dan bilansa se iskazuju po nominalnoj
vrijednosti umanjenoj za procjenu rukovodstva o potencijalnoj nenaplativosti potraZivanja. Ispravka
vrijednosti se iskazuje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece modi da naplati sve iznose koje
potraZzuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. Znagajne finansijske teSkoce kupca, vjerovatnoéa da
¢e kupac oti¢i pod ste¢aj ili finansijsku reorganizaciju, propust ili ka$njenje u pla¢anju duZe od godinu dana
od dana dospje¢a, smatraju se indikatorima da je umanjena vrijednost potrazivanja.

Depoziti kod banaka iskazuju se po nominalnoj vrijednosti.
3.16.4. Finansijska ulaganja raspoloziva za prodaju

Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se potetno odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti na dan
trgovanja. U nabavnu vrijednost se ukljuéuju transakcioni trogkovi nabavke. Nakon poéetnog priznavanja,
hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se na dan bilansa stanja odmjeravaju po fer vrijednosti. Fer
vrijednost ulaganja se zasniva na vazeéim cijenama ponude. Nerealizovani dobici i gubici koji proisteknu iz
promjena u fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju iskazuju se u okviru kapitala. Kada
se hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju otude, kumulirane korekcije po3tene vrijednosti priznate u
okviru kapitala knjize se u bilansu uspjeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrijednosti.

UteS¢a u kapitalu pridruZenih entiteta predstavijaju ulaganja u osnivacki kapital i prikazana su po
prvobitnoj vrijednosti ulaganja. Ulaganja u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZi$nu cijenu na
aktivnom trzistu i &ija se vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti.

3.16.5. Obezvrjedenje finansijskih sredstava

Drustvo provjerava na datum sastavljanja finansijskih izvje$taja da li postoje objektivni dokazi za
obezvrjedenje finansijskih sredstava.

Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje postoji objektivni dokaz da ¢e procijenjeni
budu¢i noveani tokovi od imovine biti izmijenjeni kao rezultat Jjednog ili viSe dogadaja koji su se desili
nakon pogetnog priznavanja finansijskih sredstava.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijske imovine moze ukljugiti:

- znacajnu finansijsku teSkoc¢u pravnog lica; ili

- kasnjenje ili propust u placanju; ili

- kada postane vjerovatno da ¢e duznik otiéi pod steéaj ili finansijsku reorganizaciju.

Za potraZivanja iz poslova osiguranja od osiguranika, formira se obezvredenje na osnovu sljedeée

strukture:
Starosna Procenat
struktura ispravke
potrazivanja
Do 90 dana 0%
Od 91-180 dana 25%
Od 181 - 270 50%
dana
Od 271 - 365 75%
dana
Preko 365 dana 100%

Iznos troska po osnovu ispravke vrijednosti se priznaje u okviru bilansa uspjeha u okviru ostalih rashoda.
Naknadna naplata potraZivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u bilansu uspjeha u
okviru ostalih prihoda.
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3. Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika ( nastavak)
3.16.6. Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novéane tokove od
finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od
vlasni§tva sredstva na drugi subjekt.

3.16.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu na ziro i deviznim radunima Drustva i gotovinu u
blagajni.

3.15.8. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljagima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno se iskazuju u nominalnim iznosima,
a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope. Drustvo
prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle.

Kapital

Na osnovu Zakona o osiguranju kapital Drustva &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala, umanjen za
odbitne stavke.

U skladu sa odredbama ¢lana 21 Zakona o osiguranju (,Sl.list RCG* br. 78/06, 19/07, ,Sl.list CG* br. 53/09,
73/10, 40/11, 45/12, 06/13, 55/16 i 146/21), akcijski kapital Drutva koje obavlja poslove neZivotnih
osiguranja ne moze biti manji od 3.000.000 €.

Osnovni kapital drustva za osiguranje &ine:
(a) uplaceni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na osnovu
kumulativnih poviaséenih akcija;
(b) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
(c) rezerve iz dobiti;
(d) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:
(a) otkupljene sopstvene akcije;
(b) nematerijainu imovinu;
(¢) preneseni gubitak i gubitak tekuée godine;
(d) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehni¢kih rezervi za rezervisane stete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje éine:
(a) akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih poviagéenih akcija;
(b) podredeni duzni&ki instrumenti:
(c) rezerve kapitala povezane sa kumulativhim poviagéenim akcijama;
(d) druge kategorije.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala utvrdenog &lanom 92a
Zakona o osiguranju Crne Gore.
Drustvo za osiguranje moze u obratun dopunskog kapitala ukljugiti druge kategorije samo na osnovu
saglasnosti regulatornog organa.

Prilikom obra¢una kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za;
- udjele u drugim drustvima za osiguranje, drudtvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim
drustvima, drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli prelaze iznos od 20%
u¢esca u kapitalu i ulaze u obratun adekvatnosti kapitala tih drutava;
- ulaganja u podredene duznitke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog ¢&lana, koja se
uzimaju u obzir pri obradunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

- akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trZistu i druga sredstva koja nije moguce Koristiti za
izmirenje dospjelih nov&anih obaveza.
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3.18.

3.19.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)
Garantni kapital

Garantni kapital Drustva ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Drustvo je duZno da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanim Zakonom o
osiguranju.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Bruto tehnicéke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, podzakonskim aktima i internim
pravilnicima.

Osiguravajuce drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuée tehnicke
rezerve, koje su namijenjene pokricu buduéih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika, koji
proizilaze iz poslova osiguranja koje obavija.

Osiguravajuce drustvo koje se bavi poslovima nezivotnih osiguranja mora formirati sledeée vrste tehnigkih
rezervi

- rezerve za prenosne premije;

- rezervisanja za Stete;

- rezerve za neistekle rizike.

Prenosne premije

Prenosna premija podrazumijeva dio premije koja se koristi za pokriée obaveza iz osiguranja koje nastaju u
narednom obragunskom periodu. Drustvo formira i obradunava prenosnu premiju za ona osiguranja kod
kojih osiguravajuce pokrice traje i poslije isteka obraéunskog perioda. Kao osnovica za obra&un prenosne
premije uzima se ukupna premija osiguranja utvrdena ugovorom o osiguranju (u daliem tekstu: ukupna
premija). Izratunava se po metodi pojedinagnog izradunavanja za svaki ugovor o osiguranju sa ta¢nim
vremenskim razgrani¢enjem (pro rata temporis).

Postupak obratunavanja prenosnih premija Druitva vr§i se na osnhovu usvojenog Pravilnika koji je u
saglasnosti sa metodologijom obraduna koja je propisana od strane Agencije za nadzor osiguranja
Pravilnikom o bliZim kriterijumima i nacinu obragunavanja prenosnih premija i u skladu je sa ¢lanom 84
Zakona o osiguranju.

Rezerve za Stete

Rezervacija steta vrsi se u skiadu sa Pravilnikom o blizim kriterjumima i naginu obragunavanja tehnickih
rezervi za rezervisane Stete (Sl.list RCG 41/11 i 54/21). Rezervisane $tete obrazuju se u visini procijenjenog
iznosa obaveza za nastale prijavljene, a nerijesene 3tete i nastale neprijavijene stete u tekuéem periodu.

Rezerve za nastale, prijavijene a nerije$ene Stete se obradunavaju za sve tete koje su prijavijene Drustvu,
a koje nijesu rijeSene do kraja obratunskog perioda, i to pojedinaénom procjenom za svaku $tetu. Za
nastale prijavijene nerijeSene Stete u redovnom postupku za koje je utvrden pravni osnov, ali nijesu
pribavljeni potrebni dokumenti na osnovu kojih bi se mogao pouzdano obradunati iznos rezervacije, visina
rezervacije se utvrduje, za svaku $tetu posebno, najmanje u visini prosjetnog iznosa $teta rijesenih u
tekucoj godini za vrstu osiguranja kojoj ta $teta pripada.

Rezervisane nastale, a neprijavijene stete se sastoje od ogekivanih isplata za Stete i trodkove po osnovu
Steta u vezi sa osiguranim slugajem, koji se desio, ali jo$ nije prijavijen Drustvu na dan procjene.
Rezervisane nastale neprijavijene $tete se obradunavaju, u zavisnosti od karakteristika pojedinih vrsta
osiguranja i portfelja drustva, kao i od raspolozivih podataka, primjenom aktuarske metode lan&ane lestvice
(Chain Ladder) za osiguranje od posljedica nezgode i osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih
vozila. Rezervisane nastale neprijavijene Stete kod ostalih vrsta osiguranja obracnavaju se primjenom
metode o¢ekivane kvote §teta.
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3.20.

Pregled zna&ajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

Troskovi vezani za rjeSavanje i isplatu $teta sastavni su dio bruto rezervisanih $teta, a odnose se na
direktne troSkove vezane za rieSavanje i isplatu $teta i indirektne troSkove vezane za rie§avanje i isplatu
Steta.

Za obratun bruto rezervisanih $teta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih nastalih prijavijenih,
a nerijesenih Steta i nastalih neprijavljenih Steta koriguju se koeficijentom rezervacije troskova vezanih za
rieSavanje i isplatu $teta.

Rezerve za neistekle rizike

Rezerve za neistekle rizike obrazuju se za pokriée obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu
po ugovorima o osiguranju iz tekuceg perioda, odnosno za pokriée ogekivanog iznosa $teta i troskova u
narednom periodu ako taj o&ekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije.

Rezerve za neistekle rizike obradunavaju se po vrstama osiguranja sa stanjem na dan 31. decembar
tekuée godine (godisnji obragun).

Zakupi

Zakupi se od 01.januara 2019. godine prikazuju u finansijskim izvje$tajima u skladu sa standardom MSFI
16 — Zakupi.

Drustvo kao zakupac

Drustvo procjenjuje da li neki sporazum predstavija ugovor o zakupu ili sadrzi elemente zakupa na pocetku
ugovora. Drustvo priznaje imovinu sa pravom kori$¢enja i odgovarajuéu obavezu za zakup za svaki
anranzman u kojima se javlja kao zakupac, osim za kratkoro&ne zakupe i zakupe kod kojih je imovina sa
pravom kori§¢enja mala. Za ove zakupe Drustvo evidentira plaéanje zakupa kao tro3ak perioda na
linearnoj osnovi tokom trajanja perioda zakupa, osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji
vremenski obrazac u kojem se troSe ekonomske Koristi.

Obaveza za zakup se inicijalno mjeri po sadasnjoj vrijednosti zakupnina koje nijesu plaéene na dan
pocetka, diskontovane kori$¢enjem stope podrazumijevane u ugovoru o zakupu. Ukoliko se ova stopa ne
moZe lako utvrditi, zakupac koristi svoju inkrementalnu stopu zaduZivanja.

Obaveza za zakup se prikazuje u okviru dugoroénih i kratkoroénih obaveza u bilansu stanja.

Obaveze za lizing se naknadno odmjeravaju na natin da se njihova knjigodstvena vrijednost povecéava da
bi reflektovala kamatu na obavezu za lizing (koriséenjem metode efektivne kamatne stope) i umanjuje da
reflektuje pla¢anja zakupnina.

Imovina sa pravom kori§¢enja ukljutuje inicijalno odmjeravanje odnosne obaveze za zakup, placanja
zakupnina prije pogetka zakupa ili pla¢anja na dan zakupa, umanjena za bilo kakve podsticaje za zakup i
bilo kakve direktne troSkove. Naknadno se imovina sa pravom kori§éenja odmjerava po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i obezvredenje.

Imovina sa pravom kori$¢enja se amortizuje kroz period trajanja zakupa i korisnog vijeka imovine s pravom
koris¢enja, zavisno od toga koji je kraci. Ukoliko se na kraju zakupa prenosi viasniétvo nad imovinom pod
zakupom ili imovine s pravom korig¢enja reflektuje &injenicu da Drustvo otekuje da ée izvréiti opciju za
kupovinu, odnosno imovina s pravom koris¢enja se amortizuje kroz period korisnog vijeka te imovine.
Amortizacija pocinje datumom potetka zakupa.

Imovina s pravom kori§¢enja se prikazuje u okviru nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo primjenjuje MRS 36 da odredi da li je imovina s pravom kori$éenja obezvrijedena i evidentira
troskove obezvrjedenja u skladu sa racunovodstvenim politikama opisanim u dijelu za radunovodstvene
politike za ,Nekretnine, postrojenja i opremu”.
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Drustvo kao zakupodavac

Drustvo zakljuéuje ugovore o najmu kao zakupodavac u pogledu nekih svojih investicionih nekretnina.
Zakupi u kojima se Drustvo javija kao zakupodavac se klasifikuju kao finansijski ili operativni. U
sluajevima kada se na zakupca po osnovu ugovora o zakupu prenose svi rizici i benefiti od vlasnistva,
ugovor se klasifikuje kao finansijski zakup. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni zakupi.

Prihod od zakupa od operativnog zakupa priznaje se linearno tokom trajanja odgovarajuéeg zakupa.
Pocetni direktni troSkovi nastali u pregovorima i uredivanju operativhog zakupa dodaju se knjigovodstvenoj
vrijednosti sredstava datih u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja zakupa.

Potrazivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potrazivanja u visini neto ulaganja
Drustva u zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obratunske periode tako da
odrazavaju konstantnu periodi¢nu stopu prinosa na neto ulaganja Druitva u pogledu zakupa.

U uslovima kad lizing sadrZi komponente vezane za zakup i komponente koje nijesu vezane za zakup,
Drustvo evidentira naknade po ugovoru svakoj komponenti.

3.21. Upravljanje rizicima

Pod upravljanjem rizicima podrazumijevaju se sve mjere za prepoznavanje i ovladavanje rizicima, kojima je
Drustvo izloZzeno. Drugim rijegima, upravljanje rizicima je sveukupnost propisa, politika i procedura koji su
medusobno uskladeni i koordinisani, te mjera i postupaka za prepoznavanje, nadziranje i odbranu od rizika.
Zadatak upravljanja rizicima je svjesno i ciljano prihvatanje rizika i njihovo sistemsko vrednovanije,
upravljanje, nadgledanje kao i pripremanje alternativnih mjera, kako bi se pravovremeno moglo postupati
protiv potencijalnih $tetnih dogadaja.

Sistem upravljanja rizicima u drustvu podrazumijeva sliedece:

- poslovnu strategiju, politike i druge interne akte Drustva u vezi sa upravljanjem rizicima;

- poslovne procese i podjelu odgovornosti za efikasno sprovodenje internih akata Drustva u vezi sa

upravijanjem rizicima i

- adekvatno izvr3avanje funkcije upravijanja rizicima.

Drustvo je u svojim poslovnim aktivnostima izloZeno rizicima kao $to su:
- rizik osiguranja,
- trzidni rizik,
- rizik likvidnosti,
- kreditni rizik,

- operativni rizik, kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja drustva.

a) Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju
nosi Cine mogucénost da se osigurani sluéaj desi, kao i neodredenost iznosa odstete koji se po tom oshovu
trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju, ovaj rizik zavisi od slugajnosti i zbog toga je nepredvidiv.
Najznacajnije komponente rizika osiguranja su premijski rizik i rizik neadekvatnih rezervisanja osiguranja.
Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz
osiguranja.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise, prije nego se dogodi osigurani slu¢aj. Postoiji rizik da
Ce troSkovi koji e nastati biti veci od primljenih premija. Rizik rezervisanja predstavlja rizik da je apsolutni
nivo tehnickih rezervi pogre$no procijenjen ili da ée stvarne stete varirati oko statisticke srednje vrijednosti.

Drustvo upravlja ovim rizicima strategijom osiguranja, odgovarajucim ugovorima o reosiguranju i
odrzavanjem likvidnih raspolozivih sredstava preko o&ekivanog nivoa isplate s$teta. Ugovorom o
reosiguranju se definiSu principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje.
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b) Trzisni rizik

TrZi$ni rizik podrazumjeva rizik nepovoline promjene na finansijskom trzistu koji direktno ili indirektno
proistiCu iz nepovoljnih promjena na trzistu. TrZidni rizik ukljuéuje valutni rizik, rizik promjene kamatnih
stopa i rizik cijena.

- Valutni rizik - rizik da ¢e se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u kursu.
Zvanicna valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo veéinu transakcija obavija u EUR valutni rizik je
znacajno umanijen.

- Rizik promjena kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednosti finansijskih instrumenata mijenjati zbog
promjena trziSnih kamatnih stopa. Aktivnosti drustva izloZene su riziku promjena kamatnih stopa u dijelu
kamatonosnih sredstava i obaveza. Ovaj rizik je ograniéen buduéi da sva kamatonosna ulaganja Drustva
na dan izvjeStavanja imaju fiksne kamatne stope.

- Cjenovni rizik — rizik da ¢e se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na
trZiStu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se pdnose na specificno na taj
instrument ili njegovog izdavaoca ili faktorima kaji se odnose na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Cjelokupan program upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzista i nastoji da svede
na minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva.

¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijske aktivnosti Drustva i upravijanja rizicnim pozicijama. One
ukljuCuju i rizik od nemogucnosti isplate sredstava na dan dospjeéa i uz odgovarajuéu kamatu i rizik od
nemogucnosti likvidiranja sredstava po prihvatljivoj cijeni i u prihvatljivom vremenskom periodu. Rizik
likvidnosti oznatava opasnost da za odrZavanje poslovnih aktivnosti Drugva postoje nedovoljna likvidna
sredstva. UkljuCuje sledece podvrste rizika: rizik pada kreditnog rejtinga, rizik nedostupnosti | nelikvidnosti
trziSta kapitala, rizik neocekivanih finansijskih obaveza i rizik neplaéanja obaveza.

Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrZavajuéi odgovarajuée novéane rezerve kontinuiranim pracenjem

planiranog i stvarnog nov&anog toka, kao i odrZavanjem adekvatnog odnosa dospjeca finansijskih
sredstava i obaveza.

Analiza rognosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2024. godine po osnovu ugovornog dospjeca:

P °3 Od.3 do-G mjec;:c? do od1 fjo S Prek.o 5 Ukupno
mjeseca mjeseci \ godina godina
1 godina

Dugoroéni finansijski plasmani - - 2367 8.770.434 1.715.732 10.488.534
PotraZivanja iz poslovanja 1.578.326 84.452 21.408 - - 1.684.186
Druga potraZivanja 236.391 900 1.418 13.892 - 252.601
Kratkoroéni finansijski plasmani - 1.979.268 - - - 1.979.268
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 554.091 554.091
Ukupno finansijska imovina 2.368.809 2.064.620 25194 8.784.326  1.715.732 14.958.680
Dugoroéne cbaveze - - - 218.445 - 218.445
Kratkoro€ne finansijske obaveze - - - - - -
Obaveze iz poslovanja 1.008.102 - - - - 1.008.102
Ostale kratkoroéne obaveze 662.791 - - - - 662.791
Ukupno finansijske obaveze 1.670.893 - - 218.445 - 1.889.338
Roéna neuskladenost na dan

31.12.2024. godine 697.915  2.064.620 25194  8.565.882 1.715.732  13.069.342
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2024.

3.

Pregled znaé&ajnih raGunovodstvenih politika ( nastavak)

¢) Rizik likvidnosti

Analiza ro¢nosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2023. godine po osnovu ugovornog dospjeca:

Do 3 Od3doé .Odﬁ od1do5 Preko 5
mjeseca mjeseci mjesec_l do godina godina Ukupno
1 godina

Dugoroéni finansijski plasmani - - - 6.834.138 3.984.764 10.818.903
PotraZivanja iz poslovanja 1.433.296 68.147 35.426 - - 1.536.870
Druga potrazivanja 189.943 856 613 - - 191.412
Kratkoro&ni finansijski plasmani 79.834 304.711 384.545
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 806.895 806.895
Ukupno finansijska imovina 2.509.969 69.003 340.750 6.834.138  3.984.764 13.738.625
Dugoroéne obaveze - - - 191.230 - 191.230
Kratkoro€ne finansijske obaveze - - - - - -
Obaveze iz poslovanja 1.016.692 - - 19.901 - 1.036.593
Ostale kratkorotne obaveze 560.557 - - - - 560.557
Ukupno finansijske obaveze 1.577.249 - - 211.131 - 1.788.380
Roéna neuskladenost na dan

31.12.2023. godine 932.720 69.003  340.750 6.623.007 3.984.764  11.950.244

d) Kreditni rizik

Drustvo se izlaze kreditnom riziku kroz sledeée stavke imovine:
- udio reosiguranja u rezervisanim Stetama,

- potrazivanja od reosiguranja po isplaéenim Stetama,

- potraZivanja od reosiguranika,

- depoziti i dati zajmovi,

- potrazivanje od posrednika u osiguranju i ostala potraZivanja i
- novac u banci.

Kreditni rizik se definie kao nesposobnost duznika u izmirenju dospjelog potraZivanja. Drutvo upravlja
ovim rizikom analizom naplativosti potraZivanja. Kontinuirano se prati naplativost potrazivanja i za
potraZivanja za koja se procijeni da su nenaplativa ili nijesu naplaéena u razumnom roku, vri se ispravka
vrijednosti u skladu sa internim aktima.

e) Operativni rizik

Predstavlja opasnost od gubitaka koji nastaju zbog greSaka ili $teta uzrokovanih neadekvatnim
internim procesima, dogadaja prouzrokovanih greskama zaposlenih, sistemima i spoljnim dogadajima.

Ukljucuje sledece podvrste rizika: rizik internih i eksternih prevara, rizik zaposlenih i zastite na radu, rizik
povezan sa klijentima, proizvodima i poslovnom praksom, rizik o$teéenja materijalne imovine, rizik prekidaa
rada i pada sistema, rizik upravljanja procesima, rizik uskladenosti sa zakonim i propisima.

U Drusdtvu se vodi ratuna da se operativni rizici svedu na minimum. U tom smislu nastoji se da se
blagovremeno donose i aZuriraju pravilnici rada, unaprijedi sistem internih kontrola i nadzora nad
zaposlenima. Posebna paZnja posveéuje se usavrsavanju zaposlenih i unapredenju koordinacije izmedu
sektora i sluzbi.

Takode kontinuirano se prate izmjene racunovodstvenih politika i zakonske regulative, kao i uskladenost
internih akata sa vazedim zakonskim propisima.
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3. Pregled znagajnih raGunovodstvenih politika ( nastavak)
f) Upravijanje kapitalom

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograniéenom periodu
u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbijedilo povraéaj (profit), a ostalim interesnim stranama
pov oljnosti, i da bi o¢uvalo optimainu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji troskove kapitala.

Drustvo je duzno da izratunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nadinu utvrdivanja visine
margine solventnosti (SluZbeni list Crne Gore 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina
solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Cjelokupni obradun margine solventnosti
sastoji se iz obratuna metodom premijske osnove i metode osnove &teta.

Drustvo za osiguranje duzno je da kapital odrzava najmanje u visini margine solventnosti.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala

propisanog Zakonom o osiguranju.

Obracun garantnog kapitala prikazan je u napomeni 21.

3.22. Praviéna (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzi$ne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znagajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti.
Ne postoji dovoljno trZinog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanitne trZi$ne informacije nijesu u svakom trenutku raspoloZive.
Stoga, pravi€nu vrijednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u slutajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.

Po mislienju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odraZavaju vrijednost koja je u
datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

4, Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja

Prihodi od premija osiguranja obraunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni za dio
reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za uge$ce reosiguravaca
u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane premije.

(u Eur)

2024. 2023.

Obracunate bruto premije osiguranja 10.246.966 8.684.507
Smanijnje za udio reosiguranja u premijama osiguranja (1.762.971) (1.246.140)
Promjene bruto prenosnih premija (685.361) (707.841)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio 247.842 227.959
8.046.476 6.958.484
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4. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja (nastavak)

4.1. Neto prihodi premije osiguranja i reosiguranja po vrstama osiguranja za 2024 .godinu:

(u Eur)
Promjena Promjena
Bruto premija . vdio -|z bru!o pren?.s il Neto premija
reosiguranja prenosnih premija za
premija reosig.dio
Osiguranije lica od posljedica nesre¢nog sluéaja 1.629.251 - (741) - 1.628.51C
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 453.098 - (45.767) - 407.332
Osiguranje motornih vozila 1.862.710 (972.865) (369.475) 186.989 707.359
Osiguranje robe u prevozu 34.291 (17.640) (4.149) 867 13.369
Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 463.434 (381.346) (40.502) 33.277 74.864
Ostala osiguranje imovine 285.830 (122.913) (31.907) 22.340 153.350
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 5.296.366 (225.457) (179.627) (231) 4.891.051
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 36.418 (19.759) (4.149) 2.048 14.558
Ostala osiguranja od odgovornosti 58.737 (22.991) (7.150) 2.552 31.148
Osiguranje finansijskih gubitaka 18.561 - 4.093 - 22.652
Osiguranje pomoci na putu 108.269 - (5.988) - 102.281
10.246.966 (1.762.971) (685.361) 247.842 8.046.476
4.2. Neto prihodi premije osiguranja i reosiguranja po vrstama osiguranja za 2023.godinu:
(u Eur)
Bruto premija . Udio .|z Promjena Promjerra Neto premija
reosiguranja bruto prenosnih
Osiguranje lica od posliedica nesreénog slué¢aja 1.528.180 - (103.443) - 1.424.737
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 268.270 - 10.283 - 278.553
Osiguranje motornih vozila 1.109.079 (591.939) (291.250) 160.189 386.079
Osiguranje robe u prevozu 23.570 (12.195) (357) 2.033 13.051
Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 397.765 (319.875) (43.816) 34.287 68.362
Ostala osiguranje imovine 217.411 (84.913) (44.674) 13.717 101.542
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 4.956.591 (203.206) (202.391) 3.671 4.554.665
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 28.464 (16.323) (12.364) 7.898 7.675
Ostala osiguranja od odgovornosti 40.924 (17.690) (6.841) 6.164 22.558
Osiguranje finansijskih gubitaka 26.350 - (3.479) - 22.871
Osiguranje pomoci na putu 87.903 - (9.511) - 78.392
8.684.507 (1.246.140) (707.841) 227.959 6.958.484
5. Neto prihodi od ostalih usluga
(u Eur)
2024. 2023.
Prihodi od zelene karte 158.120 127.480
Prihodi od drugih usluga 10.936 5.171
169.056 132.651
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Rashodi naknada Steta

Rashodi od naknada $teta obuhvataju:

Ostala osiguranje imovine

Osiguranje motornih vozila
Osiguranje robe u prevozu

Ostala osiguranje imovine

(u Eur)
2024, 2023.
Obracunate bruto naknade $teta 4.487.530 3.319.610
Troskovi vezani za isplatu $teta 391.613 341.604
Umanijenje za prihode iz bruto regresnih potraZivanja (386.641) (243.797)
Umanijenje za udio reosigurava¢a u naknadama steta (582.182) (264.171)
Promjene bruto rezerisanja za nastale prijavljene Stete 529.920 179.092
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene 3tete za (55.748) (6.348)
saosiguravajudi i reosiguravajuci dio ’ ’
Promjene bruto rezerisanja za nastale neprijavijene stete (29.125) 7.538
Promjene rezervisanja za troskove likvidacije Steta (6.479) 74.625
4.348.887 3.408.152
6.1. Rashodi naknada $teta po vrsti osiguranja za 2024.godinu:
{u Eur}
Troskovi Prihodi od SIUdlo Pro:’lilene - Promjene za Pl:‘)nm]elfe Preomj .ee =
Bruto Stete likvidacije regresnih reosiguranjau rezervisanja za rezervisanja za renervigania za reze;rne Neto Stete
Steta potrazivanja naknadama nastale reosig.dio nastale troskove
Steta _prijavljene neprijavljene likvidacije
Osiguranje lica od posljedica nesreénog sluéaja 598.333 59.768 80.991 (96.835) (21.132) 621.125
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 175.059 14.555 - . 2.504 . 5737 (915) 196.940
Osiguranje motornih vozila 854.214 58.809 (67.959) (430.897) 34.661 (17.227) 176.421 11.496 619.518
Osiguranje robe u prevozu - - - - . . . : .
Osiguranje imovine od po#ara i nekih drugih opasnosti 99.852 6.760 - (93.088) 13.000 (1.459) (19.910) {1.041) 4,115
93.582 6.335 (30.555) (53.824) 18.860 (3.311) - 1.259 32.346
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 2.594.722 240.526 (288.127) - 332.850 - (106.149) (64) 2.773.759
Osiguranje od odg. zbog upotrebe plovnih objekata - - - - 2 - - .
Ostala osiguranja od odgovornosti 5832 395 (4374 47.054 (33.751) (90) 3.282 18.348
Osiguranje finansijskih gubitaka - - . 5 . - . 2
Osiguranje pomoci na putu 65.937 4.464 11.700 635 82.736
4.487.530 391.613 (386.641) (582.182) 529.920 [55.748) {29.125} (6.479) 4.348.887
6.2. Rashodi naknada $teta po vrsti osiguranja za 2023.godinu:
; . = {u Eur)
Troskovi Prihodi od Udia rezen'llsanja Promjene za rezervl.sanja rezer\;Isane
Bruto Stete lkvidaciji g nak;a dar;la 2a nastale rezervisanja 2a nastale troskove Neto Stete
&teta potrazlvanja Steta prijavijene  za reosig.dic neprijavijene llkvidacije
Osiguranje lica od posljedica nesreénog sluaja 466.396 63.016 5.892 - (30.037) 12.005 517.272
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 106.696 10.734 - - 4.680 - (32.102) (619) 89.389
426.757 33.282 (38.651) (217.670) 17.714 (8.965) 58.475 8.613 279.654
Osiguranje imovine od pozara i nekih drugih opasnosti 17.840 1.349 (12.062) (310) 293 9.242 1.183 17.535
60.813 4.600 - (34.466) 6.140 (175) (11.340) (303) 25.269
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 2.205.779 225.934 (205.146) - 144,531 2.500 9.970 53.294 2.436.862
Osiguranje od odg. zbog upotrebe plovnih objekata - - - - - - - - -
Ostala osiguranja od odgovornosti §.555 436 (74) 445 - (2.130) {113) 4.120
Osiguranje finansijskih gubitaka - - - . - - - -
Osiguranje pomoci na putu 29.774 2.252 - - - 5.460 566 38.052
3.319.610 341.604 (243.797) (264.171) 179.092 (6.348) 7.538 74.625 3.408.152
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7. Rashodi za promjene neto tehni¢kih rezervisanja

Promjene rezervisanja za prenosne premije

(u Eur)
2024. 2023.
1.677 3.197
1.677 3.197

Promjene drugih tehnigkih rezervisanja odnose se na promjene na rezervama za neistekle rizike. Drugtvo je na
dan 31.12.2024. godine obragunalo rezerve za neistekle rizike u iznosu 112.930 € (31.12.2023. godine 111.253
€). Rezerve za neistekle rizike se obrazuju za pokriée obaveza iz osiguranja po ugovorima o osiguranju iz
tekuceg perioda koje nastaju u narednom periodu, odnosno za pokrice otekivanog iznosa $teta i trodkova u
narednom periodu ako taj oekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije.

8. Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja

Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja odnose se na:

TroSkovi za preventivu

Vatrogasni doprinos

TroSkovi doprinosa garantnom fondu

Tro8kovi nadzornog organa

Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja
Troskovi ispravke vrijednosti ostalih kratk.potraZivanja
Troskovi ispravke vrijednosti regresnih potraZivanja
Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine
Druge rezervacije

{(u Eur)

2024, 2023.
105.489 96.323
9.710 8.264
190.226 163.615
85.977 71.143
75.422 112.487
66 2.992
263.769 130.839
12.185 49.596
70.000 142.500
812.842 777.759

Doprinos za preventivu izdvaja se u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama rezijskog dodatka

Drustva.

RjeSenjem Savjeta Agencije za nadzor Osiguranja ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 115/23 od 21.12.2023.
godine) data je saglasnost UdruZenju - Nacionalni biro osiguravata Crne Gore na Odluku o redovnom
doprinosu Garantnom fondu, broj 08/13 od 27.11.2023. godine, kojom se redovni doprinos za 2024. godinu

U skladu sa ¢lanom 175 Zakona o osiguranju i &élanom 6 Odluke o naknadama Agencije za nadzor
osiguranja ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 026/15, 038/15, 129/22 i 099/23) godiénja naknada za vrienje
nadzora nad poslovanjem koju placaju drustva za osiguranje iznosi 0.99% godignje bruto premije drustva.
Kao osnovica za utvrdivanje nadzora u tekuéoj godini uzima se bruto premija ostvarena u prethodnoj

godini.

Drustvo je u toku 2024. izvrSilo rezervaciju sredstava za prekriajne kazne.
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9. TroSkovi sprovodenja osiguranja

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troskove sticanja osiguranja i sve druge operativne troskove
koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizacija, zarade, materijaini trodkovi, trodkovi
ostalih usluga). Ukupni trodkovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od provizije reosiguranja.

TroSkovi sticanja osiguranja

Promjene u razgrani¢enim troskovima sticanja osiguranja
Amortizacija

Tro8kovi rada

Materijalni troSkovi

Ostali troskovi usluga

Drugi troSkovi

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja

{u Eur)

2024. 2023.
2.110.860 1.737.176
(166.354) (219.062)
64.913 73.154
548.498 425.468
24.560 23.621
298.041 238.678
57.883 50.635
(294.194) (185.253)
2.644.206 2.144.416

9.1. TroSkovi sticanja osiguranja

Troskovi sticanja osiguranja za 2024. godinu u iznosu 2.110.860 € (2023. godine 1.737.176€) odnose se na
troSkove zastupanja i posredovanja u osiguranju, troskove zaposlenih koji rade na pribavi osiguranja, kao i

reklamu i druge troskove koji su direktno vezani za pribavu osiguranja.

Administrativne takse

IT troskovi

Komunalne usluge

Odrzavanje vozila

Provizije

TroSkovi tendera

Troskovi arhiviranja dokumentacije
Tro8kovi edukacije

Troskovi elektricne energije

Troskovi goriva

Troskovi kancelarijskog, $tampanog i potrodnog materijala
Troskovi marketinga i propagandnog materijala
TroSkovi mobilne telefonije

TroSkovi odrzavanja osnovnih sredstava
Tro3kovi ostalih usluga

Tro8kovi premije osiguranja

Troskovi PTT iinterneta

TroSkovi reprezentacije

Trodkovi sluzbenih putovanja

Tro3kovi ugovora o djelu

TroSkovi usluga zastite na radu
Troskovi zakupa

Tro$kovi zarada

(u Eur)

2024. 2023.
107 324
17.039 32.255
818 733
9.716 4.794
580.652 475.148
3.930 1.748
2.022 3.092
520 -
1.119 1.614
7.206 5.746
13.143 31.199
335.043 313.152
4.617 3.020
2.525 2.298
72.711 26.293
1.193 1.194
3.282 5.591
16.607 26.140
29.777 26.549
23.912 23.797
411 1.816
63.041 102.796
921.465 647.878
2.110.860 1.737.176
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9. Tro$kovi sprovodenja osiguranja (nastavak)

9.2. Troskovi rada

Troskovi neto zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih primanja
Porezi na zarade i naknade zarada

Doprinosi na zarade i naknade zarada

Naknade odboru direktora

Tro$kovi sluzbenih putovanja

9.3. Materijalni troskovi

Troskovi materijala
TroSkovi goriva i energije

9.4.  Ostali troSkovi usluga

Trodkovi konsultantskih usluga

TroSkovi aktuara i eksterne revizije

TroSkovi premije osiguranja

Tro3kovi reprezentacije

TroSkovi marketinga i propagandnog materijala
Tro8kovi odrZzavanja osnovnih sredstava
Troskovi PTT iinterneta

Tro3kovi platnog prometa i bankarskih usluga
TroSkovi provizije (KHOV, CDA)

Tro3kovi drugih usluga

9.5. Drugi troskovi

Administrativhne takse

Donacije

Troskovi clanarina

Tro8kovi poreza na premiju osiguranja
Drugi troSkovi

(u Eur)

2024. 2023.
385.769 293.395
38.926 30.207
101.718 82.949
6.157 3.774
15.928 15.144
548.498 425.468
{(u Eur)

2024. 2023.
11.178 10.172
13.381 13.449
24.560 23.621
(u Eur)

2024. 2023.
4.332 17.471
32.549 30.129
4.549 4.031
51.430 10.799
2.745 -
126.209 99.888
17.210 13.998
30.160 28.714
1.864 3.852
26.993 29.795
298.041 238.678
{(u Eur)

2024. 2023.
1.032 2.562
4.000 5.640
24170 24170
28.681 18.263
57.883 50.635
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10.  Finansijski rezuitat od ulaganja

{u Eur)
2024, 2023.
Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi
Prihodi od kamata 417.784 374.923
Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 3.139 19.653
Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku 9.081 205
Prihodi od zakupa poslovnog prostora 5.400 5.400
Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi
Gubici kod finansijkih sredstava i finansijskih obaveza - -
Drugi finansijski rashodi (3.921) -
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava teh. rezervi 431.483 400.181
(u Eur)
2024. 2023.
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi
Prihodi od kamata 36.587,80 33.608,82
Prihodi po osnovu refundacija - -
Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza - -
Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine - -
Drugi prihodi 152.186,43 38.968,37
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi
Rashodi kamata - -
Rashodi od umanjenja vrijednosti - -
Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza (7.430) (5.835)
Rashodi od amortizacije investicionih nekretnina (5.495) (5.495)
Nov€ane kazne i odstete (380) (6.205)
Drugi finansijski rashodi
Neto flnansusk.lvre_zultat od_ ulaganja koja se ne finansiraju iz 175.469 55.043
sredstava tehnickih rezervi
Ukupni finansijski rezultat od ulaganja 606.952 455.224




GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE A.D. PODGORICA
Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2024.

11. Porez na dobit

Tekudi porez
OdloZeni porez

(u Eur)

2024. 2023.
114.739 141.745
1.975 2.159
116.713 143.904

UsaglaSavanje poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu:

{u Eur)
2024, 2023.
Dobit prije oporezivanja 1.014.873 1.212.835
TroSkovi amortizacije u Bilansu uspjeha 130.677 73.154
Iskazana amortizacija u poreske svrhe (183.185) (97.880)
Tro$kovi koji se ne priznaju u poreske svrhe 18.330 22.516
Tro$kovi zarada koji nijesu ispla¢eni u poreskom periodu 23.429 23.050
Tro$kovi zarada koji nijesu bili priznati u prethodnom periodu (23.050) (27.469)
Poreska osnovica 981.074 1.206.207
Stopa poreza: do 100.000 € - 9% 9.000 9.000
12% na oporezivu dobit koja prelazi100.000 € 105.739 132.745
114.739 141.745

12. Zarada po akciji
(u Eur)
2024, 2023.
Neto dobit / (gubitak) 898.160 1.068.931
Broj akcija 562.317 562.317
Dobitak po akciji 1,60 1,90

38



GRAWE NEZIVOTNO OSIGURANJE A.D. PODGORICA
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13. Nematerijalna ulaganja

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2024. godine

Povecanje
Rashodovanje i otpis

Stanje 31. decembar 2024. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara 2024. godine

Amortizacija
Rashodovanje i otpis

Stanje 31. decembar 2024. godine
Sadasnja vrijednost 31.12.2024.

Sadasnja vrijednost 31.12.2023.

14. Nekretnine i oprema

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2024. godine
Povecéanje

Prodaja

Rashodovanje i otpis

Stanje 31. decembar 2024. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara 2024. godine
Amortizacija

Prodaja

Rashodovanie i otpis

Stanje 31. decembar 2024. godine

Sadagnja vrijednost 31.12.2024.

Sada3nja vrijednost 31.12.2023.

(u Eur)
Softveri, licence o.:stala
e aex nematerijalna Ukupno
i slicna prava . .
imovina
9.511 - 9.511
21.727 21.727
31.238 - 31.238
- 6.303 - - 6.303
- 4.774 - 4.774
- 11.077 - - 11.077
20.161 - 20.161
3.208 - 3.208
(u Eur)
Gradevinki Imovina sa Objekti i
o pravom Oprema oprema u Ukupno
objekti el . ; ;e
kori§¢enja izgradnji
654.706 279.210 509.853 102.276 1.546.046
1.222 62.530 276.438 - 340.190
- - - 19.900 - 19.900
- - 49.224 - 843 - 50.068
655.928 292.516 765,548 102.276 1.816.268
(152.944) (76.041) (278.123) (60.019) (567.128)
(22.613) (66.144) (70.494) (5.963) (165.215)
- - 12.537 - 12.537
- 49.224 - - 49.224
(175.557) (92.961) (336.081) (65.983) (670.582)
480.371 199.555 429.467 36.293 1.145.687
501.762 203.169 231.730 42.257 978.918
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15.

15.1.

Dugoroé&na finansijska ulaganja

(u Eur)
2024. 2023.
Ulaganja u obveznice
Obveznice izdate od strane Ministarstva finansija Crne Gore 6.743.166 8.027.020
Druge obveznice 2.300.807 1.494.070
9.043.973 9.521.090
Akcije
Akcije koje se kotiraju na berzi u zemlji 28.826 25.760
Akcije koje se kotiraju u inostranstvu: 54.147 54.074
82.973 79.834
Investicine nekretr.1in<_a i o.prema k'OjI nijesu namijenjeni za 506.036 134.880
neposredno obavljanje djelatnosti
Ucesc¢a u kapitalu
GRAWE auto centar 979.600 479.600
GRAWE agent - 10.900
Nacionalni biro osiguravata Crne Gore 50.000 50.000

1.029.600 540.500

Jugoroéna poslovna potraZivanja i druga dugor. potrazivanja
GRAWE auto centar, Podgorica 285.180 688.431

Zoran Djurovic, Podgorica 26.437 28.805
Danilo Gojkovic, Podgorica - 4.231
Buba Auto, Podgorica - 1.768
Aranitovic Jasmina, Podgorica - 4616
Autounia, Podgorica 2.004 5.441
Juskovic Velibor, Podgorica - 7.657
Nesa trans, Cetinje 3.817 10.410

Quck time, Podgorica 4.679 2127
Zeliko Vukcevic, Podgorica - 3.828
MTL Car 6.862 -

Mobile Namos 3.009 -

331.987 757.313

Hartije od vrijednosti

Hartiie od vrijednosti-obveznice, koje su na dan 31.12.2024. godine iskazane u iznosu 9.043.973 €
(31.12.2023. godine 9.521.090 €) odnose se na obveznice izdate od strane Ministarstva finansija Viade
Crne Gore sa rokom dospjeca 16.12.2027. godine i 03.10.2028. godine i obveznice Vlade Poljske sa
rokom dospje¢a 25.10.2028. godine, obveznice Vlade Hrvatske sa rokom dospjeéa 27.01.2030. godine,
obveznice Banke Novog Zelanda sa rokom dospje¢a 20.12.2028. godine, obveznice Vseobecna Uverova
Banke sa rokom dospje¢a 5.9.2028.godine, obveznice Compagnie de Financement Foncier sa rokom
dospjeca 10.3.2033.godine, obveznice Unicredit Bank Czech Re sa rokom dospjeéa 25.03.2029.godine.
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16. Dugorocna finansijska ulaganja (nastavak)
16.2. Ud&esca u kapitalu

Ucesca u kapitalu odnose se na sledeca ulaganja

- Ucesca u kapitalu drugih pravnih lica sa stanjem na dan 31. decembra 2024. godine u iznosu 50.000 €
predstavijaju ulaganje u osnivacki kapital Nacionalnog biroa osiguravaga Crne Gore.

- Drustvo je osnivaé Drustva sa ogranitenom odgovorno$éu za proizvodnju i promet roba i usluga
"GRAWE auto centar" dooPodgorica sa udjelom od 100%.

Osnivacki udio u "GRAWE Auto centar” doo, Podgorica iznosi 979.600 € u skladu sa &lanom 15
Ugovora o ustupanju osnivatkog uloga 252 od 16.01.2017. godine i u skladu sa Odlukom Odbora
direktora broj 135 od 24.10.2024.godine o povecanju osnovno kapitala GRAWE auto centra za
500.000EUR.

15.3. Dugoro¢na poslovna potrazivanja i druga dugorogna potrazivanja

Dugoro&na poslovna potrazivanja odnose se na sledeca potrazivanja:

- Pofrazivanja od Drustva sa ograni¢enom odgovornod¢u za proizvodnju i promet roba i usluga
"GRAWE auto centar” doo, Podgorica po osnovu Ugovora o zajmu br. 2998 od 11.04.2019. godine.
Ugovora o zajmu br. 1669 od 05.05.2023. godine, Ugovora o zajmu br. 1670 od 05.05.2023. godine,
Ugovora o zajmu br. 2463 od 30.06.2023. godine, Ugovora o zajmu br. 5013 od 29.11.2023. i Ugovora
0 zajmu br. 792 od 28.2.2024.

- Potrazivanje po osnovu vansudskih poravnanja od Zorana Buroviéa br. 3565 od 28.10.2016. (regresna
potraZivanja),

- PotraZivanje od "Autounija” doo, Bijelo Polje - Ugovor o zajmu br. 2525 od 07.07.2023. godine,

- PotraZivanje od "Ne$a trans" doo, Cetinje - Ugovor o zajmu br. 1662 od 17.05.2022. godine,

- PotraZivanje od "Quick time" doo, Podgorica - Ugovor o zajmu br. 1529 od 04.05.2022. godine,

- PotraZivanje od "MTL Car", Podgorica -Ugovor o zajmu br. 4854 od 23.12.2024. godine,

- PotraZivanje od "Mobil Namos", Podgorica - Ugovor o zajmu br. 1376 od 03.04.2024. godine.

15.4  Investicione nekretnine i oprema koji nijesu namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti

(u Eur)

2024, 2023.

Objekti namijenjeni za izdavanje 94.766 100.260
Zemljiste 411.270 34.620

506.036 134.880

Ulaganja u nekretnine koje nijesu namijenjene neposrednom obavljanju djelatnosti osiguranja &ine:
Investicione nekretnine-objekti-odnose se na poslovni prostor u ulici Novaka MiloSeva 6/II, namijenjen za
izdavanje, zemljiSte namijenjeno prodaji, na katastarskoj parceli br. 4328/54, koje se nalazi u mjestu
Krnjevina, KO Podgorica ll, evidentirana u listu nepokretnosti br. 5269 i zemljiste namjenjeno za izdavanje,
na katastarskoj parceli br. 4445/7, 4446/3 i 448/4 koje se nalazi u mjestu Mali most, Niksié.

Promjene na investicionim nekretninama u toku godine:

(u Eur)
Nekretnina Zemljiste

Pocetno stanje 100.260 34.620
Amortizacija (5.495)
Povecanje 376.650

94.766 411.270
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16. Kratkorocna finansijska ulaganja

{u Eur)
2024, 2023.

Hartije od vrijednosti

1.979.268 79.834
Ostala kratkoroéna finansijska ulaganja

- 304.711
1.979.268 384.545

16.1. Kratkoro&ni depoziti kod banaka

(u Eur)
Kamatna |, o oiece 2024. 2023.
stopa
%
Lovéen banka, AD Podgorica 0,10% 8.5.2024 - 4.711
Lovéen banka, AD Podgorica 1,50% 28.6.2024 - 150.000
Lovéen banka, AD Podgorica 1,50% 30.6.2024 - 150.000
- 304.711
17. Gotovinska sredstva
(u Eur)
2024. 2023.
Ziro raéun 393.342 190.612
Devizni ra¢un 161.342 616.358
Blagajna - -
Ostala nov&ana sredstva (593) (75)
554.091 806.895

Sredstva se nalaze na ratunima poslovnih banaka kod kojih Drutvo ima otvorene racune.

Finansijsko poslovanje Drustvo obavlja preko NLB banke AD Podgorica, Hipotekarne banke AD Podgorica, Prve
banke CG AD Podgorica, Lovéen banke AD Podgorica i Schelhammer Capital bank.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2024,

18. Potrazivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja
Ispravka vrijednosti potraZivanja po osnovu premija
Nefakturisana potraZivanja

PotraZivanja po osnovu $teta i provizije iz reosig.
PotraZivanja po osnovu prava na regres

Ispravka vrijednosti potraZ. po osnovu prava na regres
Potrazivanja za kamatu

PotraZivanja od drzavnih i drugih inst.

Ostala potrazivanja

Ispravka vrijednosti ostalih potraZivanja

Stanje na dan 31. decembra

18.1. Starosna struktura neto potraZivanja po osnovu premije osiguranja:

Nedospjela potrazivanja
do 30 dana

od 31 do 60 dana

od 61 do 90 dana

od 91 do 180 dana

od 181 do 365 dana
preko 365 dana

(u Eur)

2024. 2023.
764.703 657.721
(241.976) (166.555)
962.006 733.546
1.484.733 1.224.712
- 126.846
1.219.897 990.251
(1.044.322) (810.888)
75.154 60.308
1.418 6.982
219.129 150.712
(19.221) (20.641)
452.055 503.570
1.936.788 1.728.282
(u Eur)

2024. 2023.
962.006 733.546
263.025 253.417
125.626 87.430
54.448 68.431
58.219 46.463
21.408 35.426
1.484.733 1.224.712

18.2.  Promjene na obezvredenju potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja i regresnih potraZivanja u toku

2024. godine:

Stanje 01. januara

Obezvredenje u toku godine (indirektan otpis)
Naplaéeno u toku godine

Obezvredenje u toku godine (direktan otpis)

(u Eur)

2024. 2023.

975.543 740.482

479.977 243.326

(140.786) (8.266)
(30.335)

1.284.399 975.543
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2024.

19.

20.

21.

Udio reosiguravaéa u tehni¢kim rezervama

Udio reosiguranja u prenosnim premijama
Udio reosiguranja u rezervisanjima za nastale prijavijene $tete

Aktivha vremenska razgraniéenja

Razgrani¢eni troskovi pribave
Tro$kovi zarada i naknada zarada
Ostali troskovi sprovodenja osiguranja

Drugi kratkoroéni odloZeni troskovi

(u Eur)
2024. 2023.
805.433 557.591
110.004 54.258
915.438 611.848
(u Eur)
2024. 2023.
440.276 312.731
613.163 574.354
1.053.439 887.085
- 21.007
1.053.439 908.092

Drustvo je izvrSilo razgranicenje trodkova pribave osiguranja, shodno Clanu 102 Zakona o osiguranju, u
skladu sa ute$¢em prenosnih premija na dan 31. decembra 2024. godine u ukupnim fakturisanim
premijama osiguranja tokom godine. Kao osnovicu za razgranienje Drustvo je koristilo ukupan iznos

tro8kova pribave osiguranja.

Kapital i rezerve

Kapital Drustva Cine:

Akcijski kapital

Rezerve iz dobiti

Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina
Nerasporedena dobit tekuée poslovne godine

(u Eur)

2024. 2023.
3.000.003 3.000.003
39 39
3.365.086 2.296.155
898.160 1.068.931
7.263.287 6.365.128

Osnovni kapital Drustva &ini akcijski kapital u iznosu 3.000.003 € (31.12.2023. godine 3.000.003 €).
Osnovni kapital podijelien je na 562.317 akcija nominalne vrijednosti 5,3350 € za jednu akciju. Akcije
Drustva su obi¢ne (redovne) sa pravom glasa. Akcije Drustva se kotiraju na Montenegroberzi u Crnoj Gori.

Viasnik akcija je Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft Grac, Austrija sa 100% uéeséa.
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21. Kapital i rezerve (nastavak)
21.1.Struktura garantnog kapitala je sledeca:

Struktura garantnog kapitala

(u Eur)
2024. 2023.
Osnovni kapital
Akcijski kapital 3.000.003 3.000.003
Ostale rezerve iz dobiti 39 39
Umanjenje za nematerijalnu imovinu (20.161) (3.208)
Dopunski kapital:
Dio nerasporedene dobiti iz prethodnih godina 3.365.086 2.296.155
Garantni kapital 6.344.967 5.292.989

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2024. godine ispunjava sve uslove kapitalske adekvatnosti iz &l. 21, 98 i
98a Zakona o osiguranju.

Garantni kapital na dan 31. decembra 2024. godine iznosi 6.344.967€ i veéi je od iznosa akcijskog
kapitala propisanog Zakonom o osiguraniju.

Obraéun margine solventnosti

Drustvo je duZno da izratunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o naginu obrauna margine
solventnosti (,SI list CG" br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina solventnosti uvijek bude
u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Kapital je veéi od margine solventnosti koja je utvrdena u iznosu
od 1.621.370 €, ¢ime je ispunjen uslov iz ¢lanova 98 i 98a Zakona o osiguranju.

Obratun margine solventnosti

(u Eur)
2024, 2023.
1.Margina solventnosti izratunata na osnovu premije 1.621.370 1.413.223
2.Margina solventnosti obragdunata na osnovu prosje¢nih rashoda
za Stete 983.312 861.746
3.Margina solventnosti za obraéunski period (veéi od iznosa 1i2) 1.621.370 1.413.223
4.Margina solventnosti na 31.12.2023. godine 1.413.223 1.182.788
5. Rezervisane $tete u samopridrZaju na kraju tekuc¢e godine 3.720.788 3.282.219
6.Rezervisane Stete u samopridrzaju na kraju prethodne godine 3.282.219 3.027.312
7 koeficijent 5/6 (max 1) 1 1
8.Margina solventnosti na 31.12.2024. godine 1.621.370 1.413.223
22. Bruto tehnicke rezerve
(u Eur)
2024, 2023.
Bruto prenosne premije 4.998.442 4.313.081
Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 1.366.422 836.503
Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene &tete 2.157.195 2.186.320
Bruto rezervisanja za troSkove likvidacije $teta 307.176 313.655
Rezervisanja na neistekle rizike 112.930 111.254
8.942.165 7.760.812
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22,

22.1.

23.

23.2.

Bruto tehnike rezerve(nastavak)

Prenosne premije

Prenosna premija obaveznog osiguranja od autoodgovornosti
Prenosna premija ostalih osiguranja

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2024. godine u cjelosti ima pokri¢e sredstava tehnickih rezervi oblicima
imovine propisane &lanom 90 Zakona o osiguranju i Pravilnikom o deponovanju i ulaganju sredstava

(u Eur)

2024. 2023.
2.663.686 2.484.059
2.334.756 1.829.022
4.998.442 4.313.081

tehniCkih rezervi drustva za osiguranje (,Sl. list CG*, br. 141/22 i 114/23).

Na dan 31.12.2024. godine sredstva bruto tehni&kih rezervi uloZzena su u sledede oblike aktive:

Obveznice

Akgcije

Depoziti kod banaka

Nepokretnosti

Udio reosiguranja u rezervisanjima za nastale prijavijene 3tete
Gotovina

PotraZivanja od osiguranika po osnovu premije osiguranja i
saosiguranja, ne starija od 90 dana

PotraZivanja od reosiguravaga po osnovu nastalih teta iz
reosiguranja, ne starija od 90 dana

Kratkoroéne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja
Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja
Kratkoro€ne obaveze za udjele u iznosima $teta

Druge kratkoroéne obaveze iz poslova osiguranja
Kratkoro&ne obaveze prema zaposlenima

Druge kratkoroéne obaveze

Kratkorotne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

Obaveze prema reosigurava¢u za premije reosiguranja na dan 31.12.2024. iznose 857.065 € (31.12.2023.

godine 835.195 €)

Poslove reosiguranja za portfelj Grawe neZivotno osiguranja AD vrii Dunave Re a.d.o iz Beograda, Srbija.

(u Eur)
2024, 2023.
10.809.569 9.521.090
28.826 25.760
- 304.711
506.036 134.880
915.438 611.848
268.265 232.824
894.216 776.081
- 71.968
13.422.349 11.679.163
(u Eur)
2024. 2023.
45,846 26.385
857.065 835.195
105.191 86.427
20.044 23.130
642.747 606.112
1.670.893 1.577.249

Drustvo nema zaklju€ene ugovore o saosiguranju sa drugim osiguravaéima.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2024.

23. Kratkoroéne obaveze(nastavak)

23.3. Druge kratkoro&ne obaveze i izvedeni finansijski elementi

Kratkoro€ne obaveze za porez iz dobitka

Kratkoro€ne obaveze prema dobavljaéima

Kratkoroéne obaveze prema dobavlja¢ima-povezana lica
Obaveze na ime poreza na dodatu vrijednost

Ostale kratkoro¢ne obaveze

OdioZeni prihodi

OdloZene obaveze

24. Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja

Dugoroéne obaveze
Obaveze po osnovu lizinga
Tekuéi dio dugorocnih obaveza

(u Eur)

2024, 2023.
114.739 141.745
11.581 85.903
26.034 40.824
6.911 13.367
6.937 0.926
200.025 121.789
276.518 192.559
642.747 606.112
(u Eur)

2024. 2023.
261.190 258.258
(64.622) (67.028)
196.569 191.230

25. Odlozeni porez

OdleZene poreske obaveze na dan 31.12.2024. godine iskazane su u iznosu 21.876 € (31.12.2023. godine
19.901 €) i odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se nekretnine i oprema priznaju u

poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim iskazima Drustva.

26. Pasivna vremenska razgrani¢enja (Doprinos za preventivu)

Na dan 31.12.2024. godine fond za preventivu iznosi 372.369 € (31.12.2022. godine 269.155 €).

27. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog
pravnog lica ili mogu bitno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog lica. Prilikom
razmatranja svih mogucih odnosa izmedu povezanih pravnih lica paznja se usmjerava na sustinu odnosa,

a ne samo na pravnu formu.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veéeg obima ili sa njima

ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2024. godine je prikazana u tabeli nize.
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Napomene uz finansijske izvje$taje za godinu zavr$enu 31. decembra 2024.

27.

Transakcije sa povezanim pravnim licima(nastavak)

27.1. Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra 2024. i 2023.

27.2.

28.

godine su kao $to slijedi:

Potrazivanja
PotraZzivanja po osnovu premija
GRAWE auto centar doo, Podgorica

Ostala potrazivanja

Potrazivanja po osnovu zajmova
GRAWE auto centar doo, Podgorica
Ukupno potraZivanja

Obaveze

Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft
Drustvo za zastupanje u osiguranju GRAWE agent doo
Ukupno obaveze

Transakcije sa povezanim pravnim licima - prihodi i rashodi:

Prihodi

Prihodi po osnovu premija

GRAWE auto centar doo, Podgorica
GRAWE osiguranje ad, Podgorica

Ostali prihodi

Kamata na zajmove

GRAWE auto centar doo, Podgorica
Ukupno prihodi

Rashodi
Rashodi Steta

Ostali rashodi

Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft
GRAWE auto centar doo, Podgorica

Drustvo za zastupanje u osiguranju GRAWE agent doo
Ukupno rashodi

Naknade rukovodstvu

(u Eur)

2024. 2023.
4,181 -
407.110 775.615
411.291 775.615
26.034 40.824
45.778 24.254
71.813 65.078
(u Eur)

2024, 2023.
4.561 3.700
3.301 780
29.617 29.945
37.479 34.425
98.851 49.987
111.127 2.584
268.851 273.359
478.829 325.930

Bruto naknade isplac¢ene klju¢nom rukovodstvu za usluge izvr§ene tokom 2024. godine iznose 175.566 €

(2023. godine 163.434€).
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu zavr§enu 31. decembra 2024.

29,

30.

31.

Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2024. godine vodi odredeni broj sudskih sporova koji se smatraju
uobiCajenim za ovu vrstu poslovanja a odnose se na sporove po osnovu odstetnih zahtjeva prema
razliCitim polisama osiguranja izdatim od strane Drustva.

Osim predmeta po osnovu naknade $teta, u toku je sudski postupak koji se vodi pred Sudom za prekr3aje
u Podgorici, a po Zahtjevu za pokretanje prekrsajnog postupka podnijetog od strane Agencije za nadzor
osiguranja nakon sprovedene kontrole u decembru 2022, godine.

Premda se sa sigurnod¢u ne mogu predvidjeti efekti i ishodi ovih sporova, rukovodstvo Drustva smatra da,
uzimajuci u obzir iznose rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijalne odstetne
zahtjeve, ishodi sporova u toku ili podnijetih odStetnih zahtjeva, kao i onih koji eventualno predstoje protiv
Drustva, vjerovatno ne¢e imati materijalno znatajne negativne efekte na finansijsko stanje ili rezultate
poslovanja Drustva.

Misljenje aktuara

Ovlasc¢eni aktuar je u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju mislienja oviaséenog aktuara (,SI. List CG* br.
17/13) izdao izvjestaj, odnosno zakljuéno mislienje o finansijskim izvjestajima Drustva za period od 1.
januara do 31.decembra 2024. godine. Ovladceni aktuar je dao pozitivno miglienje o poslovanju Drustva:
Sve aktuarske pozicije i druge veli¢ine na koje ovlascéeni aktuar daje mislienje su u skladu sa Zakonom o
osiguranju, propisima donijetim na osnovu Zakona i drugim propisima kojima se ureduje djelatnost
osiguranja. Takode u skladu sa aktima Drustva, ekonomskim naéelima, pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja. ObraCunate tehni¢ke rezerve i kapital Dru$tva garantuju trajnu stabilnost i solventnost u
poslovanju.

Drustvo svojim savjesnim poslovanjem obezbjeduje stalnu likvidnost i efikasno izvriavanje svih preuzetih
obaveza prema korisnicima osiguranja. U svom poslovanju Drustvo je zabiljeZilo rast bruto premije, dobru
azurnost isplate Steta i ostvarilo pozitivan finansijski rezultat.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli da uti¢u na finansijske iskaze za
2024. godinu ili zahtijevali posebno objelodanjivanje.

dekk
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GRAWE neZivotno osiguranje
Izvjestaj menadZmenta za 2024, godinu

1. KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONE
STRUKTURE

1.1. Osnovni podaci

Osiguravajuce drustvo ,GRAWE neZivotno osiguranje” A.D, Podgorica (u daljem tekstu
Drustvo), je osnovano 27. januara 1993. godine pod nazivom Agroosiguranje AD, Podgorica,
nakon transformacije

Drustva za uzajamno osiguranje ,Agroosiguranje”, Podgorica. Drutvo je registrovano u
Privrednom sudu u Podgorici 15. februara 1993. godine Rjeenjem Fi. 485/93. Savezno
ministarstvo za finansije izdalo je Drustvu dozvolu za rad 30. juna 1997. godine

Drustvo je promijenilo naziv u Osiguravajuée drustvo ,Swiss osiguranje” AD, Podgorica 7.
avgusta 2000. godine, 3to je registrovano u Privrednom sudu u Podgorici Rjesenjem broj Fi.
1475/00.

Drustvo je promijenilo naziv iz Osiguravajucée drustvo “Swiss osiguranje” AD, u Osiguravajuce
drutvo ,GRAWE neiivotno osiguranje” AD, Podgorica 22. januara 2021. godine, Sto je
registrovano u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici Rjeienjem broj 4-
0000110/068.

Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost o promjeni naziva ,Swiss osiguranje” AD,
Podgorica u ,GRAWE nefivotno osiguranje” AD Podgorica, Rje$enjem broj 03-926/2-20 od
14.01.2021.godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim dru$tvima i upisano u
Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 18. jula 2002. godine pod registracionim brojem
4-0000110/001.

1.2. Osnovni identifikacioni podaci

GRAWE nezivotno osiguranje A.D. sa sjediStem u Podgorici, ul. Josipa Broza Tita 23 A, upisano
je u registar Privrednog suda u Podgorici pod brojem subjektad-0000110/49 te PIB-om:
02096064.

Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje poslova svih vrsta neZivotnih
osiguranja Swiss osiguranju AD, broj 896-2/08 od 23.01.2009. godine.

Predmet poslovanja Drustva su poslovi osiguranja pod kojima se podrazumijeva sklapanje i
ispunjavanje ugovora o neZivotnim osiguranjima, i to:

= Osiguranje od posljedica nezgode;

* Dobrovoljno zdravstveno osiguranje;

= Osiguranje motornih vozila;

* Osiguranje Sinskih vozila;

» QOsiguranje vazduhoplova;

= Osiguranje plovnih objekata;

= QOsiguranje robe u prevozu;

* Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti;
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= QOstala osiguranja imovine;

* Osiguranje od odgov. zbog upotrebe motornih vozila;
* Osig. od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova;
* Osig.od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata;
* Osiguranje od opSste odgovornosti za $tetu;

* Osiguranje kredita;

= Osiguranje jemstva;

= QOsiguranje finansijskih gubitaka,

* Osiguranje troskova pravne zastite;

* Osiguranje pomo¢i na putovanju;

* Druge vrste nezivotnih osiguranja.

1.3. Organi Drustva
U skladu sa Zakonom o privrednim druitvima, Zakonom o osiguranju i Statutom Drustva,
organi Drustva su: Skup3tina, Odbor direktora, lzvréni direktor, Sekretar i Interni revizor.
Obaveze i odgovornosti ovih organa utvrdeni su prethodno navedenim aktima.

1.3.1. Skustina akcionara Drustva

Struktura akcionara Drustva, na dan 31.12.2024.godine:

% udjela u
kapitalu

562.317 }3.000.003] 100,00%

; 562317 3.000.003 100,00%

Naziv akcionara Broj akcija . Iznos (€)

Grazer Wechselseitige

U periodu od 1.januara do 31. decembra 2024. godine odriana je jedna Redovna sjednica
Skupstine akcionara Osiguravajuéeg drustva “GRAWE netivotno osiguranje” A.D. Podgorica.

Ne postoje vlasnici hartija od vrijednosti ovog Druitva sa posebnim pravima kontrole niti sa
ograniCenjima prava glasa koja bi se odnosila na ogranitenja prava glasa na odredeni
procenata, broj glasova, perioda ograni¢enja ostvarivanja prava glasa.

1.3.2. Odbor direktora

Clanovi Odbora direktora Drudtva su:
¢ Klaus Scheitegel, predsjednik
e Georg Schneider, zamjenik
e Gorana Pavicevi¢ - Cetkovic, nezavisni &an

Odbor direktora Drustva je tokom 2024. odrzao 13 redovnih sjednica. Rad Odbora direktora
Drustva prvenstveno je bio usmjeren na aktivnosti koje su predstavljale realizaciju zadataka i
ciljeva utvrdenih strate3kim i godiSnjim planskim dokumentima. Odbor direktora Druitva je
redovno razmatrao pitanja relevantna za poslovanje Drustva.
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Takode, Odbor je po potrebi vriio usvajanje tarifa i uslova za osiguranje i njihovo uskladivanje
sa uslovima na trZiStu osiguranja, kao i usvajanje drugih akata poslovne politike Drustva.

lzvr$ni direktor:
e |van Lero

Sekretar Drustva:
e |van Lero

Interni revizor:
e Aleksandra Durovié

1.4. Zaposleni

Na dan 31.12.2024 godine Drustvo je imalo 64 zaposlenih po osnovu ugovora o radu 3to je za
15 viSe nego u istom periodu prosle godine, dok 44 zaposlena imaju zakljuéen ugovor o
dopunskom radu Sto je za 25manje nego u istom period prosle godine.

Organizacija i sistematizacija Drustva je uredena u skladu sa djelatno$éu i potrebama
poslovanja Drudtva i povecanim zahtjevima organizacije rada, na nacin kojim se obezbjeduje
efikasno i kvalitetno obavljanje svih poslova i djelatnosti Drustva.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih Rodna struktura zaposlenih

12024 = 2023 © 2024 ® 2023

38

31

22

— -

VSS Vs SSS musko Zensko

1.5. Poslovne aktivnosti Drustva

U toku 2024. godine, Drustvo je fokus stavilo na ostvarivanje sledecih ciljeva:

e Jacanje trZidne pozicije kroz rast bruto premije i trZzisnog uée$éa i rast i razvoj interne
prodajne mreie;

e Povecanje efikasnosti u dijelu upravljanja troskovima poslovanja po svim segmentima:
uprava, pribava, trodkovi uvidaja i procjene i drugi tro$kovi sa ciljem njihovog
smanjenja;

* Unapredenje sistema internih kontrola, korporativho upravljanje, transparentnost
poslovanja.

4
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Redovno se analiziraju i unapreduju opita akta i akta poslovne politike Drugtva.
Interna revizija sprovodi stalnu i sveobuhvatnu kontrolu svih aktivnosti iz poslovanja Drugtva.
Rezultati poslovnih aktivnosti bi¢e prezentovani u narednom dijelu.

1.6. Zavisna pravna lica

Drustvo je dana 18.01.2017.godine, danom registracije u CRPS postalo jedini osniva¢ sa
udjelom od 100% u drustva: Druitvo sa ograni¢enom odgovorno$éu za proizvodnju, promet
roba i usluga ,GRAWE auto centar” D.0.0. Podgorica u iznosu od 479.600 EUR i Drudtvo za
zastupanje u osiguranju ,Swiss Plus” D.0.0. Podgorica u iznosu od 10.900 EUR.

Osnivacki udio za Drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu za proizvodnju, promet roba i usluga
~GRAWE auto centar” D.0.0. Podgorica je kupljen za iznos od 440.000 EUR bez poreza,
odnosno za ukupan iznos od 479.600 Eur sa svim tro$kovima, taksama i porezima u skladu sa
¢lanom 15. Ugovora o ustupanju osnivackog uloga 253 od 16.01.2017.

Osnivacki udio Drudtvo sa ogranitenom odgovorno3cu za proizvodnju, promet roba i usluga
»GRAWE auto centar “ D.0.0. je uvecéan za 500.000EUR, na osnovu odluke Odbora direktora
broj 135 od 24.10.2024.godine.

Osnivacki udio za Drustvo za zastupanje u osiguranju ,GRAWE agent“ D.0.0. Podgorica je
kupljen za iznos od 10.000 Eur bez poreza, odnosno za ukupan iznos od 10.900 Eur sa svim
troSkovima, taksama i porezima u skladu sa &lanom 15. Ugovora o ustupaniju oshivackog uloga
253 od 16.01.2017.

Po osnovu Ugovora o kupoprodaiji vlasnitkog udjela br. 5450, 31.januara 2024.godine izvriena
je transakcija prodaje cjelokupnog udjela Drustva za zastupanje u osiguranju ,GRAWE agent”
D.0.0, Podgorica koje je bilo u vlasnistvu Osiguravajuceg drustva ,GRAWE neZivotno
osiguranje“ AD Podgorica, kupcu D.0.O za proizvodnju, promet roba i usluga ,, GRAWE auto
centar” Podgorica.

"GRAWE auto centar"
Osiguravajuce dustvo Drustvo sa ograni¢enom
»GRAWE neiZivotno odgovornoséu za
osiguranje” A.D proizvodnju promet roba i
usluga

\J
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1.7. Triziste osiguranja u Crnoj Gori

Na crnogorskom trZidtu trenutno posluje devet druitava za osiguranje. Poslovima nezivotnih
osiguranja bavi se pet drustava. Ukupna obracunata bruto premija neZivotnog osiguranja za
period 01. januar — 31. decembar 2024. godine iznosila je cca 106,5mil. €, $to predstavlja rast
od 11,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Bruto premija po vrstama osiguranja:

Osiguranje lica od posljedica nesre¢nog sluéaja 14.662.571 1.629.251 [12.657.591]1.528.180 | 115,8 | 106,6 11,1% 121%
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 6.346.805 453.098 5.984.465 | 268.270 | 1061 | 1689 7.1% 4.5%
|Osiguranje motornih vozila 11.020.206 1.862.710 9.088.810 |1.109.079 | 1213 | 168,0 16,9% 12.2%
Osiguranje Sinskih vozila 239.968 4] 184.150 0 1303 0,0 0,0% 0.0%
Osiguranje vazduhoplova 770.054 Q 756.134 0 101,8 0,0 _0,0% 0,0%
Osiguranje plovnih objekata 323.874 Q 563.866 0 574 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje robe u prevozu 721.291 34.291 616.903 23.570 116,9 | 1455 4.8% 3,8%
|Osiguranje imovine od po¥ara i nekih drugih opasnosti 4.536.169 463434 4.067.170 | 397.765 | 1115 | 1165 10,2% 9.8%
Ostala osiguranjeimovine 12.224.535 285.830 10.810.936 | 217411 113,1 | 1315 2,3% 2,0%
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 47.550.612 5.296.366 [43.675.721}4.956.591 | 1089 | 1069 11,1% 113%
Osiguranje od odgovornosti zhog upotrebe vazduhoplova 889.305 0 918.508 0 96,8 0.0 0,0% 0,0%
Osiguranje od odgovornosti zhog upotrebe plovnih objekata 514.608 36.418 434.829 28.464 118,3 | 1279 7.1% 6,5%
Ostala osiguranja od odgovornosti 2.895.400 58.737 2.499.317 40.924 115,8 | 1435 2,0% 1,6%
Osiguranje kredita 1.198.171 Q 1.358.644 0 882 0,0 0,0% 0,0%
|Osiguranje jemstva 68.317 0 62.425 0 1094 | 00 0,0% 0,0%
Osiguranje razlicitih finansijskih gubitaka 607.031 18.561 499.022 26.350 1216 704 31% 53%
Osiguranje troskova pravne zastite 6.879 0 5.483 0 1255 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje pomoci na putu 1.750.230 108.269 1.555.606 87.903 1125 | 1232 6.2% 57%

Druge vrste nezivotnih osiguranja 97.184 0 91.310 0 106,4 0,0 0,0% 0,0%
pno 06.4 0.246.966 85.830.880 8.684.50 8,0 % 9,15

Na nivou ukupnog trZiSta neZivotnog osiguranja najvece uéedée je ostvareno kod Osiguranja od
odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 44,7%, kod Osiguranja lica od posljedica nesreénog
slucaja 13,8%, kao | kod Ostalih osiguranja imovine 11,5%.

U apsolutnim iznosima znacajniji rast u bruto premiji ostvaren je kod Osiguranja od odgovornosti
zbog upotrebe motornih vozila 3.874.891€, Osiguranja lica od posljedica nesreénog sluéaja
2.004.980€, Osiguranja motornih vozila 1.931.396€, kao i kod Ostalih osiguranja imovine
1.413.599¢€, dok je najvedi pad u bruto premiji ostvaren kod Osiguranja kredita i to u iznosu od
160.473€.

Gledano po drudtvima u segmentu neZivotnog osiguranja, GRAWE neZivotno osiguranje je imalo
stopu rasta koja iznosi 18%, sto je rezultiralo i rast tri$nog udjela sa 9,1% u 2023. godini na 9,6%
na kraju 2024.godine.
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Pregled bruto premije drustava za osiguranje:

DRUSTVO ZA OSIGURANJE Bruto premija Index Udio
2024 2023 2024/2023 2024 2023
Lovéen osiguranje 39.879.600 36.481.323 109,3 37,5% 38,1%
Sava Montenegro osiguranje 22.653.604 20.670.382 109,6 21,3% 21,6%
Generali osiguranje Montenegro 19.832.384 17.160.18 115,6 18,6% 17,9%
Uniga nefivotno osiguranje 13.810.658 12.834.495 107,6 13,0% 13,4%

pPNo 06.4 95.830.890 00,0% 00,0%

Analiziraju¢i bruto premiju GRAWE nefivotnog osiguranja u 2024-oj, po rizicima, zaklju¢ujemo da
najvece u€e3ce u bruto premiji pored Osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila (51,7%)
ima Osiguranja motornih vozila (18,2%) | Osiguranje lica od posljedica nesreénog sluéaja (15,9%).

U apsolutnim iznosima znacajniji rast u bruto premiji ostvaren je kod Osiguranja motornih vozila
753.631¢, kod Osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila i on iznosi 339.776€, kao i kod
Zdravstvenog osiguranja 184.828€, dok je pad u bruto premiji ostvaren samo kod Osiguranja razlicitih
finansijskih gubitaka i to u iznosu od 7.789¢€.

Naredni grafikoni pokazuju kretanje bruto premije i tr#i$nog u¢e$¢a Drudtva od 2013. do 2024.godine.:
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U narednim tabelama, dat je prikaz rijeSenih Steta po vrstama osiguranja za poslovnu 2024. i

2023.godinu:

Broj rijesenih Steta:

Bruto rijesene Stete:

Osiguranjelica od posljedica nesreénog sluéaja 9.576 1.031 9.726 946 98,5 | 1080 10,8% 9,7%
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 44.864 1.397 35.287 338 1271 | 4133 3,1% 1,0%
Osiguranje motornih vozila 4.484 567 3.521 260 1274 | 2181 12,6% 7.4%
|Osiguranje Sinskih vozila 13 0 0 0 0,0 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje vazduhoplova 1 0 2 0 50,0 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje plovnih objekata 3 0 1 [¢] 300,0 0,0 0.,0% 0.,0%
Osiguranje robe u prevozu 149 0 185 8] 80,5 0,0 0.0% 0,0%
Osiguranje imovine od po3ara i nekih drugih opasnosti 372 21 350 21 106,3 | 1000 5,6% 6,0%
Ostala osiguranje imovine 1.852 55 1.811 74 102,3 74,3 3,0% 4,1%
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 16.763 2.034 14.511 1.716 1155 | 1185 12,1% 11.8%
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova 204 Q 144 0 141,7 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 22 ] 20 0 1100 [oX¢] 0,0% 0,0%
Ostala osiguranja od odgovornosti 174 [ 162 5 1074 | 120,0 3,4% 3,1%
|Osiguranje kredita 69 0 39 o] 1769 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje jemstva 73 0 51 0 1431 0,0 0.0% 0,0%
Osiguranjerazlicitih finansijskih gubitaka 678 0 489 4] 138,7 0,0 C,0% 0.0%
Osiguranje troskova pravne zastite [1] 0 0 Q 0,0 0.0 0,0% 0,0%
Osiguranje pomoci na putu 6.969 920 5.250 435 132,7 | 2115 13,2% 8,3%
Druge vrste nezivotnih asiguranja B Q 9 0 £6,7 0.0 0,0% 0,0%

Osiguranje lica od posljedica nesreénog slugaja 6.370.114 598.333 6.189.727 466396 | 1029 | 1283 9.4% 7,5%
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 3.455,732 175.059 2.646.613 106.696 1306 | 164,1 5.1% 4,0%
Osiguranje motornih vozila 6.398.299 854.214 4.827.156 426.757 1325 | 200,2 13.4% 88%
|Osiguranje Sinskih vozila B 336.765 0 0 0 0.0 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje vazduhoplova 54.560 0 38.643 0 1412 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje plovnih objekata 1.602 0 o] 0 0.0 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje robe u prevozu 28.711 0 30.437 0 94,3 0,0 0,0% 0,0%
|Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 1.158.794 99.852 724.807 17.840 1599 | 559,7 8.6% 2,5%
Ostala osiguranje imovine 1.946.776 93.582 3.694.005 60.813 52,7 | 1539 4.8% 16%
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motarnih vozila 23.385.256 2.594.722 18.495.048 2.205.779 1264 | 1176 11,1% 11,9%
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova 19.606 0 16.425 0 1194 00 0.,0% 0.0%
|Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 14.360 o] 9.266 0 155,0 0,0 0,0% 0.0%
Ostala osiguranja od odgovornosti 293.458 5.832 151.910 5.555 193,2 | 105,0 2,0% 3,7%
Osiguranje kredita 381.931 0 184.863 0 2066 0,0 0,0% 0.0%
Osiguranje femstva 62.993 Q 42872 0 146.8 00 0,0% 0,0%
Osiguranje razlicitih finansijskih gubitaka 92.026 [ 1.064.070 0 8,6 0,0 0,0% 0,0%
Osiguranje troskova pravne zastite 0 0 0 Q 0.0 0,0 0,0% 0,0%
|Osiguranje pomoci na putu 748.142 65.937 660.262 29.774 1133 | 2215 8.8% 4.5%
Druge vrste nezivotnih osiguranja 250 Q 535 0 46,8 0.0 0,0% 0,0%

Procentualni rast broja rijeSenih Steta na nivou ukupnog neZivotnog osiguranja u poredenju
sa prethodnom godinom iznosi 20,62%, 5to u apsolutnom iznosu predstavlja povecanje od
14.714 rijeSenih Steta (2023. godina: 71.558, 2024. godina: 86.272).

Na trziSnom nivou, osim povecanja broja rijedenih $teta, dolo je i do rasta iznosa rije$enih

Steta za 15,54%, odnosno za 5.972.736€ (2023: 38.776.639€, 2024: 44.749.374¢€).
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Najvece ucesce u ukupnom broju rije3enih $teta ostvaruju:
- Dobrovoljno zdravstveno osiguranje sa 52,0%,
- Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila sa 19,42%
- Osiguranje lica od posljedica nesreénog slu¢aja sa 11,10%.
S druge strane, najvece ucesce u ukupnim iznosima rije3enih Steta biljeze:
- Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila sa 52,26%,
- Osiguranje lica od posljedica nesreénog sluéaja sa 14,24%,
- Osiguranje motornih vozila sa 14,30%.
NajizraZeniji rast broja rijeSenih $teta zabiljeZen je kod:
- Dobrovolinog zdravstvenog osiguranja (9.577),
- Osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila (2.252),
- Osiguranja pomoc¢i na putu (1.719).
S druge strane, najvedi pad broja rijesenih $teta evidentiran je kod:
- Osiguranja lica od posljedica nesreénog sluéaja (150),
- Osiguranja robe u prevozu (36).

Najvedi rast iznosa rijeSenih Steta u apsolutnim iznosima ostvaren je kod:
- Osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila (4.890.208€),
- Osiguranja motornih vozila (1.571.143€),
- Dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja (809.119€).

Nasuprot tome, pad iznosa rijeSenih Steta zabiljeZen je kod:
- Ostalih osiguranja imovina (1.747.228€),
- Osiguranja razlicitih finansijskih gubitaka (972.045€).

Udio GRAWE neZivotnog osiguranja na trzitu u segmentu broja rijeienih $teta povecao se za
1,7 procentnih poena, dok se u segmentu iznosa rijeSenih $teta povecao za 1,5 procentnih
poena. Ukupan broj rijeSenih Steta GRAWE-a u 2024. godini iznosi 6.031, dok iznos rijedenih
Steta iznosi 4.487.530€.

Procentualno gledajuéi najizraZenije smanjenje udjela broja rije3enih Steta je kod Ostala
osiguranje imovine 1,1% i kod Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 0,4%,
dok je udio broja Steta povecan kod svih ostalih vrsta osiguranja, od ¢ega je najznadajniji rast
kod Osiguranje motornih vozila 5,3% | dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja 2,2%.
NajizraZenije smanjenje udjela iznosa rijesenih $teta GRAWE neZivotnog osiguranja na tr¥istu
neZivotnih osiguranja je za vrstu osiguranja Ostala osiguranja od odgovornosti 1,7%, dok je
znacajniji porast udjela zabiljeZen kod Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti
6,2%.

Crnogorsko tZidte osiguranja podlijeZe redovnim kontrolama regulatornog organa, Agencije
za nadzor osiguranja. lzmedu ostalog, predmet njihovih kontrola je i uskladenost naéina rada
drustava za osiguranje sa pravnom regulativom kojom se ureduju poslovi osiguravajuéih
drustava u Crnoj Gori.



2. FINANSISKI POLOZAJ DRUSTVA

2.1. Prihodi |l rashodi

2.1.1. Poslovni prihodi

GRAWE neZivotno osiguranje
Izvjestaj menadZmenta za 2024. godinu

UKUPNI PRIHODI 2024. 2023. 2024/2023
| POSLOVNI (FUNKCIONALN]I) PRIHODI 8.215.533 7.091.135 115,9
1. Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja 8.046.476 6.958.484 115,6
2. Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 169.056 132.651 1274
Il FINANSUSKI PRIHODI 624.178 472.758 132,0
1. Prihodi od deponovanija i ulaganja (investiranja) sredstava TR 435.404 400.181 108,8
2. Prihodi od deponovanija i ulaganja {investiranja 188.774 72.577 260,1

UKUPNO

8.839.711

7.563.893

116,59

Ukupni prihodi Drustva vedi su za 16,9% u odnosu na 2023. godinu, pri éemu su prihodi od

premije zabiljeZili rast od 15,6%.

BRUTO PREMIJA

Obracunate premije po vrstama osiguranja:

Vrsta osiguranja

Bruto premija

%

2023.

index

2024/2023

0.246.9

684.50

Osiguranjelica od posljedica nesreénog slu¢aja 1.629.251 15,9% 1.528.180 17,6% 106,6
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 453.098 4,4% 268.270 3,1% 168,9
Osiguranje motornih vozila 1.862.710 18,2% 1.109.079 12,8% 168,0
|Osiguranje robe u prevozu 34.291 0.3% 23.570 0,3% 1455
Osiguranje imovine od pofara i nekih drugih opasnosti 463.434 4,5% 397.765 4,6% 116,5
Ostala osiguranje imovine 285.830 2,8% 217.411 2,5% 1315
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 5.296.366 51,7% 4.956.591 57,1% 1069
Osiguranje od adgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 36.418 0,4% 28.464 0,3% 127 .9
Ostala osiguranja od odgovornosti 58.737 0,6% 40.924 0,5% 143,5
Osiguranje razlicitih finansijskih gubitaka 18.561 0,2% 26.350 0,3% 70,4

Osiguranje pomoci na putu 108.269 1,1% 87.903 1,0% 123,2

U poslovnoj 2024.godini ukupna bruto premija osiguranja ostvarena je u iznosu od
10.246.966¢€ 5to predstavlja rast od 18% u odnosu na prethodnu godinu.

Najvece u€e3ce u bruto premiji imaju sledece vrste osiguranja: Osiguranje od odgovornosti
zbog upotrebe motornih vozila (51,7%), Osiguranje motornih vozila 18,2% i Osiguranje od

posljedica nesre¢nog sluc¢aja (15,9%)

U odnosu na 2023. godinu bruto premija je porasla kod svih vrsta osiguranja osim kod
Osiguranja razlicitih finansijskih gubitaka koja je ostvarila pad od 30% (7.789€).
Najznacajniji porast bruto premije ostvaren je kod sledeéih vrsta osiguranja: Osiguranja
motornih vozila 753.631€ (68%), Osiguranja od odgovornosti motornih vozila u iznosu od
339.776€ (6,9%), Dobrovoljno zdravstvenog osiguranja 184.829€ (68,9%), Osiguranja lica od
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posljedica nesrecnog slué¢aja 101.071€ (6,6%), Ostalih osiguranja imovine 68.419€ (31,5%) i
Osiguranja imovine od poZara i nekih drugih opasnosnosti 65.669€ (16,5%).

Znatajan rast premije osiguranja zabiljeZen je kao rezultat uvodenja novog proizvoda
dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja, ali i poveéanja prodajnih kapaciteta kroz jatanje
interne prodajne mreze, 3to je dodatno doprinijelo Sirenju obima poslovanja i boljoj
dostupnosti usluga osiguranja.

Ovaj rast premije osiguranja ne odnosi se samo na novouvedeni proizvod, veé je nastavljena i
pozitivna tendencija kod drugih vrsta osiguranja, ukljuujuéi osiguranje imovine, osiguranje od
op3te odgovornosti, kao i ostale segmente osiguravajuéeg portfelja. Ovakav razvoj ukazuje na
uspjedno prestrukturiranje poslovanja i diverzifikaciju osiguravajuéih proizvoda, é&ime Drustvo
pospjesuje svoju trZidnu poziciju i odgovara na rastuce potrebe osiguranika.

Ukupna premija osiguranja za 2024. godinu u iznosu od 10.246.966€ rasporedena je i skladu
sa zakonskom regulativom i aktima poslovne politike i to:

. Tehnicka premija: 7.524.756€ 73,4%

° Rezijski dodatak: 2.616.721€ 25,5%

] Preventiva: 105.489€ 1,0%
PRENOSNA PREMIJA

Prenosna premija je dio tehnicke rezerve Drustva koja se obraéunava na bruto premiju po
svakoj vrsti osiguranja, u skladu sa normativnim aktima Drustva (Pravilnik o blizim
kriterijumima i nacinu obrac¢unavanja prenosnih premija; Procedura provjere ispravnosti
obracuna prenosne premije) i zakonskim propisima.

Promjena prenosne premije na dan 31.12.2024. godine iznosi 685.361€ dok je na kraju 2023.
isti ovaj parametar iznosio (707.841¢€).

Raspodjela prenosne premije izvriena je u skladu sa normativnim aktima Drustva i zakonskom
regulativom.

Opis stavke 2024, 2023.
Obracunata bruto premija 8.046.476 6.958.484
Prenosna premija 4.998.442 4.313.081
Ucesce PP/BP 62,1% 62,0%
Promjena prenosne premije -685.361,22 | -707.841,30
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2.1.2. Poslovnirashodi

Ukupni rashodi Dru3tva vedi su za 23,2% u odnosu na rashode prethodne godine. Trogkovi
sprovodenja osiguranja biljeZe rast od 23,3%. U okviru poslovnih rashoda koji su na ukupnom
nivou veci za 23,3%, najve(i rast se odnosi na rashode naknada $teta koji biljeze rast od 35,2%,
dok ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja, biljeZe rast za 4,5%.

UKUPNI RASHODI 2024. 2023. 2024/2023
I POSLOVNI (FUNKCIONALNI} RASHODI 5.163.406 | 4.189.107 1233
It_TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA 2.644.206 | 2.144.416 1233
111 FINANSIJSKI RASHODI 17.226 17.534 98,2

UKUPNO + 7.824.838  6.351.057 123,2

RIJESENE STETE

U periodu 01.01.2024. — 31.12.2024. godine ukupno rijeene 3tete iznose 4.487.530€, ito
predstavlja rast za 35,2% u odnosu na isti period prole godine. Troskovi procjene i likvidacije
Steta se iskazuju posebno i iznose 391.612¢€.

Osiguranje lica od posljedica nesreénog sluéaja 598.333 1.031 466.396 946 1283 109,0
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje . 175.059 1397 106.696 338 1641 4133 |
Osiguranje motornih vozila 854.214 567 426.757 260 200,2 218,1
Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 99.852 21 17.840 21 559,7 100,0
Ostala osiguranje imovine 93.582 55 60.813 74 1539 743
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe mot. vozila 2.594.722 2.034 2.205.779 1.716 1176 1185
Ostala osiguranja od odgovornosti 5.832 6 5.555 5 105.,0 120,0
Osiguranje pomoci na putu 65.937 920 29.774 435 2215 2115

pno 4.48 0 6.0 9.610 3

Najizrazenije uCe3ce rije3enih Steta u dijelu rijeSenog iznosa ima Osiguranje od odgovornosti
motornih vozila 57,82%, Osiguranje motornih vozila 19,04% i Osiguranje lica od posljedica
nesreénog slutaja 13,33%, dok po broju rijeSenih $teta, pored Osiguranja od odgovornosti
motornih vozila 33,73% i Dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja 23,16% , najizraZenije u¢escée
ima i Osiguranja lica od posljedica nesrec¢nog slu¢aja 17,10%.

Povecanje rijeSenih 3teta u dijelu rijeSenog iznosa zabiljeZeno je kod svih vrsta osiguranja, pri
¢emu glavni faktori koji su tome doprinijeli su rast portfelja osiguranja i odredene
makroekonomske promjene na tristu.

S jedne strane, Sirenje portfelja i veéi broj osiguranika doveli su do o&ekivanog povecanja
prijavljenih i rijeSenih 3teta. S druge strane, ekonomski faktori, poput umjerenog rasta
inflacije, povedanja troskova popravki i medicinskih usluga, imali su odredeni uticaj na
prosjecan iznos isplacenih Steta.

Znacajan rast rijeSenih 3teta u apsolutnom iznosu zabiljeZen je kod Osiguranja motornih vozila
427.457€ (100,16%), Osiguranja lica od posljedica nesreénog sluéaja 131.937€ (28,29%),
Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 82.012€ (459,71%) i dobrovoljnog
zdravstvenog osiguranja 68.362€ (64,07%) .
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Povecanje rijeSenih $teta u dijelu rije3enog broja biljeze Dobrovoljno zdravstveno osiguaranje
1.059 (313%), Osiguranje pomoci na putu 485 (111%). Rast od 118% u broju rijedenih iteta
zabiljeZen je i kod Osiguranja motornih vozila (118%).

REZERVISANE STETE

Rezervisanje Steta, za nastale prijavljene i nastale neprijavljene 3tete, izvrieno je na osnovu
aktuelnog “Pravilnika o blizim kriterijumima i nadinu obradunavanja tehnickih rezervi za
rezervisane $tete”. Na dan 31.12.2024. godine Drustvo je izvrsilo rezervaciju teta po svim
vrstama osiguranja u skladu sa zakonskim propisima i aktima poslovne politike Drustva.

a) Nastale prijavijene $tete

Rezervisane Stete za nastale prijavijene $tete:

2024/2023

Vrsta osiguranja

lznos Broj

Osiguranje lica od posljedica nesre¢nog slu¢aja 157.188 77 76.199 92 206,3 83,7
Dobravoljno zdravstveno osiguranje 9.484 25 6.980 14 135,9 178,6
Osiguranje motornih vozila 72.619 30 37.958 23 191,3 1304
Osiguranje Sinskih vozila 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje vazduhoplova 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje plovnih objekata 4] 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje robe u prevozu 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje imovine od po#ara i nekih drugih opasnosti 13.000 4 0 0 0,0 0,0
Ostala osiguranje imovine 25.000 1 6.140 5 407,2 20,0
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila | 1.041.631 246 708.780 209 147,0 117,7
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 0 0 0 0 0,0 0,0
Ostala osiguranja od odgovornosti 47.500 2 446 1 10649,3 200,0
Osiguranje kredita 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje jemstva 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje razlicitih finansijskih gubitaka 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje troskova pravne zastite 0 0 0 0 0,0 0,0
Osiguranje pomoci na putu 0 0 0 0 0,0 0,0
Druge vrste nezivotnih osiguranja 0 0 0 0

0,0 0,0

PNo 66.4 8 836.50

Na dan 31.12.2024. godine Drustvo je rezervisalo 385 oditetnih zahteva u redovnom i
sudskom postupku, sa iznosom rezervacije (bez trodkova u vezi sa re$avanjem i obradom iteta)
od 1.366.421,57€ (prosjecno po zahtjevu 3.549,15€). U redovnom postupku rezervisane su
154 stete sa ukupnim iznosom 301.591,04€ (prosjeéno po redovnom zahtjevu 1.958,38€), dok
Je 231 sudskih zahtjeva, od ¢ega jedna rentna 3teta, rezervisano na 31.12.2024. sa ukupnim
iznosom 1.064.830,53€ (prosjecna rezervisana sudska $teta iznosi 4.609,66€).

Rezervacija troskova nastalih prijavljenih 3$teta iznosi 121.292,61€, te ukupan iznos
rezervisanih nastalih prijavijenih a do kraja obraéunskog perioda nerije$enih $teta na dan
31.12.2024. godine iznosi 1.487.714,18€.

U odnosu na prethodnu godinu rezervisane prijavljene Stete (bez troskova) biljeze rast za

63,35%.
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b) Nastale neprijavijene Stete

Rezervisane nastale neprijavljene Stete (IBNR) na dan 31.12.2024. godine iznose
2.157.195,44¢€, a uvecane za rezervaciju troskova resavanja Steta 2.343.078,43€.

Rezervisane nastale neprijavljene Stete se obraCunavaju, u zavisnosti od karakteristika
pojedinih vrsta osiguranja i portfelja drustva, kao i od raspoloZivih podataka, sledeéim
metodama:

e primjenom aktuarske metode lanfane lestvice (Chain Ladder), za sledeée vrste
osiguranja: osiguranje od posljedica nezgode i osiguranje od odgovornosti zbog
upotrebe motornih vozila;

e primjenom aktuarske metode ocekivane kvote Steta za ostale vrste osiguranja

Tro3kovi vezani za reSavanje i isplatu Steta sastavni su dio bruto rezervisanih $teta, a odnose
se na direktne troskove vezane za reSavanje i isplatu Steta i indirektne tro$kove vezane za
reSavanje i isplatu Steta. Rezervacija troskova vezanih za re3avanje i isplatu $teta iznosi
307.175,62¢€.

U odnosu na prethodnu godinu rezervisane neprijavljene Stete (bez tro3kova) biljeZe pad 1%.
UMANJENJE ZA PRIHODE OSTVARENE 1Z BRUTO REGRESNIH POTRAZIVANJA
Procentualno uéedce prihoda ostvarenih iz bruto regresnih potraZivanja u obraunatim

naknadama za Stete se povecao za 8,6%. Apsolutna razlika ostvarenih prihoda iz bruto
regresnih potrazZivanja iznosi 142.843¢€.

2.1.3. Troskovi sprovodenja osiguranja

Trodkovi sprovodenja osiguranja dijele se na: troskove pribave (troskovi sticanja osiguranja),
troSkove uprave i ostale troskove, umanjeni za prihode od provizije reosiguranja.

Troskovi sprovodenja osiguranja za 2024.godinu iznose 2.644.206€ i u odnosu na 2023.godinu
biljeZe rast od 499.789€ odnosno vedi su za 23,3%.

Troskove pribave &ine troskovi: provizije, zakupnine, reklame, reprezentacije i bruto zarade
radnika koji rade na pribavi osiguranja, kao i ostali troskovi koji nastaju u procesu pribave
osiguranja, su veci za 426.392€ tj. 28,1%, u odnosu na prethodnu poslovnu godinu. Najveli
rast se odnosi na povecanje troskove zarada zbog povecéanja broja radnika u prodaji.

Tro3kovi uprave su vedi za 182.339€ odnosno 22,5%, u poredenju sa prethodnom godinom.
Pokrivenost troSkova sprovodenja osiguranja reZijskim dodatkom u iznosu od 2.644.205,77 €
(2023: 2.144.416,29€) iznosi 98,96% (2023:101,13%). Smanjenje ovog pokazatelja rezultat je

povecanja troSkova sprovodenja, $to je uticalo na manju efikasnost pokrivanja tih trodkova u
odnosu na prethodnu godinu.
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2.1.4. Finansijski prihodi i rashodi

U toku 2024. godine, Drustvo je ostvarilo finansijske prihode u iznosu od 624.178€ i ve¢i su za
32% u odnosu na prethodnu godinu, dok su finansijski rashodi iznosili 17.226€ skoro na istom
nivou kao i prethodne godine.

U narednoj tabeli prikazan ukupni finansijski rezultat od ulaganja za 2024. i 2023.godinu:

FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANIJA 2023. 2024/2023

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 435.404 400.181 108,8
Prihodi od kamata 417.784 374.923 111,4
Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 3.139 19.653 16,0

Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku 9.081 205 4435,5
Prihodi od zakupa poslovnog prostora 5.400 5.400 100,0
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi 3.921 0 0,0

NETO FINAN. REZ. OD ULAGANJE SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI 431.483 400.181 107,8
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi 188.774 72.577 260,1
Prihodi od kamata 36.588 33.609 108,9
Drugi prihodi 152.186 38.968 390,5
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi 13.305 17.534 75,9

Rashodi kamata 0 0 0,0

Drugi finansijski rashodi 7.430 5.835 127,3
Rashodi od amortizacije investicionih nekretnina 5.495 5.495 100,0
Novcane kazne i odstete 380 6.205 6,1

NETO FINAN.REZ. OD ULAGANIJA KOJA SE NE FINAN. IZ SRED. TEHN. REZ. 175.469 55.043 3188

PNQO 606.9 /] 4
2.2. Analiza strukture aktive i pasive

2.2.1 Struktura aktive

POZICUA 2024, 2023. 2024/2023

1. Nematerijalna imovina 20.161 3.208 628,5
2. Nekretnine, postrojenja i oprema 1.145.687 978.918 1170
3. Dugorotna finansijska ulaganja 10.994.569 10.953.783 100,4
4. KratkoroCna finansijska ulaganja 1.979.268 384.545 514,7
5. Kratkoroéna sredstva 2.490.879 2.535.178 98,3
6. Udio reosiguravaca u tehniékim rezervama 915.438 611.848 149,6
7. Aktivna vremenska razgranicenja 1.053.439 908.092 116,0
8. OdloZena poreska sredstva 0 0

UKUPNA AKTIVA 18.599.440 16.375.570

Gradevinski objekti Drustva dijele se prema namjeni na poslovne nekretnine (za obavljanje
sopstvene djelatnosti) i investicione nekretnine (dugoroéna fin.ulaganja).
Gradevinski objekti se evidentiraju po Modelu nabavne vrijednosti u skladu sa MRS 16 i 40.

15



GRAWE neZivotno osiguranje
Izvjestaj menadZmenta za 2024. godinu

Obrtna sredstva na dan 31.12.2024. godine iznose 5.385.585€ i veéa su u odnosu na
proSlogodiSnja za 52,5%. U strukturi obrtne imovine najvise su zastupljena kratkoroéna
sredstva od 2.490.879 € koja su za 1,7% manja u poredenju sa pro$lom godinom. Kratkoroéna
finansijska ulaganja od 1.979.268€, su veéa u odnosu 2023.godinu za 414,7% (slobodna
sredstva plasirana u kratkoroéne obveznice ), kao i se udio reosiguravaéa u tehniékim
rezervama povecao za 49,6% u odnosu na 31.12.2023.godinu.

2.2.2. Struktura pasive

PO 8 024 0 024/20

1. Osnovni kapital 3.000.003 3.000.003 100,0
2. Rezerve 4.263.284 3.365.125 126,7
3. Rezervisanja 9.074.445 7.952.908 114,1
4. Kratkorocne obaveze 1.670.893 1.577.249 105,9
5. Dugorocne obaveze iz finansiranja i poslovanja 218.445 211.131 103,5
6. Pasivna vremenska razgranicenja 372.369 269.155

UKUPNA PASIVA 18.599.440 16.375.570

Drustvo je duZno osigurati stalno raspolaganje odgovarajuéim kapitalom u skladu sa obimom
i vrstom poslova osiguranja koje obavlja.

U skladu sa zakonskim odredbama visinu kapitala i garantnog kapitala Drustvo izraunava
tromjeseCno sa stanjem na poslednji dan tekuéeg obradunskog perioda. Drustvo ispunjava
sve uslove kapitalne adekvatnosti:

- Kapital Drustva vedi je od margine solventnosti za 4.723.597,06€.

- Garantni kapital je veéi od iznosa akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju
za 3.344.966,98¢€.

- Garantni kapital je veéi od 1/3 margine solventnosti za 5.804.510,34€.

Na dan 31.12.2024. godine Drustvo ispunjava sve uslove kapitalne adekvatnosti i ima kapital
u iznosu od 3.000.003€, rasporeden na 562.317 akcije nominalne vrijednosti 5,34€.

Sve akcije su obi¢ne i svaka daje pravo na 1 (jedan) glas na Skupstini Drustva.

Sve akcije su uplaéene u cjelosti, slobodno su prenosive i vode se u sistemu Centralno
Klirinskog Depozitarnog Drustva.

Ukupni kapital Drustva iznosi 7.263.287€ i porastao je za 14,1% u odnosu na 2023. godinu. U
strukturi pasive kapital uestvuje sa 39,1%.

Navedeno upucuje da je u odnosu na trenutni nivo poslovne aktivnosti, Kapital na dovoljnom

nivou i da Drudtvo nema ograni€enja u ovoj kategoriji u odnosu na mogucénosti daljeg
poslovnog rasta.
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Prenosne premije 4.998.442 55,9% 4.313.081 55,6% 1159

GRAWE neZivotno osiguranje
Izvjestaj menadZmenta za 2024. godinu

POZICIA 2024. 2023. 2024/2023
1. Osnovni kapital - akcijski 3.000.003 3.000.003 100,0
2. Rezerve iz dobiti 39 39 100,0
3. Revalorizacione rezerve 0 0 0,0
4, Prenesena i nerasporedena dobit/gubitak (+/-) 4.263.245 3.365.086 126,7

UKUPNO 7.263.287 6.365.128 1141

TEHNICKE REZERVE
U skladu sa Zakonom o osiguranju formirane su tehnitke rezerve Drustva, koje na dan
31.12.2024. godine iznose 8.492.165€ i vece su nego u istom periodu progle godine za 15,2%.

R R 024 U % 024720

Rezervisane stete 3.830.793 42,8% 3.336.478 43,0% 1148
Rezerve za neistekle rizike 112,930 1,3% 111.254 1,4% 101,5

PNO 8.94 b 00,0% 60.8 00,0%

U tehnigkoj rezervi u kontinuitetu najveée uce3¢e ima prenosna premija 55,9%. Drugtvo je
sprovelo test adekvatnosti prenosne premije (LAT), po vrstama osiguranja na datum
31.12.2024. godine. Sprovedeni test adekvatnosti prenosne premije (LAT), ukazao je na
potrebu formiranja rezerve za neistekle rizike u iznosu od 112.930€, 3to je za 1,5% vecde u
odnosu na 31.12.2023.godine (promjena: 1.677€). U posmatranom periodu u tehnickim
rezervama uce3ce od 42,8% biljeZe rezervisane 3tete i njihov iznos je veéi za 14,8%, u odnosu
na 2023. godinu, dok je iznos prenosnih premija ve¢i za 15,9%.

2.2.3. Ulaganja sredstava tehnicke i rezerve

Drustvo u skladu sa zakonskom regulativom i aktima poslovne politike, plasira sredstva
tehnike rezerve, sa ciliem ostvarivanja 3to boljih prinosa, ve¢om disperzijom rizika,
obezbjedujudi sigurnost i raspoloZivost sredstava za izmirivanje svih oéekivanih i neo&ekivanih
obaveza. Prihodi od deponovanja i ulaganja sredstava tehnigkih rezervi veci su za 32% odnosu
na prethodnu godinu.

Formirana sredstva tehnitke rezerve na dan 31.12.2024. godine Drustvo je u potpunosti
plasiralo u oblike ulaganja predvidene zakonskim i podzakonskim aktima.

Drustvo je u toku 2024. godine odrZavalo ve¢ uloZena sredstva i ulagalo nova slobodna
sredstva u raspoloZive finansijske instrumente, postujuéi prije svega naéela sigurnosti
ulaganja, trZiSnosti, isplativosti i likvidnosti. Drustvo je u toku 2024. godine uveéalo ulaganje u
obveznice za 13,5% (izdate od strane Compagnie de Financement Foncier i Unicredt Bank
Czech re).
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Stavke

2024/2023

Ulaganje u akcije 28.826 0,3% 25.760 03% 111,9
Ulaganje u obveznce 10.809.569 120,9% 9.521.090 122,7% 113,5
Depoziti kod banaka 0,0% 304.711 3,9% 0,0
Poslovni radun 268.265 3,0% 232.824 3,0% 115,2
Udio reosiguravaca u tehnickoj rezervi 915.438 10,2% 611.848 7,9% 149,6
Nekretnine 506.036 5,7% 134.880 1,7% 375,2
PotraZivanja od reosi ¢a po osnovu nastali
§tetaai zJ:eosigic:: r?jlja':ar:,: sta:"ija °d°9(‘)-' da::a " 0 0t i 0.9% &0

UKUPNO 13.422.349 11.679.163

8.942.165 7.760.812

Tehnicka rezerva

Ukupna ulaganja u akcije su veca za 11,9% u odnosu na prethodnu godinu a na povecanje ove
vrste ulaganja uticala je cijena akcije na trZistu. Izmjenom i dopunom Pravilnika o deponovaniju i
ulaganju sredstava tehnickih rezervi pored postojeé¢ih dodata su: potraZivanja od osiguranika po
osnovu premije osiguranja i saosiguranja, ne starija od 90 dana i potraZivanja od reosiguravaéa po
osnovu nastalih 3teta iz reosiguranja, ne starija od 90 dana, kao propisani oblici aktive za pokrivanje
tehnickih rezervi.

Pokrivenost tehnickih rezervi sa 150,1% propisanim oblicima aktive ukazuje da GRAWE neZivotno
osiguranje ima pouzdanu materijalnu osnovu postovanja osnovnih interesa klijenata.

KRATKOROCNE | DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorolne obaveze iznose 218.445€ i odnose se na: obaveze po osnovu finansijskog lizinga-

MSFI16 (196.569€) i obavezu za odloZeni porez (21.876€), dok su kratkoroéne obaveze Drudtva na
dan 31.12.2024.godine 1.670.893€.

oroéne i dugoroéne obaveze 024 0 024/20
Kratk. obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 45.846 26.385 173,8
Kratk.obav. za premijeiz saosig. i reosiguranja 857.065 835.195 102,6
Kratkorofne obaveze za udjele u iznosima Steta 0 0 0,0
Druge kratkoro&ne obaveze iz poslova osiguranja 105.191 86.427 121,7
Kratkorofne obaveze iz finansiranja 0 0 0,0
Kratkoro€ne obaveze prema zaposlenima 20.044 23.130 86,7
Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finan. instrum.|  642.747 606.112 106,0
Dugorocne druge finansijske obaveze 218.445 211.131 103,5
UKUPNO - 1.889.338 1.788.380 105,6

Drustvo sve svoje obaveze po svim osnovama, isplaéuje uredno, po dospijecu i bez ka$njenja.
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3.INFORMACUE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE OKOLINE

U toku 2024.godine Drustvo nije imalo ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine.
4.PLANIRANI RAZVOJ ZA 2025.GODINU

Dru3tvo planira u narednom periodu da, Sirenjem prodajne mree i posebno razvojem sopstvenih
kanala prodaje, poveca volumen premije i trzigno uéesce.

- ocekujemo rast bruto premije od 9,6%, rast u svim segmentima poslovanja

- nema znacajnijih promjena u odnosu sa reosiguravacem;

- projekcija rasta Steta od 10%;

- nastaviéemo da jacamo tehnicke reserve pa planiramo rast rezervacija za $tete bi rasle od 11%;

- radi¢éemo na povecanju efikasnosti i produktivnosti poslovanja pa oc¢ekujemo dalje snizavanje
ukupnih troskova poslovanja;

- u investicionom dijelu, zbog niskih kamatnih stopa, oéekujemo isti prinos kao u prethodnoj
godini.

5. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Obim i priroda transakcija Drutva sa povezanim licima u toku 2024. godine pokazuju da se od
ukupnih prihoda od povezanih lica u iznosu od 34.178€ iznos od 4.561€ odnosi na prihod od
premije osiguranja a iznos od 29.617€ na prihode od kamata na date zajmove. Suprotno, na
rashodnoj strani u toku 2024.godine, ukupni rashodi od povezanih lica u iznosu od 478.829€ se
odnose na zastupnicku proviziju, marketing usluge | odriavanje osnovnih sredstava .

Detaljan prikaz transakcija sa povezanim licima dat je sledecoj tabeli:

Prihodi od
Povezana lica premije
osiguranja

Ostali Rahodi Ostali Potrazivanja =~ Ostala

Obaveze
prihodi steta rashodi od premije : potrazivanja

Grazer Wecrrselseltlge Versicherung 98.851 26.034
Aktiengesellschaft
GRAWE auto centar 4.561 29.617 111.127 4.181 407.110
GRAWE agent 268.851 45.778

PNO 4,56 9.6 U 478.829 4.18 40 0
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6. CIUEVII METODE ZA UPRAVLUANJE FINANSISKIM RIZIKOM

U Drustvu se nastoji da se upravljanje rizicima ugradi kao standard u procese upravljanija,
planiranja i dono3enja odluka. Sam proces upravljanja rizicima ustvari predstavlja proces
kontinuiranog identifikovanja i procjene rizika, definisanja mjera za upravljanje rizicima i pracenja
njihove realizacije.

U cilju pracenja i upravljanem rizika tokom godine, pripremaju se i dostavljaju lzvrénom direktoru
i Odboru direktora razni periodiéni izvjestaji. Takode, radi efikasnijeg funkcionisanja sistema
upravljanja rizicima, Drustvo je propisalo i uspostavilo sistem interne kontrole i podjelu duznosti.
Treba napomenuti i to da je, Interna revizija u okviru izvrienih revizija i ostalih aktivnosti tokom
2023.godine, vriila uvid i ocjenu efikasnosti upravljanja rizicima i sistemom internih kontrola.
Takode, upravljanje rizicima je integrisano u proces planiranja, tj. Finansijski i StrateZki plan
Drustva. U tom smislu, prilikom planiranja za 2024. godinu i strate$ki period vodilo se ra¢una da:

¢ Drustvo ima dobru likvidnost tj. ima sposobnost blagovremenog isplacivanja $teta i drugih
obaveza Drustva.

¢ Adekvatnost kapitala u skladu sa domaéom regulativom bude na zadovoljavaju¢em nivou
ti da po osnovu ulaganja i deponovanja finansijskih sredstava Druitvo ima
prekopokrivenost tehniékih rezervi.

e Drustvo zadrii vec izgradenu dobru reputaciju tj. ugled Drustva.

U skladu sa domac¢om zakonskom regulativom, Drustvo je odriavalo propisanu adekvatnost
kapitala i time svoje rizike u poslovanju u svakom trenutku drzalo pod kontrolom. Drustvo jeu
protekloj godini usvojilo i aZuriralo niz pravilnika, procedura i ostalih internih akata u cilju
efikasnijeg upravljanja rizicima.

7. INFORMACIE O IZLOZENOSTI RIZICIMA CIJENA, KREDITNIM
RIZICIMA, RIZICIMA LIKVIDNOSTI | RIZICIMA NOVCANOG TOKA

Drustvo je u svom poslovanju izloZeno sledeé¢im osnovnim vrstama rizika:
- riziku osiguranja,
- trZis$nim rizicima,
- riziku likvidnosti,
- kreditnom riziku,
kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja drustva.

Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Rizike koji svaki od ugovora o
osiguranju nosi ¢ine mogucnost da se osigurani dogadaj desi, kao i neodredenost iznosa odétete
koji se po tom osnovu traZi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju, ovaj rizik zavisi od slu¢ajnosti i
zbog toga je nepredvidiv. Najznadajnije komponente rizika osiguranja su premijski rizik i rizik
neadekvatnih rezervisanja osiguranja. Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i
adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz osiguranja.
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Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise, prije nego se dogodi osigurani slu¢aj. Postoiji
rizik da ¢e troskovi koji ¢e nastati biti veéi od primljenih premija. Druitvo upravlja ovim rizicima
strategijom osiguranja, odgovaraju¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvo je izloZeno rizicima od teZe prirodne nepogode
(poplave, olujne vjetrove itd.), i rizicima od $teta za poZare i kvarove opreme siguranika. Za
odredene vrste ugovora Drudtvo ima ogranifen broj $teta koje po polisi isplacuje ili ograni¢enu
ukupnu sumu koju isplaéuje po polisi u toku godine.

Triisni rizik
Trzisni rizik uklju€uje valutni rizik, rizik promjene kamatnih stopa i rizik cijena. Celokupan program
upravljanja rizikom usmeren je na nepredvidivost finansijskih trZista i nastoji da svede na minimum

potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizikom obavlja
Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora.

Devizni rizik
Drustvo je izloZeno deviznom riziku koji proistige iz poslovanja sa razli¢itim valutama. To je rizik da
¢e se vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih valuta.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori je EUR. Obzirom da Drustvo velinu transakcija obavlja u EUR, valutni
rizik je znac¢ajno umanjen.

Kamatni rizik

Rizik kamatnih stopa je rizik promjena u vrijednosti finansijskih instrumenata, a koje nastaju kao
rezultat promjena kamatnih stopa na triistu.

Aktivnosti Drustva izloZene su riziku od promjene u nivou kamatnih stopa u dijelu kamatonosnih
sredstava i obaveza. Ovaj rizik je ograni¢en buduéi da sva kamatonosna ulaganja Druétva na dan
izvjeStavanja imaju fuksne stope.

Kreditni rizik

Drustvo se izlaZe kreditnom riziku kroz sljedeée stavke imovine:

- udio reosiguranja u rezervisanim $tetama,

- potraZivanja od reosiguranja po ispla¢enim $tetama,

- potrazivanja od osiguranika,

- depoziti i dati zajmovi,

- potraiivanja od posrednika u osiguranju i ostala potraZivanja i

- novac u banci.
Ovaj rizik se definide kao nesposobnost duznika u podmirenju dospjelog potraZivanja. Drutvo
upravlja ovim rizikom redovnim pregledima i analizama od strane rukovodstva i redovnim
sastancima s ciliem praenja razvoja kreditnog rizika. U posmatranom periodu u Drudtvu je
Samostalna sluZba za naplatu potraZivanja radila na naplati zastarjelih potra¥ivanja. Naplativost
potraZivanja po polisama se procjenjuje na pojedinaénoj osnovi. Za potraZivanja za koja se procijeni
da postoji mogucnost nenaplativosti ili nijesu naplaéena u razumnom roku se vréi ispravka
vrijednosti.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijskih aktivnosti Drustva i upravljanja sredstvima. Ovaj
rizik uklju€uje rizik nesposobnosti finansiranja imovine u odgovarajuéim rokovima i kamatama, te
rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u odgovarajuéim vremenskim
razdobljima.

Drustvo drZi portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, &ime
osigurava kontinuirano poslovanje i udovoljavanje zakonskim zahtjevima.

Drustvo je likvidno i tokom godine je zadovoljavalo zakonske zahtjeve za pla¢anjem $teta na
vrijeme. SluZba finansija dnevno prati prilive i odlive i radi dnevne, nedjeljne i mjeseéne analize.
Rizik likvidnosti se uzima u obzir prilikom ocjene uparivanja imovine i obaveza.

Upravljanje kapitalom

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograniéenom
periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi akcionarima obezbijedilo povraéaj (profit), a ostalim
interesnim stranama povoljnosti, i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala.

Drustvo je duZno da izratunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nacinu utvrdivanja
visine margine solventnosti (SluZbeni list Crne Gore 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da
margina solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Cjelokupni obragun
margine solventnosti sastoji se iz obrauna metodom premijske osnove i metode osnove $teta.
Drustvo za osiguranje duZno je da kapital odrfava najmanje u visini margine solventnosti.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti. Drustvo za osiguranje duZno je
da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju.

Rizik novcanog toka

Rizik nov€anog toka koji se ispoljava kao rizik (ne)naplate potraZivanja od kupaca u ugovorenom
roku. Ovaj rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosljedno primjenjuju politike u pogledu
prioriteta naplate i po3tovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamjenskog troenja sredstava ili
zbog rizika pre)investiranja

Identifikacija rizika je proces kojim se identifikuju i dokumentuju potencijalni rizici. To zahteva
temeljno poznavanje organizacije preduzeda, trZista na kojem ono posluje, pravnog, druitvenog,
politi¢kog i kulturnog okruzenja u kojem egzistira, kao i zdravo razumijevanje njegovih strategkih i
operativnih ciljeva, opasnostii prijetnji povezanih s postizanjem tih ciljeva. Da bi se rizici prepoznali
i da bi se pripremilo iznalaZenje odluka, potrebne su odgovarajuée strukture i metode
identifikovanja rizika.

Drustvo u sklopu svojih redovnih i vanrednih aktivnosti koristi sliedece metode identifikacije rizika

SWOT analiza - je tehnika strategijskog menadzmenta kojom se uocavaju strategijski izbori
dovodjenjem u vezu snaga i slabosti preduzeca sa sansama i prijetnjama u eksternom okruzenju.
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Upitnici - Sastoji se u kritiCkom ispitivanju projekta u cilju odredivanja vrste i stepena rizika pomocu
odredenog upitnika. Pomocu ovog metoda procene rizika odreduje se kolika je verovatnoéa da e
projekat da pretrpi neuspeh u pogledu ostvarenja svojih osnovnih ciljeva — tehni¢kih, vremenskih
i troSkovnih.

Brainstorming  -tehniku grupnog resavanja problema koja podrazumeva iznodenje spontano
nastalih ideja svih ¢lanova grupe kako bi se do3lo do resenja problema”, ali isto tako i kao
»osmisljavanje ideja od strane jednogili vide pojedinaca sa ciljem re3avanja odredenog problema”.

Drvo odlucivanja -Stablo odludivanja predstavlja tehniku pomocu koje oslikavamo vezu izmedu
odluka i rizitnih dogadaja kako bi se dobila moguénost za efikasniju i uspesniju kvantifikaciju i
analizu projektnog rizika. Analiza odlutivanja pomocu stabla odluke realizuje se kroz sledeée
etape: definisanje problema formiranje drveta procena subjektivnih verovatnoéa moguéih
ishoda alternativa kvantifikacija nominalnih vrednosti moguéih ishoda eliminacija grana i izbor
alternative.

8. CILUEVI I POLITIKE U UPRAVLANIJU FINANSIJSKIM RIZICIMA,
RIZICIMA | NEIZVJESNOSTIMA POSLOVANIJA

GRAWE neZivotno osiguranje kao cjelina i njegovi sastavni organizacioni djelovi su obavezni da
kreiraju svoje procjene rizika na osnowvu istih kriterijuma. Svi odgovorni u pravnom licu i izvan njega
su obavezni da izvjeStavaju o znatajnim promjenama postojecih identifikovanih rizika, novim
prijetnjama i moguénostima u skladu sa dinamikom kako nastaju.

Da bi pravno lice efikasno upravljalo rizicima, potrebno je da primijeni novi koncept formiranja
Enterprice Risk Management (ERM) ili sluzbu upravljanja rizicima koja zahtijeva integrisano
upravljanje finansijskim, operativnim, strateskim i drugim rizicima u skladu sa poslovnom politikom
i ostvarenjem kratkoro¢nih i dugoroénih ciljeva poslovanja.

Osnovni nosioci korporativnog upravijanja i regulatorno-organizacioni okviri njihovog delovanja
predstavljaju svi organi Drustva, dok poslove nadzora i unutradnje kontrole vrsi formiran
individualni organ (interni revizor). Prilikom formiranja oblika nadzornog organa i njegove
strukture, Drustvo se rukovodilo sopstvenim potrebama i moguénostima, vodedi ratuna da oblik,
veli€ina i struktura nadzornog organa odgovara realnim potrebama $to efikasnijeg obavljanja
povjerenih poslova.

U 2023. godini, kao i u predhodnim, osnovni cilj interne revizije je bio da pomogne Drustvu da
ostvari svoje poslovne ciljeve. Interna revizija, prilikom pregleda poslovanja, kontinuirano skreée
painju na uolene nedostatke i mogucénost unapredenja procesa, te time pomaze u otkrivanju
mogucnosti za efikasno reagovanje na brze promjene u okruzenju. Uspostavljanje i odrzavanje
sistema internih kontrola ima kljunu ulogu u procesu upravljanja rizicima, $to je od sustinskog
znacaja za postizanje ciljeva Drustva, pa stoga ovaj sistem mora biti ugraden u postupke
upravljanja i rukovodenja, kao trajan proces.

Sa nepristrasnim uvjeravanjem o efikasnosti upravljanja rizicima i ocjenom da li se kljuénim rizicima

pravilno upravlja i da li sistem internih kontrola djeluje uspje3no i efikasno, interna revizija
ispunjava svoju misiju. Interna revizija daje predloge upravi i rukovodstvu, ali ne odlutuje o
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poslovnim aktivnostima Dru$tva. Znaéajan dio vremena, u toku 2020. godine, bio je usmjeren na
aktivnostima neformalnog savjetovanja.

Orrealizaciji Godi3njeg plana rada interne revizije, kao i realizaciji izdatih preporuka, interna revizija
je redovno — kvartalno i godisnje, izvjestavala Odboru direktora i Izvrénom direktoru Drugtva.

U Drustvu je, dana 16.10.2017. godine, konstituisan Revizorski odbor kao radno tijelo. Novi saziv
koji je formiran na osnovu Odluke Odbora diektora, dana 19.10.2020.godine Cine:

- AnaDendié

- Tijana Corsovi¢

- Petar Vujosevi¢

lako Drustvo nema usvojen kodeks korporativnog upravljanja, veéina nacela na kojima je ovaj
Kodeks zasnovan se uglavnom primjenjuje u praksi, pa tako i u dijelu politike izvjeStavanja.
Politika izvjestavanja je zasnovana na po3tovanju vazeéih propisa, regularnom i pravovremenom
izvjeStavanju o svim informacijama od materijalnog znadaja za odlutivanje investitora, brzoj,
jednostavnoj i 3iroko dostupnoj informaciji kori$éenjem efikasnih sredstava komunikacije sa
njihovim korisnicima, istinitosti, sveobuhvatnosti, konzistentnosti i dokumentovanosti
informacija. Politika izveStavanja treba omogucava ravnopravan tretman svih potencijalnih
korisnika informacija i uspostavlja zabranu selektivnog informisanja pojedinih lica ili grupa
korisnika.
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