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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Osiguravaju €eg druStva Swiss osiguranje A.D., Podgorica

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja Osiguravaju¢eg druStva Swiss osiguranje A.D., Podgorica
(u daljem tekstu ,Drustvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2010. godine i odgovarajuci
bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalu i izvjeStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan, kao i pregled znac¢ajnih racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvjeStaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje ovih finansijskih izvjeStaja u skladu sa raCunovodstvenim propisima
Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja Repubike Crne Gore kojima se reguliSe finansijsko
izvjeStavanje osiguravaju¢ih druStava, kao i za interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavljanje
finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog zna¢aja, nastale usljed kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim izvjeStajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne
Gore. Ovi standardi nalazu usaglaSenost sa etiCkim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjeStaji ne sadrze pogreSne informacije od
materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora,
ukljuéuju¢i procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvjeStajima, nastalih usljed
kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne
za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjeStaja, u cilju osmiSljavanja najboljih mogucih
revizorskih procedura, ali ne u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola DrusStva.
Revizija takode uklju¢uje ocjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i vrednovanje znacajnijih procjena koje
je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije finansijskih izvjeStaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naSeg kvalfikovanog misljenja.

Osnove za kvalifkovano misljenje

Kao Sto je navedeno u napomeni 16 uz finansijske izvjeStaje, Drustvo je sa stanjem na dan 31. decembra
2010. godine iskazalo potraZivanja po osnovu premija osiguranja u iznosu od EUR 1,961,112, koja sadrze
potrazivanja koja nisu napla¢ena duze od jedne godine u iznosu od EUR 732,897. Za ova potraZivanja Drustvo
nije izvrSilo odgovaraju¢e obezvrjedenje, odnosno svodenje knjigovodstvene vrijednosti na njihovu
nadoknadivu, odnosno fer vrijednost, kao Sto se to zahtijeva prema Medunarodnom racunovodstvenom
standardu 39 - ,Finansijski instrumenti — Priznavanje i mjerenje”. Shodno navedenom, potraZivanja po osnovu
premija osiguranja na dan 31. decembra 2010. godine su viSe iskazana a ostali poslovni rashodi i neto gubitak
za godinu koja se zavrSava na navedeni dan su manje iskazani za EUR 732,897.

Kao §to je objelodanjeno u napomeni 33 uz finansijske izvjeStaje, Drustvo je bilo duzno da ispunjava propisane
limite utvdene Pravilnikom o ograni¢enjima deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi i sredstava
garantne rezerve druStva za osiguranje. Na dan 31. decembra 2010. godine Drustvo nije ispunjavalo dva
propisana limita - za ulaganja u depozite banaka (iznosi 43.54%, a ogranicenje je 20%) i ulaganja u nekretnine
(iznosi 35.72%, a ogranicenje je 30%). Pored toga, nezavisni aktuar je u svom izvjeStaju od 21. aprila 2011.
godine, zbog prethodno navedenih pitanja, kao i ostalih pitanja navedenih u napomeni 33 izrazio misljenje sa
rezervom. lako rukovodstvo DruStva smatra da DruStvo ne¢e imati negativnih posljedica po navedenom
osnovu, nismo bili u moguénosti da uvrdimo potencijalne efekte navedenih odstupanja.

(nastavlja se)



1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Osiguravajuceg drustva Swiss osiguranje A.D., Podgorica (nastavak)
Kvalifikovano misljenje

Po nasem misljenju, izuzev za efekte koje na finansijske izvjestaje ima pitanje navedeno u pasusu Osnova za
kvalifikovano misljenje, finansijski izvjestaji Osiguravajuceg drustva Swiss osiguranje A.D., Podgorica na dan i
za godinu koja se zavr8ava 31. decembra 2010. godine su sastavljeni, po svim materijalno zna&ajnim pitanjima,
u skladu sa racunovodstvenim propisima Crne Gore i propisima Agencije za nadzor gsiguranja Repubike Crne
Gore koji regulisu finansijsko izvestavanje osiguravajuéih drustava. L N\
N\

/) /

Deloitte d.o.o., Podgorica

Crna Gora Zarko Mioni¢, Ovlaséeni’revizor .
29. april 2011. godine (Licenca broj 062 izdata 10:. ma{(gi%1 1. godine)



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Mati€ni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2010. godin e
(Iznosi u EUR)

Tekuéa Prethodna
Kategorija / Pozicija Napomene 2010. godina 2009. godina
Poslovni prihodi 2,962,715 2,928,205
Prihodi osnovne djelatnosti 4 2,796,326 2,783,459
Ostali poslovni prihodi 5 166,389 144,746
Poslovni rashodi (3,127,128) (2,960,570)
Naknade Steta ostalih osiguranja 6 (926,205) (947,601)
Rashodi po osnovu premija reosiguranja (480,701) (687,474)
Rezervisanja i troSkovi doprinosa 7 (540,046) (363,711)
TroSkovi sprovodenja osiguranja
- TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 8 (489,636) (315,067)
- Amortizacija 12,13 (88,439) (39,577)
- Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja 9 (451,212) (298,560)
Ostali poslovni rashodi 10 (150,889) (308,580)
GUBITAK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (164,413) (32,365)
Finansijski prihodi, neto 11 57,047 51,069
NETO (GUBITAK)/ DOBIT (107,366) 18,704
(Gubitak)/Zarada po akciji 30 (2.14) 0.37

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni
dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Ovi finansijski izvjestaji su usvojeni Odlukom Odbora direktora Osiguravaju¢eg druStva Swiss osiguranje A.D.,
Podgorica, dana 29. aprila 2011. godine.

Potpisano u ime Osiguravajuc¢eg druStva Swiss osiguranje A.D., Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje IzvrSni direktor
finansijskih izvjeStaja

(Rosa Medojevic) (Olivera Barovi¢)



BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2010. godine
(Iznosi u EUR)

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Mati€ni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

Tekuéa Prethodna
Kategorija / Pozicija Napomene 2010. godina  2009. godina
AKTIVA
Stalna imovina 2,138,639 2,035,302
Nematerijalna ulaganja 12 25,954 40,581
Nekretnine i oprema 13 1,495,791 1,240,068
Dugorocni finansijski plasmani 14 616,894 754,653
Obrtna imovina 3,234,853 2,870,680
Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju 15 163,124 153,025
Zalihe 8,935 9,366
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 16 2,309,184 1,880,899
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 17 500,000 500,000
Novcéana sredstva i novéani ekvivalenti 18 35,128 21,273
Unaprijed pla¢eni troSkovi 19 218,482 306,117
Ukupna aktiva 5,373,492 4,905,982
PASIVA
Kapital 2,968,680 2,934,836
Akcijski kapital 20 2,811,339 2,811,339
Revalorizacione rezerve 245,960 104,750
Rezerve sigurnosti 18,747 43
(Nepokriveni gubitak)/Nerasporedena dobit (107,366) 18,704
Dugoro éne obaveze i rezervisanja 171,184 33,251
Dugoroc¢na rezervisanja 21 - 18,361
Ostale dugoro¢ne obaveze 22 171,184 14,890
Kratkoro €ne obaveze 2,233,628 1,937,895
Kratkoro€ne obaveze iz poslovanja 23 692,281 650,748
Teku¢i dio dugoro¢nih obaveza 22 43,226 8,315
Obaveze za poreze i doprinose 24 57,036 43,976
Prenosna premija 25 873,036 830,961
Rezervisane Stete 26 383,754 301,440
Doprinos za preventivu 27 134,738 102,455
Rezerve za izravnanje rizika 49,557 -

Ukupna pasiva

5,373,492 4,905,982

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



IZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2010. godin

(Iznosi u EUR)

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

Mati€ni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

(Nepokriveni
Revalori- gubitak)/
Akcijski zacione Rezerve  Neraspore dena
SadrZaj / Opis kapital rezerve sigurnosti dobit Ukupno
Stanje, 1. januara 2009. godine 3,135,651 50 146,128 (970,440) 2,311,389
XV emisija akcija 500,043 - - - 500,043
Efekti procjene vrijednosti gradevinskih
objekata - 104,700 - - 104,700
Pokri¢e gubitka prethodne godine (824,355) - (146,085) 970,440 -
Dobit tekuce godine - - - 18,704 18,704
Stanje, 31. decembra 2009. godine 2,811,339 104,750 43 18,704 2,934,836
Stanje, 1. januara 2010. godine 2,811,339 104,750 43 18,704 2,934,836
Efekti procjene vrijednosti gradevinskih
objekata - 141,210 - - 141,210
Prenos dobiti prethodne godine na
rezerve - - 18,704 (18,704) -
Gubitak tekuc¢e godine - - - (107,366) (107,366)
Stanje, 31. decembra 2010. godine 2,811,339 245,960 18,747 (107,366) 2,968,680

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Mati€ni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

IZVIESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2010. godin e
(Iznosi u EUR)

Tekuéa Prethodna

Kategorija / Pozicija 2010. godina  2009. godina
Nov €ani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Prilivi osnovne djelatnosti 2,345,821 2,132,698
Odlivi po osnovu naknade Steta i ugovorenih iznosa iz osiguranja, pla¢anja

dobavljaCima i zaposlenima (2,308,562) (1,755,557)
Neto priliv novéanih sredstava iz poslovnih aktivnosti 37,259 377,141
Odliv gotovine na ime pla¢ene kamate (5,545) (4,791)
Odlivi gotovine na ime pla¢enog poreza (3,954) (3,077)
Odlivi po osnovu datih avansa (339,982) -
Ostali prilivi 43,293 -
Neto odliv novcéanih sredstava iz operativnih aktivnosti (306,188) (7,868)
Nov éani tokovi iz investicionih aktivnosti
Prilivi od kamata 91,403 21,400
Priliv od povracaja kratkoro¢nih finansijskih plasmana — oro¢enih depozita 400,000 96,686
Priliv po osnovu povracéaja datih beskamatnih pozajmica 170,000 -
Priliv od prodaje hartija od vrijednosti namijenjenih prodaiji - 190,692
Odliv po osnovu ulaganja u nekretnine i opremu (167,863) (903,591)
Odliv po osnovu kupovine hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji - (40,283)
Odlivi po osnovu kratkoro€nih finansijskih plasmana — oro¢enih depozita (400,000) (166,129)
Odliv po osnovu datih beskamatnih pozajmica - (180,000)
Neto odliv novéanih sredstava iz investicionih aktivnosti 93,540 (981,225)
Nov €ani tokovi iz finansijskih aktivnosti
Prilivi od nove emisije akcija - 500,043
Priliv po osnovu pozajmljivanja 200,000 10,000
Odliv po osnovu povracaja pozajmljenih sredstava (5,009) -
Odlliv po osnovu otplate obaveza za finansijski lizing (5,420) (13,119)
Odlivi po osnovu troSkova transakcija (327) (4,337)
Neto priliv novéanih sredstva iz finansijskih aktivnosti 189,244 492,587
Neto pove €anje/(smanjenje) nov €anih sredstava i nov ¢anih

ekvivalenata 13,855 (119,365)
Nov éana sredstva i nov €ani ekvivalenti na po €etku godine 21,273 140,638
Nov ana sredstva i nov €ani ekvivalenti na kraju godine 35,128 21,273

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.




SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
31. decembar 2010. godine

2.1.

OSNIVANJE | DJELATNOST

Osiguravajuce drustvo ,,Swiss osiguranje” A.D., Podgorica (u daljem tekstu ,Drustvo*), osnovano je 27.
januara 1993. godine pod nazivom ,Agroosiguranje” A.D., Podgorica, nakon transformacije DruStva za
uzajamno osiguranje ,Agroosiguranje”, Podgorica. DruStvo je registrovano u Privrednom sudu u
Podgorici 15. februara 1993. godine RjeSenjem broj Fi. 485/93. Savezno ministarstvo za finansije SRJ
izdalo je DruStvu dozvolu za rad 30. juna 1997. godine.

DruStvo mijenja naziv u Osiguravajuce drustvo ,Swiss osiguranje“ A.D., Podgorica 7. avgusta 2000.
godine, Sto je registrovano u Privrednom sudu u Podgorici RjeSenjem broj Fi. 1475/00.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,Sl. list CG* broj 6/02), 18. jula 2002. godine izvrSena je
preregistracija DruStva kod Centralnog registra Privrednog suda u Podgorici pod registracionim brojem
4-0000110/001.

Osnovnu djelatnost DruStva predstavljaju poslovi svih vrsta nezivotnih osiguranja.
Sjediste Drustva je u Podgorici, Bulevar Josipa Broza 23A.

Drustvo je na dan 31. decembra 2010. godine imalo 27 zaposlenih radnika (31. decembra 2009.
godine: 30 zaposlenih radnika).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH IZVIESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih izvjeStaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje raCunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u
skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji Crne Gore (,SI. list CG”, br. 69/2005 i br. 80/2008),
odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovodstvenih standarda
(L,MRS") u Crnoj Gori (,Sl. list CG”, br. 69/2002). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja (,MSFI“) primjenjuju se za finansijske izvjeStaje koji obuhvataju period koji pocinje sa 1.
januarom 2003. godine.

Racunovodstveni propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva MSFI i MRS, koje je proglasio Odbor za
medunarodne raCunovodstvene standarde, s obzirom na to da u Crnoj Gori ne postoji nadlezni organ
koji je od odgovaraju¢eg organa Medunarodne federacije racunovoda (,IFAC") u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji Crne Gore dobio pravo na prevod i objavljivanje izmjena i dopuna postojecih,
odnosno novih standarda. Shodno navedenom, promjene u MRS, kao i novi MSFI izdati nakon 1.
januara 2003. godine, nisu objavljeni i zvani¢no usvojeni u Crnoj Gori i, saglasno tome, nisu
primijenjeni u sastavljanju priloZenih finansijskih izvjeStaja.

Pored navedenog, raunovodstveni propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva MSFI i MRS i u
sljede¢em materijalno zna¢ajnom aspektu finansijskog izvjeStavanja:

- Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde je u toku 2004. godine usvojio MSFI 4 -
~Jgovori za osiguranje, ija je primjena obavezujuca za finansijske izvjeStaje koji se odnose
na period koji pocinje 1. januara 2005. godine ili kasnije.

Drustvo nije primijenilo, niti vrSi finansijsko izvjeStavanje u skladu sa zahtjevima MSFI 4 -
»Jgovori o osiguranju“. Pored toga, za potrebe rezervisanja nastalih, a neprijavljenih Steta
DruStvo ne primjenjuje metodologiju triangulacije, niti metodologiju zasnovanu na testu
adekvatnosti obaveza, onako kako je definisana u skladu sa zahtjevima MSFI 4 - ,Ugovori o
osiguranju” i praksom u poslovima osiguranja u Evropskoj Uniji. Drustvo nije primjenjivalo
Medunarodni aktuarski standard testa adekvatnosti obaveza, izdat od strane Medunarodne
aktuarske asocijacije, ve¢ je rezervisanje nastalih, a neprijavljenih Steta vrSilo na nacin
opisan u racunovodstvenoj politici objelodanjenoj u napomeni 3.15. Navedena
raCunovodstvena politika DruStva zasnovana je na propisima koji vaze u Crnoj Gori i moze
usloviti znacajne razlike u odnosu na obra¢un rezervisanja po metodologiji triangulacije,
odnosno po metodologiji zasnovanoj na testu adekvatnosti obaveza.

- DruStvo vrSi rezervisanja (rezervisanja za izravnanje rizika, kao i doprinos za preventivu) koja
nisu u skladu sa MRS, odnosno MSFI.



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
31. decembar 2010. godine

2.1

2.2.

3.1

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  1H IZVIESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih izvjeStaja (nastavak)

- Finansijski izvjeStaji su prikazani u formatu koji u pojedinim djelovima odstupa od
prezentacije u skladu sa zahtjevima MRS 1 - ,Prikazivanje finansijskih izvjeStaja“.

- Drustvo je u skladu sa Odlukom Skupstine akcionara od 18. avgusta 2006. godine izvrSilo
emisiju akcija po osnovu pretvaranja revalorizacionih rezervi u akcijski kapital u iznosu EUR
70,354. Navedena emisija akcija odobrena je RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti
Crne Gore (,SI. list CG”, br. 10/2007), Sto nije u saglasnosti sa MRS 16 — ,Nekretnine,
postrojenja i oprema”, u dijelu koji se odnosi na naknadno vrednovanje u odnosu na inicijalno
utvrdenu vrijednost. Prema navedenom standardu, revalorizaciona rezerva po osnhovu
procjene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme moZe se direkino iskazati kao
povecanje nerasporedene dobiti u visini realizovanih revalorizacionih rezervi. Efekat
revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme koji je iskazan u revalorizacionim rezervama
smatra se realizovanim samo u sluc¢aju izvrSene prodaje, odnosno rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i u slu¢aju povec¢ane amortizacije u dijelu koji se odnosi na povec¢anu
osnovicu amortizacije po osnovu procjene, odnosno revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme.

Rukovodstvo procjenjuje uticaj promjena u MRS, novih MSFI i tumacenja na finansijske izvjeStaje i,
premda mnoge od ovih promjena nisu primjenljive na poslovanje DruStva, rukovodstvo DruStva ne
izrazava eksplicitnu i bezrezervnu izjavu o usaglasenosti priloZzenih finansijskih izvjeStaja sa MRS i
MSFI, koji se primjenjuju na periode prikazane u prilozenim finansijskim izvjeStajima. Shodno
navedenom, a imajuéi u vidu i potencijalno materijalno znaCajne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih
izvjeStaja DrusStva, priloZeni finansijski izvjeStaji se ne mogu tretirati kao finansijski izvjeStaji sastavljeni
u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Finansijski izvjeStaji Drustva su prikazani u formatu propisanom Clanom 3. Zakona o ragunovodstvu i
reviziji Crne Gore i Clanom 22. IV Direktive EU (br.78/660/EEC) sa odredenim promjenama
specificnim za privredna drustva koja se bave poslovima osiguranja.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZzene u napomeni 3, koje su zasnovane na rac¢unovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta DruStva je Euro (EUR).
Kori§ éenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procjena,
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozZivim na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a buduc¢i stvarni rezultati mogu
da se razlikuju od procjenjenih iznosa. Ove procjene se najve¢im djelom odnose na procjene korisnog
vijeka upotrebe opreme, procjene obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, rezervisanja za
prijavljene, a nelikvidirane Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete i ostala rezervisanja.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi od premija osiguranja

Prihodi od premija osiguranja se, nakon umanjenja poreza na premiju osiguranja (,SI. list CG”, br.
27/04) priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima pokrivanja rizika iz odgovarajucih
ugovora o0 osiguranju i reosiguranju.

Prenosna premija (rezerva za nezaradene premije) se obezbjeduje da bi se obuhvatili djelovi
fakturisanih premija koji se odnose na prihode narednih obradunskih perioda. Obracun prenosne
premije vrSi se prema vremenu trajanja osiguranja, odnosno metodom pro-rata-temporis.

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobi€ajenih aktivnosti DruStva. Dobici predstavljaju povec¢anja ekonomskih koristi i kao
takvi po prirodi nisu razli¢iti od prihoda.
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3.2.

3.3.

3.4.

35.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Rashodi
Rashodi obuhvataju troSkove koji proisti¢u iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva i gubitke.

Na racunima rashoda obuhvataju se poslovni rashodi, finansijski rashodi, i ostali rashodi, koji
obuhvataju i rashode po osnovu obezvrjedenja sredstava. Poslovne rashode najve¢im djelom &ine
troSkovi pribave osiguranja — provizije, troSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi, troSkovi
amortizacije, troSkovi sponzorstva, troSkovi reklame i propagande i troSkovi uprave DruStva.

Na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja vrSi se prenos troSkova vezanih za pribavu osiguranja na
naredni period u skladu sa prenosnim premijama, primjenom procenta useS¢a prenosnih premija u
ukupno fakturisanim premijama na ukupan iznos troSkova vezanih za pribavu osiguranja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju rashoda i mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti DruStva. Gubici predstavljaju smanjenja ekonomskih koristi i kao
takvi nisu po svojoj prirodi razli€iti od drugih rashoda.

Beneficije za zaposlene
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, DruStvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na
teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po oshovu otpremnina za odlazak u penziju

SadaSnja vrijednost buducih obaveza po OpStem kolektivnom ugovoru, kao Sto su otpremnine za
odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, iskazane su po sadasnjoj vrijednosti ocekivanih buducih
isplata zaposlenima.

Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja su preraéunati u EUR primjenom zvani¢nih
deviznih kurseva vaZzecih na dan bilansa stanja. Poslovne promjene u stranim sredstvima plac¢anja
tokom godine preracunavaju se u EUR po zvani¢nim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne
promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju preracunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima pla¢anja i preraunom transakcija u toku godine knjize se u korist ili na teret bilansa
uspjeha.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit

Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obraunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica Clan 28
(,SI. list CG”, br. 80/2004 i br.40/2008). Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od
poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti DruStva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢lanovi 8. i 9. za
uskladivanje prihoda i ¢lanovi 10. do 20. za uskladivanje rashoda).

Prihodi od kapitalnih dobitaka ukljuéuju se u poresku osnovicu u godini u kojoj su ostvareni u visini od
50%. Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni gubitak,
poreski obveznik moze prenijeti kapitalni gubitak na racun buducih kapitalnih dobitaka u narednih pet
godina.
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3.

35.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi i doprinosi (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Tekuci porez na dobit (nastavak)

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduc¢ih obracunskih
perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obracunava koriSéenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizaSle iz razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrijednosti. Vazeée poreske stope na datum bilansa stanja se koriste za utvrdivanje
razgrani¢enog iznosa poreza na dobit. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike. OdloZzena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i
poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg je
vjerovatno da ¢e postojati oporeziva dobit do koje se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti. Po
misljenju rukovodstva DruStva, efekti primjene MRS 12 — ,Porez na dobit” nisu od materijalnog
znacaja na finansijske izvjeStaje posmatrane u cjelini.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju¢uju porez na imovinu, kao i druge poreze i
doprinose u skladu sa republi¢kim i opStinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja na dan 31. decembra 2010. godine iskazana su po nabavnoj vrijednosti i
umanjena za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog obezvrjedenja
vrijednosti. Nematerijalna ulaganja se najve¢im djelom odnose na kupljene softvere za vodenje
poslovnih knjiga i obracun premija osiguranja.

Nekretnine i oprema

Pod nekretninama i opremom smatraju se ona sredstva ciji je o¢ekivani korisni vijek upotrebe duzi od
jedne godine.

Nekretnine i oprema se prilikom poéetnog priznavaja odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti.

Nakon pocetnog priznavanja, gradevinski objekti iskazuju se u bilansu stanja po njihovoj
revalorizovanoj vrijednosti, koja predstavlja fer/poStenu vrijednost na datum revalorizacije i umanjena
za ispravku vrijednosti i akumulirane imparitetne gubitke. UCestalost revalorizacije zavisi od kretanja
fer vrijednosti nekretnina i opreme i vrSi se u slu€ajevima kada neto sadasSnja vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme materijalno zna¢ajno odstupa od fer vrijednost sredstva na dan bilansa stanja.

Povecanja nastala prilikom revalorizacije se knjize u korist revalorizacionih rezervi, osim za iznose za
koje ta povecanja predstavljaju storniranje iznosa smanjenja vrijednosti, koja su po ranijim
revalorizacijama bila utvrdena za ista ta sredstva, kao troSak, u kom sluaju se revalorizacijom
utvrdeno povecanje knjizi u korist bilansa uspjeha do iznosa do koga je ranije smanjenje bilo knjizeno
kao troSak. Smanjenja utvrdena na osnovu revalorizacije se evidentiraju na teret bilansa uspjeha u
iznosima koji prelaze eventualne prethodne pozitivne efekte revalorizacije evidentirane u korist
revalorizacionih rezervi.

Nezavisna procjena gradevinskih objekata sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine izvrSena je
od strane ovlaS¢enog procjenitelja, metodom trziSne vrijednosti.

Nakon pocetnog priznavanja, oprema se iskazuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ukupnu
akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne ukupne akumulirane imparitetne gubitke. Oprema
nabavljena u toku godine evidentira se po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini vrijednost po
fakturi dobavljaca, uve¢ana za sve troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
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3.7.

3.8.

3.9.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak)

Naknadni troSkovi: trosSkovi zamjene djelova nekretnina i opreme (ugradnja novih rezervnih djelova),
troSkovi adaptacija, remonta i generalnih popravki, priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti
nekretnina i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu do¢i do priliva buduc¢ih ekonomskih koristi
i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmjeriti. TroSkovi nastali po osnovu tekuéeg odrzavanja
nekretnina i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potroSnog materijala, kao i troSkovi
svakodnevnih popravki opreme, smatraju se rashodom perioda u kom su nastali.

Gubici ili dobici nastali pri otudenju ili rashodovanju nekretnina, postrojenja i opreme utvrdeni su kao
razlika izmedu iznosa dobijenog prodajom i vrijednosti po kojoj se vode nekretnine, postrojenja i
oprema i priznaju se u korist ili na teret bilansa uspjeha.

Amortizacija

Amortizacija nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja se obracunava na nabavnu vrijednost
nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja na pocetku godine, kao i na nekretnine, opremu i
nematerijalna ulaganja stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog metoda.

Primijenjene stope su sljedece:

Stopa koja
Korisni se priznaje u
vijek Stopa poreskom

(godina) (%) bilansu (%)
Softveri 5 20.00 30.00
Ostala nematerijalna ulaganja 3 33.33 30.00
Gradevinski objekti 10-33 3.33-10 5.00
Racunari i racunarska oprema 3 33.33 30.00
Automobili 5 20.00 15.00
Rashladni uredaji, telefoni, telefaks 5 20.00 15.00
Kancelarijske masine 5-6 16.5-20 20.00
Kancelarijski namjestaj 3-6.5 15-33.33 20.00

U skladu sa Clanom 13., stav 6., Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,SI. List CG” br. 80/2004 i br.
40/2008) amortizacija licenci, ostalih nematerijalnih ulaganja i gradevinskih objekata za poreske svrhe
obra¢unava se primjenom proporcionalnog metoda, odnosno opreme i aplikativnih softvera primjenom
degresivnog metoda za cijeli period, bez obzira na datum aktivacije.

Obezvrje denje vrijednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne imovine da
bi utvrdilo postoje li nagovjestaji da je doSlo do gubitaka usljed umanjenja vrijednosti navedene
imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se hadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi
eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog
sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to sredstvo
pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se do
sadaSnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja, koja odrazava sadasnju trziSnu
procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao
rashod, osim ako sredstvo nije zemljiSte ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je
iskazana po revaloriziranom iznosu, u kom sluc¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje
vrijednosti nastalo revalorizacijom sredstva.
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3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obezvrje denje vrijednosti imovine (nastavak)

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generiSe novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva,
pri ¢emu vecéa knjigovodstvena vrijednost ne premaSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila
utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe
novac) usljed umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje
kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kom slu¢aju se
ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje usljed revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2010. godine, na osnovu procjene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da je
vrijednost opreme i nematerijalnih ulaganja obezvrjedena.

Uc€eSéa u kapitalu pridruzenih entiteta

UceS¢a u kapitalu pridruzenih entiteta predstavljaju ulaganja u osnivacki kapital Nacionalnog biroa
osiguravaca Crne Gore i prikazana su po su po prvobitnoj vrijednosti ulaganja. Ulaganje u pridruzene
entitete predstavlja ulaganje u kojima Drustvo ima udio u vliasniStvu izmedu 20% i 50% ili u kojima ima
znacajan uticaj, ali koja nisu pod njegovom kontrolom.

Finansijski instrumenti

Finansijska imovina razvrstana je u sljedec¢e kategorije: u¢eS¢a u kapitalu pridruzenih entiteta, hartije
od vrijednosti hamijenjene trgovanju, oro¢eni depoziti i potraZivanja iz poslovnih odnosa. Klasifikacija
finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme pocetnog
priznavanja.

Finansijska ulaganja namijenjena trgovanju

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju predstavljaju plasmane u akcije privrednih
druStava koje se kotiraju na trzistima hartija od vrijednosti u Crnoj Gori i Srbiji i prikazana su u okviru
obrtne imovine.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijednosti ulaganja, a nakon pocetnog priznavanja
vrednuju se po njihovoj fer vrijednosti, bez odbitka za troSkove transakcija koji mogu nastati prilikom
prodaje ili drugog otudenja. Dobit ili gubitak proistekao iz promjene fer vrijednosti plasmana u hartije
od vrijednosti namijenjene trgovanju priznaju se u bilansu uspjeha.

Fer vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraju na aktivnim trZiStima zasniva se na vaze¢im
cijenama ponude. U slu¢ajevima kada ne postoji aktivno trziSte, odnosno kada se hartije od vrijednosti
u vlasniStvu DruStva ne kotiraju na aktivnim trziStima, fer vrijednost navedenih finansijskih ulaganja
Drustvo utvrduje pomocu razli€itih tehnika procjene. Tehnike procjene obuhvataju primjenu metode
jednakih uslova poslovanja, analizu diskontovanog toka gotovine, metode za odredivanje cijena opcija
i ostale tehnike procjene koje su zastupljene na trzistu.

Finansijska ulaganja se isknjizavaju onda kada pravo na priliv po osnovu finansijskog ulaganja
prestane, odnosno kada DruStvo sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva.

Iznos viSe/manje ostvarene prodajne vrijednosti po osnovu prodaje hartija od vrijednosti u odnosu na
vrijednost koja je iskazana u poslovnim knjigama DrusStva, iskazuje se kao dobitak/gubitak u bilansu
uspjeha i prikazuje kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

Otpis ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju vrSi se u cjelosti za akcije privrednih
druStava koja su trajno prestala sa poslovanjem ili za koja je okon¢an postupak steCaja. Djelimi¢an
otpis dugoroc¢nih finansijskih plasmana vrSi se za akcije privrednih druStava kod kojih je doSlo do
smanjenja akcijskog kapitala po osnovu pokriéa gubitaka iz poslovanja u skladu sa Odlukom
Skupstine akcionara navedenih privrednih drustava.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa i oroceni depoziti

Potrazivanja iz poslovnih odnosa i ostala potrazivanja sa fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima koja se ne
kotiraju na aktivnom trziStu mjere se po amortizovanom troSku koriste¢i metod efektivne kamatne
stope umanjen za umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vjerovatnoj
naplativosti.

Prihod od kamate se priznaje primjenom efektivhe kamatne stope, osim za kratkoro¢na potrazivanja
kada bi priznavanje kamate bilo nematerijalno.
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3.11.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na datum
sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje je
dokazano da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznavanja
finansijske imovine, procijenjeni buduc¢i nov&ani tokovi investicije izmijenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

¢ znacajnu finansijsku teSkoc¢u pravnog lica; ili
¢ kaSnjenje ili propust u pla¢anju; ili
¢ kada postane vjerovatno da ¢e duZznik oti¢i pod ste€aj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrijednost potraZzivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se upotrebom racuna
umanjenja vrijednosti. Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se preko raduna umanjenja
vrijednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrijednosti.
Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti rauna umanjenja vrijednosti se priznaju u bilansu uspjeha.

Ako se u sliede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravlja kroz bilans uspjeha u mijeri koja neée rezultirati
knjigovodstvenim iznosom vec¢im nego $to bi bio amortizovani troSak da nije doSlo do priznavanja
umanjenja vrijednosti na datum kada je umanjenje vrijednosti ispravljeno.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje da priznaje finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novcane tokove od
finansijske imovine isteknu, ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od
vlasniStva sredstva, na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese, niti zadrZi sustinski sve rizike i povrate
od vlasniStva i zadrzi kontrolu nad finansijskom imovinom, Drustvo nastavlja da priznaje finansijsku
imovinu.

Novcana sredstva i novéani ekvivalenti

U izvjeStajima nov¢anih tokova, pod novéanim sredstvima podrazumijevaju se novéana sredstva u
blagajni i nov€ana sredstva na racunima kod poslovnih banaka. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro€na,
visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i nisu pod znacajnim
uticajem rizika promjena vrijednosti. Nov€ane ekvivalente predstavljaju oro¢eni depoziti kod poslovnih
banaka na period do tri mjeseca.

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima se prvobitno prikazuju po fer vrijednosti umanjenoj za troSkove
transakcije, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope koja aproksimira efektivnoj kamatnoj stopi.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze DruStva otpuStene,
otkazane ili istiGu.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu¢ajevima kada se lizingom na Drustvo prenose u
najvecoj mijeri svi rizici i koristi koji proizilaze iz vlasniStva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drZze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja DruStva po
sadadnjoj vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovarajuca
obaveza prema davaocu lizinga se ukljuéuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.

Pla¢anja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se ravhomjerno kao troSak tokom perioda
trajanja lizinga.
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3.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve se formiraju po osnovu efekata revalorizacije, odnosno efekata izvrSene
procjene vrijednosti nekretnina koju je Drustvo izvrSilo u skladu sa metodom racunovodstvenog
obuhvatanja i iskazivanja njihove vrijednosti, koji je dozvoljeni ra¢unovodstveni tretman u skladu sa
MRS 16 - ,Nekretnine, postrojenja i oprema“. Pozitivan efekat procjene vrijednosti priznaje se kao
prihod u bilansu uspjeha do onog iznosa do kojeg se ukida negativan efekat procjene vrijednosti, koji
je prethodno priznat kao rashod u bilansu uspjeha.

Drustvo je u skladu sa Odlukama SkupStine akcionara od 18. avgusta 2006. godine izvrSilo emisiju
akcija po osnovu pretvaranja revalorizacionih rezervi u akcijski kapital u iznosu EUR 70,354, koje su
odobrene RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore (,SI. list CG”, br. 10/2007).

Rezervisanja za prijavljene, a nerijeSene Ste te

Rezervisanja za nastale prijavljene, a nerijeSene Stete, vrSe se na osnovu procjene iznosa svake
pojedinacne Stete, osim za Stete za koje, na osnovu raspolozive dokumentacije, nije moguce izvrSiti
takvu procjenu, a za koje se rezervacija sredstava vrsi na osnovu prosjecne rijeSene Stete u odnosnoj
vrsti osiguranja.

Stete u sporu rezervidu se u iznosu za koji se odekuje da bi mogao biti utvrden od strane nadleznog
suda, uklju€ujuci pripadajuc¢e kamate i troSkove spora.

Garantni fond

Garantni fond c&ine sredstva formirana izdvajanjem doprinosa garantnom fondu na teret bilansa
uspjeha tekuéeg perioda radi ekonomske zastite putnika i oSte¢enih trecih lica i sredstva od ostvarenih
regresnih zahtjeva prema licima koja nisu zaklju¢ila ugovor o obaveznom osiguranju. Sredstva
garantnog fonda su strogo namjenska i vode se na posebnom racunu pri Nacionalnom birou
osiguravaca Crne Gore.

Nacionalni biro osigurava¢a Crne Gore je 4. maja 2007. godine donio Odluku o utvrdivanju visine
doprinosa i koriS¢éenju sredstava garantnog fonda. Navedenom odlukom je utvrdeno da se doprinos za
obrazovanje sredstava garantnog fonda formira iz tehni¢ke premije obaveznog osiguranja vlasnika, od
odgovornosti za Stetu pri¢injenu tre¢im licima mnoZenjem broja motornih vozila za koje je zakljuéen
ugovor o osiguranju sa iznosima navedenim u pregledu koji slijedi:

Vrsta vozila (Iznosi u EUR)
Putni¢ka vozila 6
Teretna vozila 20
Autobusi 40
Ostala motorna vozila 5
Grani€no osiguranje 3

Obracun i uplata doprinosa garantnom fondu primjenjuje se na sva zaklju¢ena obavezna osiguranja
od 1. juna 2006. godine Sto je predvideno Clanom 23. navedene odluke.

Rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stet e

Rezervisane nastale, a neprijavljene Stete (IBNR) se sastoje iz o¢ekivanih isplata za Stete i troSkove
po osnovu Steta u vezi sa osiguranim slucajem, koji se desio, ali nije jo$ prijavljen DruStvu na dan
procjene.

Za izraCunavanje rezervi za nastale neprijavljene Stete, kod onih vrsta osiguranja kod kojih postoje
podaci o Stetama u posmatranom periodu koji nije kraéi od pet godina niti duzi od deset godina,
Drustvo primjenjuje Chain ladder metod. Obracunavanje rezervi za nastale, a neprijavljene Stete po
ovom metodu se vrSi na osnovu kumulativnih podataka o placenim Stetama po razvojnim godinama za
svaku godinu nastanka Steta. Na osnovu tih podataka izraCunavaju se koeficijenti porasta plac¢anja
Steta po godinama nastanka, i prosjecni koeficijenti porasta pla¢anja Steta za svaku razvojnu godinu.
Prosjecni koeficijenti porasta placanja Steta predstavljaju aritmetiCku sredinu koeficijenata porasta
pla¢anja Steta, po razvojnim godinama.

Na osnovu kumulativnog iznosa plaé¢anja Steta na kraju svake razvojne godine i trogodiSnjeg prosjeka
koeficijenata porasta izraCunavaju se rezerve Steta po godinama pla¢anja i nastanka Steta.
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3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stet e (nastavak)

Za svaku godinu nastanka Steta, od izraCunatih iznosa rezervi u posljednjoj razvojnoj godini oduzimaju
se iznosi krajnjih kumulativnih placenih Steta po godinama nastanka, te tako se dobijaju procijenjeni
iznosi ukupnih rezervi po godinama nastanka.

Od zbira procijenjenih iznosa ukupnih rezervi po godinama nastanka u posmatranom periodu
oduzimaju se obracunate rezerve za nastale prijavljene Stete iz posmatrane obracunske godine, kako
bi se dobile obra¢unate rezerve za nastale neprijavljene Stete u obracunskoj godini.

Doprinos za preventivu

Doprinos za preventivu se utvrduje u visini od:

Vrsta osiguranja % od premije osiguranja
Autoodgovornost 0.80%
Auto kasko 2.00%
Nezgode 2.00%
Putnici 0.80%
Imovina 2.00%
Transport 2.00%

Doprinos za preventivu koristi se za sprovodenje mjera u cilju sprje¢avanja i suzbijanja rizika koji
ugroZavaju osiguranu imovinu i lica.

Rezerve za izravnanje rizika

Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na osnovu standardnog odstupanja godiSnjih mjerodavnih
tehnickih rezultata od prosje¢nog mjerodavnog tehni¢kog rezultata u posmatranom periodu, za svaku
vrstu nezivotnih osiguranja. Osnovicu za obraCunavanje rezervi za izravnanje rizika ¢ine tehnicka
premija u samopridrZaju ostvarena u tekuc¢oj godini i standardno odstupanje.

Rezerve za izravnanije rizika obracunavaju se sa stanjem na dan 31. decembra tekuée godine.

Drustvo je obavezno da kod svakog obracuna dodatno povecéava rezerve za izravnanje rizika u svakoj
vrsti osiguranja u kojoj je godisnji mjerodavni tehnicki rezultat te vrste osiguranja u tekucoj godini
manji od prosjec¢nog mjerodavnog tehni¢kog rezultata iste vrste osiguranja u posmatranom periodu.

Drustvo je obavezno da kod obracuna smanji rezerve za izravnanje rizika ako je godisnji mjerodavni
tehnicki rezultat u teku¢oj godini ve¢i od prosje¢nog mjerodavnog tehni¢kog rezultata u posmatranom
periodu.

Pravi €na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravic¢nu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo DrusStva vrSi procjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama necée biti realizovana, vrSi ispravku vrijednosti. Po misljenju
rukovodstva DrusStva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odraZavaju vrijednost koja je u datim
okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.
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4. PRIHODI OSNOVNE DJELATNOSTI

Prihodi od premija osiguranja
- nezgoda
- osiguranje od autoodgovornosti
- kasko osiguranje
- civil pozar
- lom maSina
- lom stakla
- provalna krada
- pozar industrija
- objekti u izgradnji
- putno zdravstveno
- ostalo

Prihodi od rezijskog dodatka

Prihodi od ukidanja i smanjenja rezervisanja za Stete
(napomene 21 i 26)

Prihodi od premija reosiguranja

Prihodi od regresnih Steta

Prihodi od zelenih karata

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Dobici po osnovu vrednovanja hartija od vrijednosti namijenjenih
trgovanju

Prihodi o ukidanja neiskori§éenih dugorocnih rezervisanja
(napomena 21)

Prihodi po osnovu refundacije zarada

Ostali poslovni prihodi

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 20009.
361,800 418,132
530,136 420,497

190,951 218,070
143,378 133,936
195,419 237,121

55,342 58,077

49,556 50,261

86,905 85,931

1,000 2,928

13,466 44,898

62,480 61,500

1,690,433 1,726,351
685,290 743,658
339,686 274,958
200 25,383
57,081 2,384
23,636 10,725
2,796,326 2,783,459

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 2009.
47,134 80,465
15,697 -
56,764 43,690
46,794 20,591

166,389 144,746
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6. NAKNADE STETA OSTALIH OSIGURANJA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 2009.
Naknade Steta po osnovu:

- civil pozar 124,460 144,387
- nezgoda 266,008 269,214
- lom masina 59,094 107,786
- pozar industrija 55,823 9,904
- provalne krade 7,997 12,996
- kasko 103,720 216,429
- putno osiguranje 2,215 432
- autoodgovornost 238,769 143,156

- ostala osiguranja 5,003 6,380
863,089 910,684

UceS¢a u naknadi Steta iz saosiguranja 86,221 134,882
Isplate Steta sudskim putem 87,672 38,032
TroSkovi vjeStacenja i kontrole Steta 84,870 115,255
Prihodi od u¢eS¢a u naknadi Steta u reosiguranju (195,647) (251,252)
926,205 947,601

7. REZERVISANJA | TROSKOVI DOPRINOSA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava

31. decembra
2010. 2009.
Rezervisanja za Stete (napomena 26) 419,336 301,440
Rezerve za izravnanje rizika 49,557 35,277
Doprinos za preventivu (napomena 27) 32,283 26,994
Doprinos garantnom fondu 38,870 -
540,046 363,711

8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LI €NI RASHODI
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava

31. decembra
2010. 2009.
Neto zarade i naknade zarada 245,981 170,624
Porezi na zarade i naknade zarada 43,281 30,500
Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret zaposlenih 84,630 41,363
Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 50,066 38,130
TroSkovi toplog obroka i prevoza 12,503 8,302
TroSkovi po osnovu ugovora o djelu 26,647 11,981
TroSkovi regresa 11,227 2,614
Ostali liéni rashodi 15,301 11,553
489,636 315,067
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10.

11.

OSTALI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

TroSkovi reprezentacije i neproizvodnih usluga
TroSkovi zastupanja i posredovanja
TroSkovi naknada

TroSkovi usluga i zakupnina
TroSkovi reklame i propagande
TroSkovi Elanarina

Bankarske i brokerske provizije
TroSkovi materijala

TroSkovi goriva i energije

TroSkovi premija osiguranja
TroSkovi sponzorstva

Ostali nematerijalni troSkovi

OSTALI POSLOVNI RASHODI

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 20009.
40,332 17,638
89,656 52,917
21,551 23,127
71,074 38,784
57,621 38,120
47,465 20,649
16,380 8,357
19,955 9,355

4,708 3,575
10,184 5,190
46,571 71,598
25,715 9,250

451,212 298,560

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu premija osiguranja

(napomena 16)

Gubici po osnovu svodenja na fer vrijednost hartija od vrijednosti

namijenjenih trgovanju
TroSkovi donacija za humanitarne svrhe
Ostali poslovni rashodi

FINANSIJSKI PRIHODI, NETO

Prihodi od kamata
Rashodi kamata

Ostali finansijski prihodi, neto

2010. 20009.
53,812 69,247
10,698 184,031

- 2,920
86,379 52,382
150,889 308,580

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 20009.
59,162 51,315

(5,545) (4,791)
53,617 46,524

3,430 4,545
57,047 51,069
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31. decembar 2010. godine

12.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januara 2009. godine
Promjene

Stanje, 31. decembra 2009. godine

Stanje, 1. januara 2010. godine
Promjene
Stanje, 31. decembra 2010. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2009. godine
Amortizacija

Razgrani¢eni troSkovi amortizacije
Stanje, 31. decembra 2009. godine

Stanje, 1. januara 2010. godine
Amortizacija
Stanje, 31. decembra 2010. godine

Sadas$nja vrijednost

31. decembra 2010. godine

1. januara 2010. godine

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

(Iznos u EUR)

Ulaganja u
sredstva
koja nisuu  Nematerijalna
Softveri, licence  vlasniStvu ulaganja u
i sli€éna prava Drustva pripremi Ukupno
122,371 1,379 - 123,750
122,371 1,379 - 123,750
122,371 1,379 - 123,750
122,371 1,379 - 123,750
64,482 919 - 65,401
11,424 304 - 11,728
5,884 156 - 6,040
81,790 1,379 - 83,169
81,790 1,379 - 83,169
14,627 - - 14,627
96,417 1,379 - 97,796
25,954 - - 25,954
40,581 - - 40,581
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13. NEKRETNINE | OPREMA
(Iznos u EUR)
Osnovna
Gradevinski sredstva u
objekti Oprema pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2009. godine 218,404 202,163 - 420,567
Povecanja - - 903,591 903,591
Prenosi - 28,416 (28,416) -
Efekti procjene vrijednosti 104,700 - - 104,700
Rashodovanije i otpis - (1,380) - (1,380)
Stanje, 31. decembra 2009. godine 323,104 229,199 875,175 1,427,478
Stanje, 1. januara 2010. godine 323,104 229,199 875,175 1,427,478
Povecanja 72,083 5,729 90,051 167,863
Prenosi 856,290 - (856,290) -
Efekti procjene vrijednosti 141,210 - - 141,210
Rashodovanije i otpis - (36,721) - (36,721)
Stanje, 31. decembra 2010. godine 1,392,687 198,207 108,936 1,699,830
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2009. godine 37,571 108,817 - 146,388
Amortizacija 4,800 23,049 - 27,849
Razgrani¢eni troSkovi amortizacije 2,472 11,875 - 14,347
Rashodovanije i otpis - (1,174) - (1,174)
Stanje, 31. decembra 2009. godine 44,843 142,567 - 187,410
Stanje, 1. januara 2010. godine 44,843 142,567 - 187,410
Amortizacija 19,951 33,399 - 53,350
Rashodovanije i otpis - (36,721) - (36,721)
Stanje, 31. decembra 2010. godine 64,794 139,245 - 204,039
Sadas$nja vrijednost
31. decembra 2010. godine 1,327,893 58,962 108,936 1,495,791
1. januara 2010. godine 278,261 86,632 875,175 1,240,068

Drustvo je, po osnovu Ugovora o kupovini poslovnog prostora od 19. januara 2009. godine steklo
vlasniStvo nad poslovnom zgradom na lokaciji Stari aerodrom, upisanom u list nepokretnosti broj
5619, K.O. Podgorica lll. Gotovo cjelokupan iznos novih nabavki tokom 2009. godine se odnosi na
kupovinu navedene nepokretnosti i njeno opremanje. Dana 22. januara 2010. godine, Drustvo je
stavilo u upotrebu predmetnu nepokretnost. Prilikom aktiviranja nepokretnosti, izvrSena je nezavisna
procjena od strane ovlaS¢enog procjenitelja, po kom osnovu je doSlo do povecanja vrijednosti
aktivirane nepokretnosti.

SadaSnja vrijednost sredstava uzetih na finansijski lizing, sa stanjem na dan 31. decembra 2010.
godine, iznosi EUR 17,317.
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14. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(Iznos u EUR)
Kamatna
stopa/ 31. decembar 31. decembar
Uc€eSée 2010. 2009.
Dugoroc¢no oro€eni depoziti — instrumenti
obezbjedenja
- UdruZenje osiguravaca Srbije, Beograd 6% 300,000 300,000
- UdruZenje osiguravaca Srbije, Beograd 6% 200,000 200,000
- Kamata pripisana depozitima 62,156 29,915
562,156 529,915
UceSc¢e u kapitalu - Nacionalni biro osiguravaca
Crne Gore 16.67% 50,000 50,000
Beskamatne pozajmice - 170,000
Ostali dugorocni finansijski plasmani 4,738 4,738
616,894 754,653

Dugoro¢no oroceni depozit sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine u iznosu EUR 300,000
odnosi se na sredstva oro¢ena kao obezbjedenje garancije u korist UdruZenja osiguravaca Srbije
(,Udruzenje osiguravaca“). UdruZenje osiguravaca je 2. novembra 2006. godine sa Ministarstvom
finansija Crne Gore (,Ministarstvo finansija“) potpisalo Sporazum o obavljanju poslova garantnog
fonda, zelene karte, autoodgovornosti i proSirivanju teritorijalnog vazenja osiguranja autoodgovornosti.
Sporazum se odnosi na obavljanje poslova obrade Steta iz osnova autoodgovornosti i proSirivanja
polise na teritoriju Crne Gore, ¢ime ista sti¢e status medunarodne karte osiguranja autoodgovornosti.
U skladu sa navedenim, Ministarstvo finansija, kao predstavnik drustava za osiguranje iz Crne Gore i
garant za izvrSavanje njihovih obaveza u medunarodnom sistemu zelene karte, obezbijedilo je da se u
korist Udruzenja osiguravaca oroce sredstva u iznosu EUR 300,000. Ugovorena kamatna stopa je
fiksna i iznosi 6% na godiSnjem nivou.

Udruzenje osiguravaca i Ministarstvo finansija su se sporazumjeli da od 3. juna 2006. godine
UdruZenje osiguravaca obavlja poslove u medunarodnom sistemu zelene karte, autoodgovornosti i za
druStva za osiguranje registrovana u Crnoj Gori. U skladu sa navedenim, Drustvo je na racun
Udruzenja osiguravaca uplatilo revolving depozit u visini iznosa jednog samopridrZzaja ugovora o
reosiguranju obaveza po medunarodnoj zelenoj karti za uredno izvrSenje tekuéih obaveza DruStva po
osnovu medunarodne zelene karte u iznosu EUR 200,000. Ugovorena kamatna stopa je fiksna i iznosi
6% na godiSnjem nivou.

Dugorocni finansijski plasman sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine u iznosu EUR 50,000
odnosi se na uceS¢e u kapitalu Nacionalnog biroa osiguravaca Crne Gore. Ciljevi Biroa su:
unaprijedenje, razvoj i afirmisanje profesije osiguranja; uskladivanje djelatnosti i unaprijedenje
poslovanja ¢lanova Biroa; povezivanje i uclanjivanje u medunarodne organizacije i asocijacije
osiguranja u inostranstvu; unaprijedenje saradnje sa medunarodnim organizacijama i asocijacijama
osiguranja i ostvarivanje zajednickih interesa ¢lanova u zemlji i inostranstvu. Drustvo kao ¢lan Biroa
stice pravo na jedan glas na svakih EUR 10,000 uc¢eS¢a u kapitalu, kao i na pravo dijela imovine u
slu¢aju likvidacije ili prestanka rada Biroa. Drustvo ima obavezu da po navedenom osnovu uplacuje
mjesecnu ¢lanarinu u iznosu od EUR 1,000 za finansiranje rada Biroa.
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15.

16.

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU

(Iznosi u EUR)

Hartije od vrijednosti namijenje trgovanju — u zemlji

Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica

Fond zajedni¢kog ulaganja , Trend“ A.D., Podgorica

HTP ,Mimoza“ A.D., Tivat

Crnogorski Telekom A.D., Podgorica

Institut za fizikalnu medicinu, rehabilitaciju i
reumatologiju ,,Simo MiloSevi¢* A.D., Herceg Novi

Kombinat aluminijuma ,Podgorica" A.D.,Podgorica

HTP ,Ulcinjska rivijera“ A.D.,Ulcinj

Fond zajedni¢kog ulaganja ,,Euro Fond* A.D.,
Podgorica

Montenegro berza A.D., Podgorica

Fond zajednic¢kog ulaganja ,MIG* A.D., Podgorica

Zeljezni¢ka infrastruktura Crne Gore A.D., Podgorica

Prenos A.D., Podgorica

Hartije od vrijednosti namijenje trgovanju — u
inostranstvu

Vojvodanska banka A.D., Novi Sad, Srbija

Dunav Re A.D., Beograd, Srbija

POTRAZIVANJA IZ POSLOVNIH ODNOSA

PotrazZivanja po osnovu premija osiguranja
Minus: Obezvrjedenje

Potrazivanja po osnovu datih avansa za kupovinu HoV
Potrazivanja po osnovu Steta iz reosiguranja
Potrazivanja po osnovu datih avansa

Potrazivanja po osnovu preplate poreza na dobit
Potrazivanja po osnovu prava na regres

Druga potrazivanja

31. decembar 31. decembar
UceSée % 2010. 2009.

0.08 35,424 -

0.22 27,387 26,234

0.16 10,167 13,742

0.01 17,138 12,998
0.03

4,285 5,813

0.03 7,049 9,158

0.02 2,174 2,952
0.03

2,205 3,717

0.35 5,405 5,405

0.02 1,536 1,290

0.00 238 569

0.01 4,618 3,963

117,626 85,841

0.00 - 26,337

0.24 45,498 40,847

45,498 67,184

163,124 153,025

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2010. 2009.
1,961,112 1,850,493

(298,170) (272,172)
1,662,942 1,578,321
- 222,335
171,443 45,222
341,118 1,136
18,207 18,207
56,081 -
58,493 15,678
646,242 302,578
2,309,184 1,880,899

Potrazivanja po osnovu datih avansa sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine, u iznosu od EUR
341,118, odnose se na avanse date ovlaS¢éenom zastupniku za poslove osiguranja ,lurisprudens”

d.o.o., Podgorica, po osnovu ugovora o zastupanju.
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16.

17.

18.

19.

POTRAZIVANJA IZ POSLOVNIH ODNOSA (nastavak)

Promjene na obezvrjedenju potrazZivanja iz poslovnih odnosa u toku 2010. i 2009. godine prikazane su
u sljede¢em pregledu:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 2009.
Stanje na pocetku godine 272,172 431,515
Obezvrjedenje u toku godine (napomena 10) 53,812 69,247
Otpis potrazivanja (27,814) (228,590)
Stanje na kraju godine 298,170 272,172

KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se odnose na depozite kod banaka u zemlji oroéene na period od 90
dana do godinu dana:
(Iznosi u EUR)

Godis$nja
Period kamatna 31.decembar  31. decembar
(dani) stopa 2010. 20009.
Hipotekarna banka A.D., Podgorica 180 5.2% - 135,000
Crnogorska komercijalna banka

A.D., Podgorica 90-180 6%-9.4% - 215,000
Prva banka Crne Gore A.D.,

Podgorica 90 5% - 50,000
NLB Montenegrobanka A.D.,

Podgorica 90 4.5% 200,000 100,000
AtlasMont banka A.D., Podgorica 180 5.5% 100,000 -
Hypo Alpe Adria banka A.D.,

Podgorica 360 7.4% 200,000 -

500,000 500,000
NOVEANA SREDSTVA | NOV CANI EKVIVALENTI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar
2010. 2009.
Ziro raéuni 26,770 19,839
Blagajna 8,358 1,434
35,128 21,273
UNAPRIJED PLA CENI TROSKOVI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar
2010. 2009.
Razgraniceni troSkovi reosiguranja 19,070 6,503
Razgranic¢eni troSkovi pribave:
- TroSkovi amortizacije - 22,176
- TroSkovi zarada i naknada zarada 49,709 162,307
- Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja 149,703 115,131
218,482 306,117

Drustvo je izvrsilo razgranienje troskova pribave osiguranja, shodno Clanu 102. Zakona o osiguranju,
u skladu sa u¢eS¢éem prenosnih premija na dan 31. decembra 2010. godine u ukupnim fakturisanim
premijama osiguranja tokom godine (36%). Drustvo je pri tome kao osnovicu za razgranicenje koristilo
samo ukupan iznos troSkova sprovodenja osiguranja.
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20.

21.

AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)

31. decembar 2010. 31. decembar 2009.
Broj Broj
akcija % Vrijednost akcija % Vrijednost

Fjord A.D., Kotor 32,236 58.63 1,648,201 32,236 58.63 1,648,201
Labovi¢ Vukasin 8,698 15.82 444,722 8,698 15.82 444,722
Fond zajedni¢kog ulaganja

»Euro Fond“ A.D., Podgorica 7,562 13.75 386,639 7,562 13.75 386,639
Vineks KO d.o.o. 4,016 7.30 205,335 4,016 7.30 205,335
Duvanski kombinat A.D.,

Podgorica 868 1.58 44,380 868 1.58 44,380
Monte-Adria Broker Diler A.D.,

Podgorica 275 0.50 14,061 275 0.50 14,061
Fetahovi¢ Fuad - - - 208 0.38 10,635
Ostali akcionari 1,330 2.42 68,001 1,122 2.04 57,366

54,985 100.00 2,811,339 54,985 100.00 2,811,339

Na dan 31. decembra 2010. godine, akcijski kapital Drustva sastoji se od 54,985 obi¢nih akcija sa
pravom glasa, pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 51.1292. Ukupan broj akcionara DruStva sa
stanjem na dan 31. decembra 2010. godine iznosi 32. Akcije DruStva se kotiraju na Montenegroberzi u
Crnoj Gori. TrziSna vrijednost akcija DruStva na dan 31. decembra 2010. godine iznosi EUR 78.9900
(31. decembra 2009. godine: EUR 79.9996).

Skupstina DruStva je 15. juna 2009. godine donijela Odluku o emisiji akcija zatvorenom ponudom
upucenoj ka unaprijed odredenom broju lica za 9,780 akcija ukupne vrijednosti EUR 500,043.
Navedeni iznos je u cjelosti upla¢en 4. avgusta 2009. godine na racun DruStva.

Skupstina Drustva je 11. septembra 2009. godine donijela Odluku o smanjenju akcijskog kapitala
poviacenjem 16,123 akcije ukupne vrijednosti EUR 824,355.

Skupstina akcionara DruStva je 12. oktobra 2009. godine donijela Odluku o smanjenju akcijskog
kapitala po osnovu pokri¢a gubitka u iznosu EUR 970,440. Navedenom Odlukom akcijski kapital je
umanjen za 16,123 akcije ukupne vrijednosti EUR 824,355, pri ¢emu se nisu promijenili ranije utvrdeni
relativni odnosi izmedu akcionara, niti ranije ste¢ena prava akcionara.

S obzirom na to da je DruStvo u bilansu uspjeha za 2008. godinu iskazalo gubitak u iznosu EUR
970,440, na navedenoj Skupstini akcionara donijeta je Odluka o pokri¢u iskazanog gubitka iz 2008.
godine iz sljedecih izvora:

- pocetnog fonda sigurnosti — akcijskog kapitala u iznosu EUR 824,355 i
- rezervi dobiti u iznosu EUR 146,085.

DUGOROCGNA REZERVISANJA
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2010. 2009.

Rezervisanja za masovne i katastrofalne Stete - 2,664
Rezervisanja za naknade zaposlenima - 15,697
- 18,361

Drustvo je u toku 2010. godine ukinulo rezervisanja za masovne i katastrofalne Stete, koje su prestale
da budu obavezne po pozitivnim propisima Crne Gore koji reguliSu poslovanje osiguravajucih druStava
(napomena 4).

Drustvo je u toku 2010. godine ukinulo rezervisanja za naknade zaposlenima u iznosu od EUR 15,697
(napomena 5).
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22.

23.

24.

OSTALE DUGORO CNE OBAVEZE

Ostale dugoro¢ne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine u iznosu od EUR 171,184
(na dan 31. decembra 2009. godine: EUR 14,890) odnose se na obaveze po osnovu Ugovora o
kreditu za finansiranje nabavke osnovnih sredstva sklopljenog 25. oktobra 2010. godine sa Hypo-
Alpe-Adria Bank a.d., Podgorica i Ugovora o finansijskom lizingu za nabavku sluzbenih automobila
Toyota Yaris skloplienog 30. maja 2008. godine sa S Leasingom d.o.0., Podgorica. Otplata obaveza

po kreditu i lizingu vrSi se u 60 jednakih mjesec¢nih rata.

Zbir minimalnih rata lizinga

31. decembar

31. decembar

(Iznosi u EUR)

Sadas$nja vrijednost

minimalnih rata lizinga

31. decembar

31. decembar

2010. 2009. 2010. 2009.
Dospijeva za placanje:
- do jedne godine 60,647 10,037 43,226 8,315
- od jedne do tri godine 111,921 13,673 86,166 11,991
- preko tri godine 93,346 2,945 85,018 2,899
265,914 26,655 214,410 23,205
Minus: Budu€i troSkovi
finansiranja (51,504) (3,450) - -
Sadas$nja vrijednost minimalnih
rata lizinga 214,410 23,205 214,410 23,205
Uklju¢eno u finansijske izvjeStaje kao:
Tekuéi dio dugoro¢nih obaveza 43,226 8,315
Ostale dugoroc¢ne obaveze 171,184 14,890
214,410 23,205

KRATKORO CNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze po oshovu premija reosiguranja u zemlji
Obaveze po oshovu Steta

Ostale obaveze

OBAVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Obaveze za doprinos garantnom fondu

Obaveze za porez iz obaveznog osiguranja

Obaveze za porez iz ostalih osiguranja

Ostale obaveze za poreze

31. decembar

(Iznosi u EUR)

31. decembar

2010. 20009.
152,341 295,234
338,117 245,345
180,728 103,850

21,095 6,319
692,281 650,748

31. decembar

(Iznosi u EUR)

31. decembar

2010. 20009.
4,065 3,116
13,488 4,575
7,182 2,704
6,662 4,697
1,896 1,187
23,743 27,697
57,036 43,976
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25.

26.

27.

PRENOSNA PREMIJA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2010. 2009.

Prenosna premija obaveznog osiguranja od
autoodgovornosti 459,976 324,634
Prenosna premija ostalih osiguranja 413,060 506,327
873,036 830,961

REZERVISANE STETE
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2010. 2009.

Rezervisanja za prijavljene, a nelikvidirane Stete AO 103,673 71,780
Ostala osiguranja 180,687 159,003
Rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete 130,262 41,136
Rezervisanja za Stete po osnovu ugovora o saosiguranju 4,714 29,521
419,336 301,440

Rezervisane Stete po osnovu reosiguranja (35,582) -
383,754 301,440

Kretanja su prikazana u narednoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava 31.

decembra
2010. 2009.
Stanje, 1. januara 301,440 274,958
Povecanje na teret troSkova (napomena 7) 419,336 301,440
Smanjenje u korist prihoda (napomena 4) (337,022) (274,958)
Stanje, 31. decembra 383,754 301,440

DOPRINOS ZA PREVENTIVU
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2010. 2009.
Auto odgovornost 9,198 4,935
Ostala osiguranja 125,540 97,520
134,738 102,455

Kretanja su prikazana u narednoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 2009.
Stanje, 1. januara 102,455 67,177
Ukupno obracunati doprinosi za preventivu 64,566 70,555
TroSkovi teku¢eg perioda (napomena 7) (32,283) (35,277)
Stanje, 31. decembra 134,738 102,455
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28.

GARANTNE REZERVE

Osnovni kapital (napomena 20)
Rezerve sigurnosti
Revalorizacione rezerve
(Gubitak)/50% dobiti teku¢e godine

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2010. 20009.
2,811,339 2,811,339
18,747 43
245,960 104,750
(107,366) 9,352
2,968,680 2,925,484

Garantne rezerve DruStva sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine iznose EUR 2,968,680 i
vece su za EUR 718,680 od iznosa predvidenog ¢lanom 21. Zakona o osiguranju RCG, kao obavezni

pocetni fond sigurnosti (EUR 2,250,000).

Zakon o osiguranju RCG propisuje da sva druStva za osiguranje moraju imati garantnu rezervu koju

¢ini:
- osnhovni kapital,
- rezerve iz dobiti,

- dio nerasporedene dobiti iz prethodnih godina, najviSe do 50%,
- dio nerasporedene dobiti teku¢e godine, najviSe do 50%, pod uslovom da utvrdeni iznos ne
prelazi prosje¢nu vrijednost neto dobiti ostvarene u posljednje tri godine i da ne prelazi 25%

iznosa garantne rezerve,

- revalorizacione rezerve, pod uslovom da ne prelaze 20% iznosa garantne rezerve.

Garantna rezerva umanjuje se za stecene sopstvene akcije, gubitak iz ranijih godina i gubitak iz
tekuce godine. Ukupan iznos garantne rezerve ne moze biti manji od nov€anog iznosa osnovnog

kapitala.
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29. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra
2010. 2009.
AKTIVA
UcéeSca u kapitalu lica koja su akcionari Drustva
Euro Fond A.D., Podgorica 2,205 3,717
Potrazivanja po osnovu premija
- od akcionara DruStva:
HTP Fjord A.D.,Kotor 19,243 42,262
- od lica u kojima Drustvo ima uceSce u kapitalu:
HTP Mimoza A.D., Tivat 33,688 35,439
- od lica u kojima akcionari DruStva imaju ucesce:
Bjelasica Rada A.D., Bijelo Polje 58,936 13,369
A.D. solana ,Bajo Sekuli¢“, Ulcinj 73,511 69,055
Izbor A.D., Bar — u ste¢aju 65,406 54,519
250,784 214,644
Ostala potrazivanja (od lica u kojima akcionari DruStva imaju
ucesce)
Izbor A.D., Bar — u steCaju 13,101 -
13,101 -
Ukupno, aktiva 266,090 218,361
PASIVA
Osnovni kapital
HTP Fjord A.D., Kotor 1,648,201 1,648,201
Euro Fond A.D., Podgorica 386,639 403,623
2,034,840 2,051,824
Obaveze po osnovu Steta
- prema akcionarima Drustva:
HTP Fjord A.D.,Kotor 5,111 5,979
- prema licima u kojima Drustvo ima uceSce u kapitalu:
HTP Mimoza A.D., Tivat 6,660 1,527
- prema licima u kojima akcionari DruStva imaju ucesce:
Bjelasica Rada A.D., Bijelo Polje 1,310 105
A.D. solana ,Bajo Sekuli¢", Ulcinj 5,155 -
18,236 7,611
Ukupno, pasiva 2,053,076 2,059,435
Neto pasiva 1,786,986 1,841,074
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29.

30.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastav ak)

PRIHODI

Prihodi po osnovu premija osiguranja

- od akcionara Drustva:

HTP Fjord A.D.,Kotor

- od lica u kojima Drustvo ima uceSce u kapitalu:
HTP Mimoza A.D., Tivat

- od lica u kojima akcionari DruStva imaju ucesce:
Bjelasica Rada A.D., Bijelo Polje

A.D. solana ,Bajo Sekuli¢“, Ulcinj

Izbor A.D., Bar — u ste€aju

Dobici po osnovu svodjenja hartija od vrijednosti na fer vrijednost
Euro Fond A.D., Podgorica

Ukupno, prihodi

RASHODI

TroSkovi reprezentacije

HTP Fjord A.D., Kotor

TroSkovi zakupa

Izbor A.D., Bar — u steCaju

Gubici po osnovu svodjenja hartija od vrijednosti na fer vrijednost
HTP Mimoza A.D., Tivat
Euro Fond A.D., Podgorica

Ukupno, rashodi

Neto prihodi

(Iznosi u EUR)

Godina koja se zavrSava
31. decembra

2010. 20009.
23,115 42,945
22,007 46,356
50,203 8,827
62,841 31,192
36,589 28,604

194,755 157,924
- 1,094
- 1,094
194,755 159,018
- (1,905)
- (1,905)
(702) (936)
(702) (936)
(3,576) (4,758)
(1,512) -
(5,088) (4,758)
(5,790) (7,599)
188,965 151,419

Tokom 2010. godine, Drustvo je isplatilo zarade i naknade rukovodstvu u iznosu od EUR 86,704

(2009.: EUR 81,839).

(GUBITAK)/ZARADA PO AKCLJI

(Gubitak)/zarada akcionara Drustva
Prosje¢an ponderisan broj izdatih akcija
Osnovni (gubitak) / zarada po akciji

- iz redovnog poslovanja

(Gubitak)/zarada po akciji, neto

31. decembar

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2010. 2009.
(107,366) 18,704
50,113 50,113
(2.14) 0.37
(2.14) 0.37
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31.

POREZ NA DOBIT

a) UsaglaSavanje pretpostavljenog poreza na dobit p o finansijskim izvjeStajima DrusStva i
poreskom bilansu

UsaglaSavanje poreza na dobit po finansijskim izvjeStajima i poreza na dobit po poreskom bilansu za

2010. i 2009. godinu prikazano je u sljedecoj tabeli:
(Iznosi u EUR)

31. decembar 31. decembar

2010. 2009.

(Gubitak)/dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja (107,366) 18,704

Poreska stopa 9% (9,663) 1,683
Nepriznati poreski krediti na ime prenosa kapitalnih gubitaka

tekuceg perioda - 9,321
Nepriznati poreski krediti na ime prenosa poslovnih gubitaka

tekuceg perioda 9,663 -

IskoriS¢eni nepriznati poreski krediti na ime prenosa poslovnih
gubitaka prethodnih perioda - (11,004)

b) Nepriznata odloZena poreska sredstva

Nepriznata odloZena poreska sredstva koja su povezana se poslovnim poreskim gubicima i koja se
mogu koristiti u narednih pet godina, a koja nisu priznata zbog neizvjesnosti vezanih za pitanje da li ¢e
na raspolaganju biti dovoljno dobiti iz poslovanja da apsorbuje akumulirane poslovne poreske gubitke,
prikazani su u sljede¢em pregledu, po godinama nastanka i isteka:

(Iznosi u EUR)

Godina Godina 31. decembar 31. decembar
nastanka isteka 2010. 2009.
2008 2013 7,829 41,401
2009 2014 - -
2010 2015 9,663 -
17,492 41,401

Nepriznata odloZena poreska sredstva koja su povezana se kapitalnim poreskim gubicima i koja se
mogu koristiti u narednih pet godina, a koja nisu priznata zbog neizvjesnosti vezanih za pitanje da li ¢e
na raspolaganju biti dovoljno kapitalne dobiti da apsorbuje akumulirane kapitalne poreske gubitke,
prikazani su u sljede¢em pregledu, po godinama nastanka i isteka:

(Iznosi u EUR)

Godina Godina 31. decembar 31. decembar
nastanka isteka 2010. 2009.
2009 2014 - 9,321
2010 2015 - -

- 9,321
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32.

33.

SUDSKI SPOROVI

Drustvo vodi odreden broj sudskih sporova sa stanjem na dan 31. decembra 2010. godine koji se
smatraju uobi¢ajenim za ovu vrstu poslovanja, ukljucujuéi sporove po osnovu odStetnih zahtjeva
prema razli¢itim polisama osiguranja izdatim od strane DruStva. Premda se ne mogu sa sigurnoSc¢u
predvidjeti efekti i ishod ovih sporova, rukovodstvo DruStva smatra da, uzimajuéi u obzir iznose
rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijalne odStetne zahtjeve, ishodi
sporova u toku ili podnijetih odStetnih zahtjeva, kao i onih koji eventualno predstoje protiv Drustva,
vjerovatno neée imati materijalno znaCajne negativne efekte na finansijsko stanje ili rezultate
poslovanja Drustva.

MISLIENJE AKTUARA

Drustvo je angazovalo ovlaS¢enog aktuara koji je u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju misljenja
ovlaS¢enog aktuara (,Sl. list CG” 51/08), izdao izvjeStaj, odnosno zakljuéno misljenje o finansijskim
izvjeStajima DruStva za period od 1. januara do 31. decembra 2010. godine.

U konac¢noj ocjeni aktuar je izrazio sljede¢e misljenje:

»,Na osnovu utvrdenih podataka u poslovnim knjigama, odnosno utvrdenih indikatora poslovanja,
prema svemu naprijed izlozenom, a u skladu sa odredbama Pravilnika o sadrzaju misljenja
ovlaSéenog aktuara, dajem misljenje sa rezervom.

Obrazlozenje:
1. Drustvo je u poslovnoj 2010. godini ostvarilo gubitak u iznosu od EUR 107,366.

2. Drustvo ima stabilan portfelj osiguranja sa blagom tendencijom pada. Ukupna bruto premija
osiguranja u 2010. godini iznosila je EUR 2,375,724 i manja je za EUR 94,286 ili 3.81% u odnosu
na 2009. godinu.

Rasporedivanje fakturisane premije izvrSeno je u skladu sa Pravilnikom drustva o maksimalnim
stopama rezijskog dodatka. Obracunati rezijski dodatak iznosi EUR 685,290.31. TroSkovi
sprovodenja osiguranja iznose EUR 1,029,286.47 i ve¢i su od obraCunatog rezijskog dodatka za
EUR 343,996.16 ili za 33.42%. Rashodi izvidaja, procjene, likvidacije i isplate Steta iznose EUR
45,402.02 i uCestvuju u rezervisanim nastalim prijavljenim Stetama sa 15.70%. TroSkovi procjene i
likvidacije nastalih neprijavljenih Steta iznose EUR 11,587.67 i uestvuju u rezervisanim nastalim
neprijavljenim Stetama sa 15.96%. DruStvo bi moralo racionalnije da se ponaSa i upravlja
troSkovima sprovodenja osiguranja, a posebno trosSkovima procjene i likvidacije Steta.

3. Drustvo ima garantnu rezervu koja je na viSem nivou od minimalno propisanog osnovnog
kapitala i iznosi EUR 2,968,680.21. Garantna rezerva je veca od margine solventnosti.

Prema propisanoj metodologiji utvrdivanja garantne rezerve, ona je veéa od propisanog pocetnog
fonda sigurnosti (za sve vrste nezivotnog osiguranja kojima se Drustvo bavi) za EUR 718,680.21.

Sigurnost finansijskih plasmana garantne i tehnickih rezervi nije ugrozena, ali je Drustvo
prekoracilo ograni¢enje kod ulaganja u depozite kod banaka za 23.54 procentna poena, odnosno
EUR 287,718.64 (ogranicenje je 20%, odnosno EUR 244,437.01, a uloZeno je 43.54%, odnosno
EUR 532,155.65). Takode, Drustvo je probilo ulaganje u investicione nekretnine za 5.72
procentna poena. DruStvo mora u narednom periodu da uskladi ulaganja u pojedine oblike aktive
sa propisanim zakonskim limitima.

4. Koeficijent likvidnosti DruStva na kraju godine od 0.40 utvrden je na nacin propisan Pravilnikom o
nacinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti druStva za osiguranje i veoma je nizak. Problem Drustva
sa likvidnoS¢éu se odrazio i na azurnost u isplati Steta i mora se prevazi¢i u narednom periodu.

5. Drustvo je u 2010. godini sprovodilo osiguranja za koja ima dozvolu i za koja je registrovano.

6. U sprovodenju osiguranja Drustvo je primjenjivalo usvojene uslove i tarife osiguranja, koje je
donio nadlezni organ DruStva po pribavlijenom miSlienju ovlaSéenog aktuara i na taj nacin
obezbjedilo osnove za sigurno i stabilno poslovanje. U vrsti osiguranja u kojoj je Drustvo ostvarilo
negativan mjerodavni tehnicki rezultat, a to je osiguranje lica od posljedica nesre¢nog slucaja,
mora se preispitati adekvatnost tarifa.
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MISLIENJE AKTUARA (nastavak)

7. DruStvo sprovodi osiguranje po tehnologiji koja je kompjuterizovana, ali bi trebalo poboljSati i
osavremeniti softver.

8. Drustvo azurno vodi strogu evidenciju polisa za vrste osiguranja kojima se bavi.

9. Ukupna azurnost u rieSavanju Steta (za redovne i sudske) iznosila je 77%. Drustvo je u 2010.
godini u osiguranju autoodgovornosti, imalo procenat rijeSenih Steta od 69.62%, dok je od
ukupnog broja Steta 90% isplaceno. DruStvo mora u narednom periodu da poveca azurnost u
rieSavanju i isplati Steta.

10. Obracun prenosnih premija je izvrSen u skladu sa Pravilnikom druStva, po metodu ,pro rata
temporis®, elektronskom obradom podataka.

11. Rezervisanje za nastale prijavljene i nastale neprijavijene Stete, u osiguranju i saosiguranju,
izvrSeno je u skladu sa Pravilnikom Drustva i iznosi EUR 419,336.55. Drustvo je u odnosu na
prethodnu godinu izdvojilo za rezervacije Steta iznos koji je veci za EUR 141,418.50. Imajuéi u
vidu da je Drustvo rijeSilo i isplatilo 81 Stetu iz rezervacije na dan 31. decembra 2009. godine (od
ukupno rezrevisanih 136) i da je za tu 81 Stetu iznos rezervisanosti iznosio EUR 134,300.00, a
rijeSene su na ukupan iznos od EUR 103,069.99 (ukupno odstupanje iznosi EUR 31,230.01), kao
i da je prosjeCno rezervisana Steta na istom nivou kao i prosjecno rijeSene, mozemo zakljuciti da
rezervacije Steta nisu potcijenjene.

12. Ukupni mjerodavni tehnicki rezultat u 2010. godini je negativan samo kod osiguranja imovine od
posljedica nesreénog slucaja. Trebalo bi preispitati tarifu za ovu vrstu osiguranja.

PORESKI RIZICI

Crna Gora trenutno ima viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene od strane nadleznih organa.
Porezi koji se pla¢aju ukljucuju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak i poreze na zarade
(socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima koji ne zavise od rezultata poslovanja. Pored toga,
zakoni kojima se reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrieme za razliku od razvijenijih
trziSnih privreda; dok su propisi kojima se vrSi implementacija ovih zakona ¢esto nejasni ili ne postoje.
Cesto postoje razlike u mislienju medu drzavnim ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu
interpretaciju zakonskih odredbi Sto moze dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave,
zajedno sa drugim oblastima zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su
predmet pregleda i kontrola od viSe ovlaSéenih organa kojima je zakonom omoguceno propisivanje
jako strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacenja poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti DruStva
mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene
od strane poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. U skladu
sa Zakonom o Poreskoj administraciji Crne Gore (“Sl. list RCG”, br. 80/2004), period zastarjelosti
poreske obaveze je 5 godina, Sto znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih
poreskih obaveza u roku od 5 godina od trenutka kada je obaveza nastala. Ove ¢injenice uticu da
poreski rizik u Crnoj Gori bude znacajniji od poreskog rizika u zemljama sa razvijenijim poreskim
sistemima.

DEVIZNI KURSEVI

31. decembar 31. decembar

2010. 2009.

RSD 0.0095 0.1042
uUsD 0.7530 0.6974
GBP 1.1625 1.1062
CHF 0.8016 0.6721
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