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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Lovéen-Zivotna osiguranja AD Podgorica
Misljenje

Izvr&ili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja Lovéen-zivotna osiguranja AD Podgorica (u daljem
tekstu: ,Drustvo"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine, bilans uspjeha,
izvjestaj o promjenama na kapitalu i izvjestaj o novéanim tokovima za godinu koja se zavrsava na taj
dan, kao i napomene, koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i ostala objelodanjivanja
(u daljem tekstu: ,finansijski izvjestaji*).

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno prikazuju, po svim materijalno
zna&ajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembar 2023. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrS8ava na taj dan, u skladu sa
radunovodstvenim propisima vazeéim u Crnoj Gori i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji
regulidu finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Osnove za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o raéunovodstvu Crne
Gore i medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenjivim u Crnoj Gori. Nade odgovornosti prema
tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornost revizora za
reviziju finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne
raéunovode Odbora za medunarodne standarde etike za radunovode (IESBA Kodeksom) i etickim
zahtjevima koji su relevantni za na$u reviziju finansijskih izvjestaja u Crnoj Gori, i ispunili smo nase
druge etitke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju osnovu za
izrazavanje nadeg misljenja.

Ostale informacije

Finansijski iskazi Dru$tva na dan i za godinu zavr$enu 31. decembra 2022. godine bili su predmet
revizije drugog revizora, koji je izrazio pozitivno misljenje o tim finansijskim iskazima na dan 15. marta
2023. godine.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasem profesionalnom rasudivanju, od najvece
vaZnosti za reviziju finansijskih izvjestaja tekuc¢eg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Lovéen-zivotna osiguranja AD Podgorica (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovarajuéa revizijska procedura

Procjenjivanje tehnickih rezervi

TehniCke i matemati€ke rezerve u iznosu od EUR
4.718 hiljade na 31. decembar 2023. godine (31.
decembar 2022. godine: EUR 4.256 hiljade)
predstavljaju znaéajan dio ukupnih obaveza Drustva.

Vrednovanije tehnickih i matematickih rezervi ukljuéuje
procjene u vezi sa neizvjesnoscu ishoda, uglavnom u
vezi sa ukupnim iznosom potrebnim za podmirenje
obaveza, ukljudujudi bilo kakve garancije osiguraniku.
Drustvo koristi aktuarske modele kao podréku
izracuna tehnickih rezervi. Odredivanje pretpostavki
koje se koriste u izraCunu tehni¢kih i matematickih
rezervi ukljuéuje znagajnu procjenu Rukovodstva i
procjenu o neizvjesnim buducim ishodima. Razli¢ite
ekonomske i neekonomske pretpostavke, kao sto su
stope inflacije ili trendovi vezani za sudske sporove,
se koriste za procjene ovih tehnickih rezervi.

Zbog zna&ajnosti tehnickih i matematickih rezervi, te
njinove inherentne neizvjesnosti procjene, ovo
podrugje smatramo klju¢nim revizijskim pitanjem

Stekli smo razumijevanje dizajna internih kontrola nad
aktuarskim procesom koji ukljucuje izracun rezervacija za
Stete i matematiCkih rezervi, proces kori§éenja
ekonomskih i aktuarskih pretpostavki, kao i proces
izvodenja novCanih tokova. Takode smo razmotrili pristup
i metodologiju koju Drustvo koristi za aktuarske analize
koje ukljuéuju poredenje procjena i stvarnih pokazatelja iz
prethodnih perioda. Nasa procjena je, po potrebi, ukljucila
evaluaciju specificnih  ekonomskih i  aktuarskih
pretpostavki i razmatranje procjena Rukovodstva vezano
za kori$tene pretpostavke, koje mogu varirati u zavisnosti
od proizvoda ifili karakteristika proizvoda, i takode
uskladenost modela sa Zakonom o racunovodstvu i
propisima Agencije za nadzor osiguranja koji regulisu
finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj
Gori.

Posebno smo naSe procedure usmijerili na modele koje
smo smatrali materijalnim i kompleksnim i/ili zahtijevaju
znacajne procjene u vezi sa koriStenim pretpostavkama,
koje se naro€ito odnose na matematicke rezerve za
poslove Zivotnih usluga. Za sprovodenje nasih revizorskih
procedura, koristili smo usluge ekperata - aktuara.

Nadalje, izvrSili smo revizijske procedure kako bi
procijenili da li modeli obezbjeduju ispravan i potpun
izraCun tehnickih i matematickih rezervi, ukljuujuéi i
preraun rezultata ovog modela na odabranom uzorku.
NaSe revizorske procedure takode su ukljucile test
konzistentnosti ulaznih podataka koriStenih za izra¢un
,Nastalih, a neprijavljenih Steta® (IBNR), nezavisan
obradun IBNR rezervi Koristeéi razliGéite metode i
pretpostavke, kao i nezavisan preradun rezervi
~Prijavljenih, ali neizmirenih steta" (RBNS) za anuitete kao
i obradun matemati¢kih rezervi.

Ocijenili smo adekvatnost objelodanjivanja ukljuéenih u
napomeni 3.13 Bruto tehnicka rezervisanja i napomeni 18
Rezervisanja priloZzenih finansijskih izvjestaja sastavljenih
u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i propisima
Agencije za nadzor osiguranja koji reguli$u finansijsko
izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Lovéen-zivotna osiguranja AD Podgorica (nastavak)
Ostale informacije sadrZzane u godi§njem lzvjestaju menadZmenta

Ostale informacije se odnose na informacije sadr?ane u GodiSnjem izvje$taju menadZzmenta, ali ne
ukljuéuje finansijske izvjestaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu
ostalih informacija u skladu sa propisima Crne Gore. Nage misljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata
ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih izvje$taja, nasa odgovornost je da procitamo ostale
informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim materijalno zna¢ajnim aspektima
sa finansijskim izvjestajima, sa nasim saznanjima ste¢enim u toku revizije ili se na drugi na¢in &ine
materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procjenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim
materijalno znac¢ajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore, posebno da li su
ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu ostalih informacija
Zakona o ra¢unovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih
zahtjeva moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti da ih ocijenimo, izvje$tavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju €injenice koje su takode prikazane u finansijskim izvjestajima su, u
svim materijalno znadéajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvjestajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o ratunovodstvu Crne Gore.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Drustva ste¢enih u reviziji,
izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje
smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili materijalno znacajne pogresne
iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom
o ratunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguli$u finansijsko izvjestavanje
drustava za osiguranje u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za
pripremu finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijainog znac¢aja, nastale usljed
prevare ili greske.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da
nastavi da posluje u skladu sa naéelom stalnosti, objelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primjenu naéela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost
osim navedene.

Lica odgovorna za upravijanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvje$tavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Lovéen-zZivotna osiguranja AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijlano znacajne pogresne izvjestaje, nastale usljed prevare ili greske, i izdavanje izvjesStaja revizora
koji sadrZi nase misljenje.

Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o rafunovodstvu Crne Gore i
medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, uvijek otkriti materijalno pogreéne izvjestaje
ako takvi izviestaji postoje. Pogresni izvjestaji mogu da nastanu usljed prevare ili greSke i smatraju se
materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske
odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o rac¢unovodstvu Crne Gore
i medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

o Vrsimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno zna¢ajnih pogre$nih izvjestaja u finansijskim
izvjestajima, nastalih usljed prevare ili gre$ke; osmisljavanje i obavijanje revizijskih postupaka koji su
prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za
misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znaéajni pogresni izvjestaji koji su
rezultat prevare je veci nego za pogresne izvjestaje nastale usljed greske, zato Sto prevara moze da
ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

¢ Sticemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmiSljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola Drustva.

s Vrsimo ocjenu primjenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne raéunovodstvene
procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Lovéen-Zivotna osiguranja AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvje$taja (nastavak)

» Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nagela stalnosti poslovanja kao raéunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijaina
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znagajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa na¢elom stalnosti. Ako zakljugimo da
postoji materijalna neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjestaju skrenemo paZnju na povezana
objelodanjivanja u finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje mislienje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvjestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu za posliedicu da imaju da
Drustvo prestane da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti.

e VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvjestaja, ukljudujudi
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nagin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovlad¢enim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i zna¢ajnim nalazima revizije, ukljuéujuéi i zna¢ajne nedostatke u internim kontrolama
koje identifikujemo tokom naSe revizije. Takode, obezbjedujemo licima ovlagéenim za upravljanje izjavu da
se pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahtjeva u vezi sa nezavisnos¢u i da éemo im saopétiti sve odnose i
ostala pitanja za koja se u razumnoj mjeri moze oéekivati da se odrazavaju na nasu nezavisnost, i gdje je
to primjenjivo, odgovarajuce mjere zastite.

Od pitanja saopétenih licima ovlad¢enim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su bila od najveéeg
znacaja u reviziji finansijskih izvjestaja tekuéeg perioda i shodno tome, predstavljaju kljuéna pitanja revizije.
Mi opisujemo ova pitanja u naem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili regulativa iskljuduje javno
objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude
uklju¢eno u izvjestaj revizora, zato $to je razumno ocekivati da negativne posljedice budu veée nego koristi
od takve komunikacije.

Ovlasceni revizor u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjestaj nezavisnog revizora

je PBorde Dimic.
/’-HZ7

Crowe MNE d.0.0. Podgorica P
15. mart 2024. godine ~_~Borde Dimii¢, Ovlad¢eni revizor

f %’ﬁ

Viadimir Kavari¢, Ovlagéeno lice




AKCIONARSKO -DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA® PODGORICA

BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

(U hiljadama EUR)

Obracunate bruto premije osiguranja

Smanjenje za udio recsiguranja u premijama osiguranja i za udjele
retrocesionara u premijama osiguranja

Prihod od premije osiguranja i saosiguranja

Prihodi od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja
Neto prihodi od ostalih usluga

POSLOVNI PRIHODI

Obradunate bruto naknade steta
Umanjenje za udio reosiguranja u naknadama Steta
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavlijene Stete
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije $teta
Rashodi naknada Steta

Promjene rezervisanja za bonuse i popuste
Promjene matematickih rezervisanja
Rashodi za promjene neto tehni¢kih rezervisanja

Ostali tro$kovi, doprinosi i rezervisanja
POSLOVNI RASHODI
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT

Troskovi sticanja osiguranja

Amortizacija

Tro$kovi rada

Materijalni tro$kovi

Ostali troSkovi usluga

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT

FINANSILISKI REZULTAT OD ULAGANJA
Prihodi od ulaganja sredstava tehniékih rezervi i matematicke rezerve

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematitke rezerve
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehniékih rezervi i
matematike rezerve :

Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih rezervi i
matematicke rezerve

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve

Neto finansijski rezultat koji se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih
rezervi | matematicke rezerve

DOBITAK REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBIT

NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU
ZARADA PO AKCIJI (u EUR)

Tekuéa Prethodna
Napomena 2023. godina 2022. godina
5.307 4.882
(41) (38)
5 5.266 4,844
4 -
4 R
5.270 4.844
(3.587) (3.670)
31 157
(219) (120)
(1 -
6 (3.776) (3.633)
(32) (16)
17.2 (254) (319)
(286) (335)
7 (49) (48)
{4.111) (4.016)
1.159 828
(605) (518)
(3) (3)
(95) (82)
(2) (2)
(39) (38)
3 2
8 (741) (641)
419 187
9 302 256
318 279
34) (22)
284 257
68 53
(50) (54)
18 (1)
721 443
10.1 (95) (58)
626 385
11 1,6911 1,0405

Napomene na stranama od 10 do 49 cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drudtva za osiguranje ,Lovéen — Zivotna osiguranja“, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanjeﬁrga_nsiiskih izviestaja -~

' 4

Tijana Radinovié 7
Rukovodilac odjeljenja Za finansije,
ra¢unovodstvo i kontroling

Izvrdni direktor

Zorka Milié (:

/) b



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA* PODGORICA

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2023. GODINE

Tekuca Prethodna
(U hiljadama EUR) Napomena 2023. godina  2022. godina
AKTIVA
Nematerijalna imovina 2 5
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavijanje
djelatnosti osiguranja 12 38 38
Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehni¢kih rezervi B 7.665 6.283
Dugoroéna finansijska ulaganja 13 7.665 6.283
Kratkoroé&na finansijska ulaganja kapitala i tehniékih rezervi 350 495
Kratkoroéna finansijska ulaganja 14 350 495
Gotovinska sredstva 15 1.193 790
Kratkoroéna potrazivanja 16 495 472
Kratkoroéna sredstva 1.688 1.262
Aktivha vremenska razgraniéenja 4 17
Odlozena poreska sredstva 53 108
Ukupna aktiva i 9800  8.208
PASIVA
Akcijski kapital-obiéne akcije 3.700 3.700
Osnovni kapital 17 3.700 3.700
Revalorizacione rezerve (480) (973)
- Prenesena dobit iz prethodnih gedina 894 509
- Nerasporedena dobit tekuée poslovne godine . b26 385
Prenesena i nerasporedena dobit 1.520 894
Rezerve 1.040 (79)
Bruto tehnicke rezerve 1.020 812
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja zivotnih
osiguranja 3.698 3.444
Ostala rezervisanja B 53 61
Rezervisanja 18 4,771 4.317
Kratkoroéne obaveze 19 249 227
Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja 20 40 43
Ukupna pasiva 9.800 8.208

Napomene na stranama od 10 do 49
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drudtva za osiguranje ,Lovéen — Zivotna osiguranja“, Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA® PODGORICA

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

{U hiljadama EUR)

Stanje na dan 1. januara 2022, godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine
raspoloZive za prodaju

Dobitak tekuée godine

Povecanje osnovnog kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2022. godine
Promjene fer vrijednosti finansijske imovine
raspolozive za prodaju

Dobitak tekuée godine
Povecanje osnovnog kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2023. godine

Akcijski Prenesena i
kapital, Revalorizacione nerasporedena
obiéne akcije rezerve dobit Ukupno
3.000 (219) 1.209 3.990
- (754) - (754)
- - 385 385
700 - (700} -
3.700 o (973) 894  3.621
- 494 - 494
- - 626 626
3.700 (479) 1.520 4741

Napomene na stranama od 10 do 49
&ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje ,Lovéen — Zivotna osiguranja”“, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvjestaja Z(z'.— —
r."/ = 1‘:

Tijana Radinovi¢ |
Rukovodilac odjeljénja za finansije,
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AKCIONARSKO DRUSTVO 2A OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA® PODGORICA

BILANS NOVCANIH TOKOVA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

(U hiljadama EUR) 2023. 2022.
A.Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti’ 5.317 4.890
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 5.296 4.878
Prilivi od u¢e$éa u naknadi $teta (saosiguranje i reosiguranje) - -
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 21 12
Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (4.505) (4.370)
Qdlivi po osnovu naknada $teta (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) (3.596) (3.615)
Qdlivi po esnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja, kao i

provizija po osnovu saosiguranja i reosiguranja) (37) (36)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih liénih rashoda (447) (371)
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina (126) (97)
Odlivi po osnovu zakupnina (13) (13)
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (157) (129)
QOdlivi po osnovu drugih tro8kova poslovanja (129) (109)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 812 520
B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 810 289
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti - -
Prilivi od kamata 730 202
Prilivi od zakupnina 80 87
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1.220) (782)

Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duzni¢ke hartije od
vrijednosti kojima se trguje na organizovanom trzidtu hartija od vrijednosti,

neto (1.207) (768)
Qdlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava (13) (14)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (410) (493)

C.Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Prilivi iz aktivnosti finansiranja - -
Priliv po osnovu izvrdenih uplata kapitala - -

Neto promjena gotovine 403 27
Gotovina na kraju godine 1.193 790
Gotovina na pocetku godine 790 763

Napomene na stranama od 10 do 49
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 15. mart 2024. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drutva za osiguranje ,Lovéen — Zivotna osiguranja®, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavijanje Izvréni dir?ﬁpr
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Tijana Radinovi¢ / V
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVGEN-ZIVOTNA OSIGURANJA“, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

1. OPSTE INFORMACIJE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna osiguranja“ Podgorica sa sjediStem u
Podgorici, Ulica Marka Miljanova 29/1ll (u daljem tekstu: ,Drustvo"), osnovano je 24. decembra
2010. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drustvima (,SI. list RCG", br.
6/02, ,Sl. list CG”, br. 65/20, 146/21 od 31.12.2021. godine) i upisalo se u Centralni registar
Privrednog suda u Podgorici 24. decembra 2010. godine pod brojem 4-0009247/001.

Djelatnost Drustva ¢ine poslovi Zivotnih osiguranja.

Poslovi Zivotnih osiguranja su zakljuc¢ivanje i izvrSavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje
mjera za sprjeCavanje i suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zakljuéivanje i
izvr§avanje ugovora o reosiguranju osiguranog vigka rizika iznad samopridrzaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osiguranja, bavi poslovima zivotnog osiguranja:
— osiguranje Zivota,
— rentno osiguranje,
—~ dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota,
— druge vrste Zivotnih osiguranja.

Prosjecan broj zaposlenih u 2023. godini je 36 zaposlenih (2022: 37 zaposlenih), od kojih je 8
zaposlenih (2022: 9 zaposlenih) zaposleno po ugovoru o dopunskom radu (8 zaposlenih su glavni
zastupnici), a 5 zaposlenih (2022: 5 zaposlenih) je zaposleno po ugovoru o podijeljenom radnom
vremenu.

Osnovni kapital Drustva na 31. decembar 2023. godine iznosi EUR 3.700 hiljada. Akcionarski
kapital je podijelien na 370 hiljada akcija koje imaju pojedina¢nu nominalnu vrijednost 10 EUR. Sve
akcije su obi¢ne (redovne) akcije, glase na ime i &ine jednu klasu akcija.

Jedini akcionar Drustva je njegov osniva¢ Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen* Podgorica.

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
21. Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje raéunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjestaje u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 052/16 od 09. avgusta 2016.
godine;145/21 od 31.12.2021. godine i 152/22).

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju (,SI.
List RC*, br. 078/06, 019/07, ,SI. List CG", br. 053/09, 073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/186,
146/21 od 31.12.2021. godine) regulativom propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore i ostalom vazecom regulativom Crne Gore.

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako to predvida MRS 1 — ,Prezentacija finansijskih izvjestaja“. Pored toga, navedeni finansijski
izviestaji ne ukljuéuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu sa MSFI 4 — ,Ugovori o
osiguranju”.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora za
medunarodne radunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuceg
nadleZnog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane
Medunarodne federacije radunovoda (IFAC). Dakle, samo MRS i MSFI zvaniéno prevedeni,
odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni.
Posljednji zvaniéni prevodi su objavljeni za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine,
odnosno dio MSFI u primjeni od 1. januara 2013. godine, a koji obuhvata samo osnovni tekst
standarda i interpretacije i ne ukljuéuje osnove za zakljuivanje, ilustrativne primjere, uputstva za
primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal objasnjenja. Dodatno, navedeni prevod ne sadrZi
prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvje$taja. Takode, izmjene i poboljanja
MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSFl-a nakon 1. januara 2013. godine" nisu
prevedeni niti objavljeni u potpunosti.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA“, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

2.

21.

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA (nastavak)
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja (nastavak)

Dodatno, od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u zvaniénoj primjeni sledeci
Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (MSFI): MSFI 16 Lizing i MSFI 14- Regulisana
vremenska razgraniéenja. Takode, od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u
primjeni IFRIC 22- Transakcije u stranim valutama i avansna placanja.

Od 1. januara 2024. godine u Crnoj Gori ¢e biti u zvaniénoj primjeni Medunarodni standardi
finansijskog izviestavanja (MSFI1): MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFI 15- Prihodi od ugovora sa
kupcima. — Institut sertifikovanih ratunovoda Crne Gore koji je po Uredbi Viade Crne Gore nadlezan
za poslove racunovodstva i revizije u Crnoj Gori, objavio je u vezi primjene MSFI 17 kao i MSFI 9
za osiguravajuéa drustva sljedece obavjestenje: da ¢e MSFI 17- Ugovor o osiguranju, u Crnoj Gori
stupiti na snagu 01.01.2026. godine. Za obveznike standarda MSFI 17, odlaze se primjena MSFI
9-Finansijski instrumenti, do pocetka primjene MSFI 17, dok ¢e za ostale obveznike ovog
standarda, stupiti na snagu 01.01.2024.godine. Ranija primjena MSFI i MRS ¢ija se zvani¢na
primjena odlaze u Crnoj Gori je dozvoliena.

Osim navedenog, odredeni zakonski propisi odstupaju od MSFl i MRS. Shodno navedenom, a
imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja ratunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i
MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih izvjestaja Drustva, priloZeni finansijski izvjestaji se u
tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski izvje$taji su sastavljeni u skiadu sa konvencijom istorijskog troska, osim ako je drugacije
navedeno u raéunovodstvenim politikama. Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja
primjenjivalo ratunovodstvene politke obrazloZzene u Napomeni 3, koje su zasnovane na
ragunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvaniéna valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numeriCke
vrijednosti predstavljene su u hiliadama (EUR 000), osim ukoliko je drugacije navedeno.

Godignji izvjesStaj menadZmenta

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu, rukovodstvo Drustva odgovorno je za pripremu godi$njeg
izviestaja menadZmenta i Izjave o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja za 2023. godinu.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja, koji pretpostavlja da
¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neogranitenog vremenskog perioda u predvidljivoj
buduénosti.

Drustvo je za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine ostvarilo neto dobitak u iznosu
od EUR 626 hiljada (2022: neto dobitak u iznosu od EUR 385 hiljada).

Trziste osiguranja Zivota je ostvarilo rast za 2023. godinu od 10,5%, a u¢es¢e Drustva na trZistu
Zivotnih osiguravaéa je 22,5%. U periodu 01.-12. 2023. godine ukupno je fakturisano 5,3 mil EUR
premije. Fakturisana bruto premija ve¢a je za 10% u odnosu na plan i veca je 9% u odnosu na
realizaciju za isti period 2022. godine. Bruto likvidirane $tete Drustva na nizem su nivou u odnosu
na plan (index 94). Troskovi poslovanja Drustva su na veéem nivou u odnosu na plan za 4%.
Sredstva tehni¢kih rezervi Drustva su 166% pokrivena propisanim oblicima imovine i u skladu sa
propisanim ograniéenjima. |zazov je trziste kapitala i pad cijena obveznica CG usljed situacije
izazvane jo$ od po&etka pandemije Covid 19, ratom u Ukrajini, kao i same politicke nestabilnosti u
Crnoj Gori.

Vojna dejstva koja su i dalje aktivna u Ukrajini i sankcije s tim u vezi usmjerene protiv Ruske
Federacije utiu na privrede u Evropi i svijetu. Drustvo nema nikakvu znacajnu izloZzenost prema
Ukrajini, Rusiji i Bjelorusiji. Medutim, uticaj na opstu ekonomsku situaciju moze zahtijevati
revidiranje odredenih pretpostavki i procjena. U ovoj fazi rukovodstvo nije u moguénosti da
pouzdano procijeni uticaj jer se novi dogadaji odvijaju iz dana u dan.

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjestaja Drustvo i dalje ispunjava svoje obaveze o roku
dospijeéa i stoga nastavlja da primjenjuje nacelo stalnosti posiovanja kao ratunovodstvenu osnovu
za sastavljanje finansijskih izvjestaja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA“, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVJESTAJE

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA (nastavak)
2.3 Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvjestaji na dan i za godinu zavrSenu na dan 31.
decembra 2022. godine.

24 Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drustva kori$éenje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijainih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjesStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Ipak, stvarni
rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Najznaéajnije procjene i pretpostavke objelodanjene su
u nastavku.

a) Amortizacija i amortizacione stope

Obradun amortizacije i primijenjene stope amortizacije su zasnovane na projektovanom
ekonomskom vijeku trajanja nekretnina, opreme i nematerijainih ulaganja. Jednom godisnje
Drustvo procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.

b) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Drustvo vr$i procjenu naplativosti potrazivanja, kao i obracun ispravke vrijednosti za sva sumnjiva
i sporna potrazivanja, a na osnovu procijenjenih gubitaka usljed nemoguénosti kupaca da ispune
obaveze. Procjena je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima,
kreditnim sposobnostima kupaca i promjenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja
adekvatnosti ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljuéuje i pretpostavke o
buduéem ponasanju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama. Rukovodstvo vjeruje da nije
potrebna dodatna ispravka vrijednosti potraZivanja osim one koja je formirana u priloZenim
finansijskim izvjestajima.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVGEN-ZIVOTNA OSIGURANJA*, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE

2 OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA (nastavak)
24 KoriSéenje procjenjivanja (nastavak)
c) Rezervisane Stete

Svaka prijavljena $teta se procjenjuje pojedina¢no od strane Drustva, uzimajuci u obzir okolnosti
vezane za $tetu, dostupne informacije i istorijsko iskustvo o veli¢ini sliénih teta. Procjena rezerve
Stete za svaki slu¢aj pojedina¢no se redovno kontroliSe i aZurira kada su raspolozive nove
informacije. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama koje su trenutno dostupne.
Medutim, krajnje obaveze po Stetama mogu varirati kao rezuitat naknadnih promjena raspolozivih
¢injenica.

d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primjenom
odgovaraju¢ih metoda procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trzine informacije i kada se praviéna vrijednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti.

U Crnoj Gori ne postoji dovoljno trZzi§nog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne informacije nisu u
svakom trenutku raspolozZive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi procjenu rizika, i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odraZzavaju vrednost koja je,
u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

¢) Umanjenje vrijednosti materijalne imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne
imovine da bi utvrdilo postoje li nagovjestaji da je doslo do gubitaka usljed umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generie novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
vi§a. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja, koja odrazava sadasnju
trzis$nu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo. Ako je procijenjen
nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(jedinice koja generi§e novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga
sredstva, pri emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja
bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici
koja generi$e novac) usljed umanjenja vrijednosti.

Ponigtenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno

sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem sluaju se ponistenje gubitka od
umanjenja vrijednosti iskazuje kao poveéanje usljed revalorizacije.

13
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvjestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugadije naznadeno.

3.1 Prerac¢unavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preradunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vazeéih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preraéuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

3.2 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po
fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obrac¢unati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni za
dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za ucesce
reosiguravaéa u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane
premije.

3.3 Poslovni rashodi
Rashodi obuhvataju rashode za stete i ostale troSkove, doprinose i rezervisanja.
Rashodi za Stete su obragunati bruto iznosi $teta ispravljeni za promjenu bruto rezervi za Stete.

Ostali trogkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju trodkove nadzornog organa i tro$kove ispravke
vrijednosti premije osiguranja. Drustvo je trodkove za rezervisanja i jubilarne nagrade prikazalo
kroz operativne trokove (ostali troskovi rada) jer se ovi troskovi takode dijele po funkcionalnim
cjelinama na troskove pribave, procjene i ostale troskove.

3.4 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od zakupa, prihoda od kamata i dobitaka od finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza.

Finansijski rashodi obuhvataju: rashode nastale investiranjem tehnikih rezervi u investicione
nekretnine (amortizacija), rashode od umanjenja fer frijednosti akcija i obveznica, gubitaka kod
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza, kao i rashode po osnovu kamata.

3.5 Nekretnine i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama i opremom za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja smatraju se ona
sredstva, koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja: zemljidta, zgrade ili
djelovi zgrada i oprema. Drustvo posjeduje samo opremu u koju se ubraja i sitni inventar sa rokom
upotrebe duzim od jedne godine.

Navedena sredstva, koja ispunjavaju uslove za priznavanje, se kod po¢etnog priznavanja vrednuju
po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost obuhvata: nabavnu cijenu, uvozne i nepovratne
dazbine prilikom kupovine i trodkove, koje je moguée pripisati neposredno njegovom
osposobljavanju za planirano kori§¢enje, narogito troskove dovoza i namjestanja i procjenu
troskova razgradivanja, odstranjivanja i obnavljanja.

Nakon poGetnog priznavanja, Drustvo koristi model nabavne vrijednosti i vodi ta sredstva po
njihovim nabavnim vrijednostima, umanjenim za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje.

Amortizacija ovih sredstava se obracunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.5 Nekretnine i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja (nastavak)

Godisnje stope amortizacije, odnosno metod amortizacije, propisane su odlukom Odbora direktora
i sastavni su dio radunovodstvenih politika Drustva.

Stope amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja odredene su u zavisnosti od vijeka kori$¢enja, koji pak zavisi od: o&ekivanog koris¢enja
sredstava, olekivane fizitke istro$enosti i starenja, ofekivane tehnitke i trziSne zastarjelosti,
ogekivanih zakonskih i drugih ogranienja kori§éenja.

Vijek koriséenja sredstava i izabrani metod amortizacije potrebno je godidnje provjeravati. Ako se
utvrdi, da je vijek upotrebe drugaciji od ve¢ izabranog, potrebno je promijeniti ili dopuniti odluku o
metodi amortizacije. Efekti takve promjene se obraunaju i iskazuju u godiSnjem izvjestaju u godini
u kojoj je do$lo do promjena.

Primijenjene stope amortizacije u 2023. i 2022. godini pojedinih grupa opreme su prikazane u
sliedec¢em pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)
OPREMA, VOZILA | OSTALO
1. Transportna sredstva u cesthom prometu 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20,00
3. Radunari i ratunarska oprema 30,00
4. Radunarske i pisace masine 20,00-25,00
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,00-20,00
6. Oprema za shimanje i umnoZavanje 20,00
7. Oprema za ¢uvanje novca i hartija od vrijednosti 10,00
8. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20,00

Pocetak obra¢una amortizacije je prvog dana sljede¢eg mjeseca od kada je sredstvo raspolozivo
za upotrebu.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja
prestaje kada je sredstvo razvrstano u sredstva za prodaju ili kada je ukinuto priznavanje sredstva
(otudenje ili ako od njegovog koriséenja ili otudenja vise ne mozemo ocekivati buduée ekonomske
koristi).

3.6 Investicione nekretnine
Ulaganja u nepokretnosti (zgrade) se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sliedeéi kriterijumi:

— ulaganja u nepokretnosti moraju ostvarivati ekonomske koristi za Drustvo (nepokretnosti se
koriste za izdavanje u zakup i donose zakupninu ili se prodaju i ostvaruju dobit),

— nepokretnosti nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buducnosti u redovnom poslovanju,

— nabavnu vrijednost je moguée pouzdano izmjeriti.

Pocetno priznavanje investicionih nekretnina je po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavlja nabavnu cijenu i neposredno pripadajuée troskove nabavke. Naknadno priznavanje
investicionih nekretnina vr§i se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za obraunatu amortizaciju i
eventualno obezvrjedenje. Nacin amortizacije i obezvrjedenja investicionih nekretnina je isti kao
kod materijalnih osnovnih sredstava. Procjenu obezvrjedenja potrebno je vrsiti godisnje.

15
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3.7 Zakupi - MSFI 16
Drustvo kao zakupac

Drustvo procjenjuje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrzi elemente zakupa na
pocetku ugovora. Drustvo priznaje imovinu sa pravom kori$éenja i odgovarajuéu obavezu za zakup
za svaki aranZman u kojem se javlja kao zakupac, osim za kratkoro¢ne zakupe (definisani kao
zakupi sa rokom od 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina sa pravom zakupa mala
(kao $to su tablet raunari, liéni ra¢unari ili sitni predmeti kancelarijskog namjestaja i telefoni). Za
ove zakupe, Drustvo evidentira pla¢anja zakupa kao troSak perioda na linearnoj osnovi tokom
trajanja perioda zakupa, osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji vremenski
obrazac u kojem se trose ekonomske koristi.

Obaveza za zakup se inicijalno mjeri po sadasnjoj vrijednosti zakupnina koje nijesu pla¢ene na dan
pocetka ugovora, diskontovane kori$éenjem stope podrazumijevane u ugovoru o zakupu. Ukoliko
se ova stopa ne moze lako utvrditi, zakupac koristi svoju inkrementalnu stopu zaduzivanja.

Placanja zakupa koja se uklju¢uju u odmjeravanje obaveze za lizing ukljuéuju:

- Fiksne zakupnine (ukljuéujuéi u sustini fiksna pla¢anja), umanjene za sve podsticaje
za zakup;

- Varijabilne zakupnine koje zavise od indeksa ili stope, inicijalno odmjerena korid¢enjem
indeksa ili stope na dan podinjanja zakupa;

- lznos koji se otekuje da ée biti plaéen po garancijama ostatka vrijednosti;

- lzvréne cijene opcija kupovine, ako zakupac razumno o¢ekuje da ée izvriti ove opcije;

- Plac¢anja kazni za raskid zakupa, ukoliko rok trajanja zakupa reflektuje izvrienje opcije
da se raskine zakup.

Obaveza za zakup se prikazuje u okviru dugoroénih i kratkoro&nih obaveza u bilansu stanja.

Obaveze za lizing se naknadno odmjeravaju na nacin da se njihova knjigovodstvena vrijednost
povecava da bi reflektovala kamatu na obavezu za lizing (kori$§¢enjem metode efektivne kamatne
stope) i umanjuje da reflektuje plaéanja zakupnina.

Drustvo ponovno odmjerava obavezu po osnovu zakupa i evidentira korekciju na odnosnu imovinu
sa pravom kori$¢éenja u sluc¢ajevima kad:

- se promijeni rok trajanja zakupa ili se dogodi znaéajni dogadaj ili promjena u
okolnostima koje rezultiraju u procjeni izvrenja opcije za kupovinu, u kojem sluéaju se
obaveza ponovno mijeri diskontovanjem promijenjenih zakupnina koris¢enjem
izmijenjene kamatne stope;

- se placanja zakupnina promijene zbog promjena u indeksu ili stopi ili promjena u
ocekivanim plaé¢anjima po osnovu garancije ostatka vrijednosti, u kojim slu¢ajevima se
obaveza za lizing ponovo odmjerava diskontovanjem promijenjenih placanja
korid¢enjem nepromijenjenih diskontnih stopa (osim ukoliko pla¢anja lizinga nijesu
promijenjena zbog promjene u varijabilnim kamatnim stopama, u kojem sluéaju se
koristi promijenjena diskontna stopa);

- se modifikuje ugovor i ta modifikacija se ne vodi kao zasebni zakup, u kojem sludaju
se obaveza za zakup ponovno odmjerava na osnovu roka ftrajanja zakupa
modifikovanog zakupa, diskontovanjem promijenjenih plaéanja koriséenjem
promijenjene diskontne stope na datum kad je izvr§ena modifikacija.

Drustvo nije napravilo ovakve izmjene u toku prikazanih perioda.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.7 Zakupi - MSFI 16 (nastavak)
Drustvo kao zakupac (nastavak)

Imovina sa pravom Kori§éenja uklju¢uje inicijalno odmjeravanje odnosne obaveze za zakup,
pla¢anja zakupnina prije pofetka zakupa ili platanja na dan zakupa, umanjena za bilo kakve
podsticaje za zakup i bilo kakve direktne troSkove. Naknadno se imovina sa pravom kori$éenja
odmjerava po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i obezvrjedenje.

U slu¢ajevima kad Drustvo ima obavezu da snosi tro§kove za rastavljanje i uklanjanje zakupljene
imovine, vracanja mjesta na kojem se nalazi imovina ili vra¢anja doti¢ne imovine u stanje potrebno
uslovima zakupa, Drustvo priznaje rezervisanje u skladu sa MRS 37. U mjeri u kojoj se trodkovi
odnose na imovinu s pravom korisc¢enja, troSkovi su ukljuéeni u odnosnu imovinu sa pravom
koriséenja, osim ukoliko su ti tro8kovi nastali za proizvodnju zaliha.

Imovina s pravom kori$¢enja se amortizuje kroz period trajanja zakupa i korisnog vijeka imovine s
pravom kori§¢enja, zavisno od toga koji je kraci. Ukoliko se na kraju zakupa prenosi viasnistvo nad
imovinom pod zakupom ili vrijednost imovine s pravom kori$éenja reflektuje &injenicu da Drustvo
ocekuje da ce izvrsiti opciju za kupovinu, odnosno imovina sa pravom kori§¢enja se amortizuje
kroz period korisnog vijeka te imovine. Amortizacija po¢inje datumom podetka zakupa.

Imovina s pravom koriS¢enja se prikazuje u okviru nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo primjenjuje MRS 36 da odredi da li je imovina s pravom kori§éenja obezvrijedena i
evidentira troskove obezvrjedenja u skladu sa racunovodstvenim politikama opisanim u dijelu za
ratunovodstvene politike za ,Nekretnine, postrojenja i opremu®.

Varijabilni zakupi koji ne zavise od indeksa ili stope ne ukljuéuju se u odmjeravanje obaveze za
lizing i imovine s pravom kori&éenja. Ova plaéanja se priznaju kao tro$ak u periodu u kojem se
dogadaj ili uslov koji pokrece te isplate dogodi i ukljuuje se u ostale troskove u bilansu uspjeha.

Kao prakti¢nu olaksicu, MSFI 16 dozovoljava zakupcu da ne odvaja komponente ugovora koji se
ne odnose na zakup i da umjesto toga raéunovodstveno obuhvata komponente koje se odnose na
zakup i komponente koje se ne odnose na zakup kao jedinstveni aranZman. Druétvo nije koristilo
ovu praktiénu olaksicu. Za zakupe koji sadrze komponente koje se odnose na zakup i jednu ili vise
dodatnih komponenata koje se odnose na zakup ili koje se ne odnose na zakup, Drustvo alocira
placanja u ugovoru na te komponente na bazi relativnih samostalnih cijena komponenti.

Drustvo kao zakupodavac

Drustvo zaklju€uje ugovore o najmu kao zakupodavac u pogledu nekih svojih investicionih
nekretnina.

Zakupi u kojima se Drustvo javlja kao zakupodavac se klasifikuju kao finansijski ili operativni. U
sluGajevima kad se na zakupca po osnovu ugovora o zakupu prenose svi rizici i benefiti od
vlasnistva, ugovor se klasifikuje kao finansijski zakup. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni
zakupi.

Prihod od zakupa iz operativnog zakupa priznaje se linearno tokom trajanja odgovarajuéeg zakupa.
Pocgetni direkini troskovi nastali u pregovorima i uredivanju operativnog zakupa dodaju se
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava datih u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja zakupa.

PotraZivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potrazivanja u visini neto
ulaganja Drustva u zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obradunske periode
tako da odraZavaju konstantnu periodiénu stopu prinosa na neto ulaganja Drustva u pogledu
zakupa.
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Zakupi - MSFI 16 (nastavak)
Drustvo kao zakupodavac (nastavak)

U slu¢ajevima kad lizing sadrzi komponente vezane za zakup i komponente koje nijesu vezane za
zakup, Drustvo evidentira naknade po ugovoru svakoj komponenti.

Primjena MSFI 16 - Lizing na bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine i 31. decembra
2022. godine su prikazana kao 3to slijedi:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022.

Imovina Drustva po MSFI 16
Imovina Drustva prikazana u aktivi 45 45
Ispravka vrijednosti imovine po MSFI 16 (32) (26)
13 19
31. decembar 31. decembar
2023. 2022.

Obaveze Drustva po MSFI 16
Do godinu dana 7 6
Od 1 do 5 godina 7 14
14 20

Efekti primjene MSFI 16 -Lizing na bilans uspjeha za godine zavrSene 31. decembra 2023. godine
i 31. decembra 2022. godine su prikazani kao $to slijedi:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Troskovi amortizacije, kamate po MSFI 16
TroSkovi amortizacije 6 6
Troskovi kamate 1 1
7 7
2023. 2022.
Troskovi zakupa
Tro$kovi zakupa bez primjene MSFI 16 9 9
9 9

Zakupi se klasifikuju kao finansijski kad god uslovi ugovora o zakupu prenose uglavhom sve rizike
i koristi od vlasnistva na zakupca. Svi ostali zakupi se kiasifikuju kao operativni.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.8 Finansijska sredstva

3.8.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha
Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljuéuju:

- Finansijska sredstva za trgovanje: sredstva za koja postoji trZiste odnosno za koja se
vrijednost moze pouzdano izmjeriti.

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
bilansa uspjeha. To su sredstva za koje mora postojati trziste kako bi se njihova vrijednost
mogla pouzdano izmjeriti.

Nakon potetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti
vrednovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju
i sve dobijene dividende i kamate.

3.8.2 Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeéa

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom plac¢anja ili iznosom plac¢anja koji se moze
odrediti i fiksnim rokom dospijeca, klasifikuju se kao ona koja se drze do dospije¢a ako Drudtvo
ima namjeru i sposobnost da ih drzi do dospjeca. Ova ulaganja se pri poéetnom priznavanju
vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost placene naknade za nabavku
ulaganja. Svi trodkovi transakcije nastali pri nabavci su uklju¢eni u nabavnu vrijednost ulaganja.
Nakon pocetnog vrednovanja, finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a se vrednuju po
amortizovanom trodku korid¢enjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u
poslovnom rezultatu Drustva.

Preraguni finansijska sredstva koja se drZze do dospijeéa, koji su izraZeni u stranim valutama,
priznaju se u finansijskom rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava priviemeno poveéa ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti¢e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Sredstava koja su kiasifikovana kao sredstva koja se drze do dospije¢a nije moguce prodati prije
dospijec¢a ili razvrstati u drugu grupu sredstava.

3.8.3 Krediti (pozajmice) i potraZivanja

Nakon pocéetnog vrednovanja, zajmovi i potrazivanja se vrednuju po amortizovanom troSku
kori$¢enjem metode efektivhe kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u bilansu uspjeha.

3.8.3.1 Krediti (pozajmice)

Zajmovi su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na
aktivnom trzistu. Ova sredstva se pocetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer vrijednost
plaéene naknade za pribavu sredstava. Svi trodkovi transakcije nastali prilikom pribave se ukljucuju
u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Preracuni finansijskih
ulaganja, koji su izrazeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.

3.8.3.2 Potrazivanja

Potrazivanja svih vrsta se kod pocetnog priznavanja iskazuju u iznosima koji proisticu iz
odgovarajucih isprava, uz pretpostavku da ¢e biti naplacena.

Potrazivanja, za koja postoji pretpostavka (vjerovatno¢a), da neée biti naplacena u cjelosti ili u
odredenom roku, treba iskazati kao sumnjiva i sporna potrazivanja i obracunati obezvrijedenje na
teret poslovnih rashoda.

Sumnjiva potrazivanja su potrazivanja, za koja se sumnja da nece biti izmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom iznosu. U ta potrazivanja ukljutujemo potrazivanja od duznika koji su u
stedaju ili prinudnoj naplati.

Potrazivanja u stranoj valuti se preraéunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna
razlika koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja priznaje se kao pozicija finansijskih
prihoda ili finansijskih rashoda.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8 Finansijska sredstva (nastavak)
3.8.4 Finansijska sredstva raspolozZiva za prodaju

Poéetno priznavanje finansijskih sredstva raspolozivih za prodaju se vrsi po fer vrijednosti. Nakon
podetnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju se naknadno mjere po
fer vrijednosti, a efekti vrednovanja se priznaju u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne prestaje da
se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u kapitalu biti priznat u bilansu
uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se akumulirani gubitak
priznaje u bilansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo. Ulaganja u
instrumente kapitala koje nemaju kotiranu trzisnu cijenu na aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrijednost
ne mozZe pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti. Preracuni finansijskih
sredstava, koji su izraZzeni u stranim valutama, koja se utvrduju po fer vrijednosti, priznaju se
heposredno u kapitalu kao viSak iz prevrednovanja. Finansijska ulaganja u instrumente kapitala,
izrazene u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne prerac¢unavaju se.

Drustvo ima u toj grupi sredstava razvrstana sljedeca finansijska sredstva:
—  instrumenti kapitala koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,
— duznicke hartije od vrijednosti (trzisne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u
posjedu do dospije¢a za pla¢anje i u pozajmice.

3.8.5. Obezvrjedenje finansijskih sredstava

Na svaki dan bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje indikatori obezvrjedenja nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Finansijska sredstva smatraju se
obezvrijedenim samo ukoliko postoje objektivni dokazi o obezvrjedenju kao rezultat jednog ili vise
dogadaja nastalih nakon inicijalnog priznavanja sredstava (tzv. ,dogadaj koji je uzrokovao
gubitak®), a taj dogadaj ima uticaj na procijenjene buducée nov&ane tokove finansijskog sredstva ili
grupe sredstava koji se mogu pouzdano procijeniti.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje na osnovu racuna ispravke i iznos gubitka se
priznaje u bilansu uspjeha.

Za finansijska sredstva koja se vode kao finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, na dan
bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje indikatori obezvrjedenja nekog finansijskog sredstva
ili grupe finansijskih sredstava na osnovu informacija sa trzista i drugih relevantnih internih i
eksternih informacija. Ukoliko postoji dokaz o obezvrijedenju, kumulativan gubitak — koji se mjeri
kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i trenutne fer vrijednosti, umanjen za gubitke po osnhovu
obezvrijedenja prethodno priznate u bilansu uspeha — se uklanja iz kapitala i priznaje u bilansu
uspjeha.

Gubici po osnovu obezvrjedenja instrumenata kapitala se ne ukidaju kroz bilans uspjeha;
povecanja fer vrijednosti nakon obezvrjedenja se priznaju direktno u kapitalu.

Potrazivanja za premiju podrazumijevaju potrazivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja
nisu napla¢ena na dan bilansiranja. Mjese¢no se radi pregled potrazivanja iz ugovora o osiguranju,
i sva potraZivanja koja su starija od tri mjeseca se storniraju.

3.9. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju gotovinu na Ziro i deviznim radunima Drustva i
gotovinu u blagajni.
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3.10. Kapital

Na osnovu Zakona o osiguranju (,SI. list RCG*, br. 78/06 i 19/07, ,SI. list CG", br. 53/09, 73/10,
40/11, 45/12, 06/13, 55/16, 146/21) kapital drustva za osiguranje &ini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala, umanjen za odbitne stavke.

Izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,Sl. list CG*, br. 45/12,06/13, 55/16, 146/21) povecan
je iznos minimainog akcijskog kapitala drustva za Zivotna osiguranja sa EUR 800 hiljada na EUR
3.000 hiljada. Zakonom su propisani minimalni iznosi godi$njeg povecanja akcijskog kapitala u
narednih sedam godina, zakljuéno sa 2019. godinom kako bi se drustva za Zivotna osiguranja
usaglasila sa zakonskim minimumom.

Drustvo je u proteklim godinama vr$ilo uveéanje osnovnog (akcijskog) kapitala u skladu sa
zakonskim propisima. Na dan 31. decembra 2023. godine, iznos osnovnog (akcijskog) kapitala u
skladu je sa zakonskim propisima.

Osnovni kapital drustva za osiguranje ¢ine:
1) uplaéeni akcijski kapital drudtva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na
osnovu kumulativnih povlagéenih akcija,
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja,
3) rezerve iz dobiti,
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:
1) otkupljene sopstvene akcije,
2) nematerijalnu imovinu,
3) preneseni gubitak i gubitak tekuc¢e godine,
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehni€kih rezervi za rezervisane stete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje &ine:
1) akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povlaséenih akcija;
2) podredeni duzniéki instrumenti;
3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povladéenim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:
1) vrijednost matematitke rezerve koja u obraunu ne uzima u obzir stvarni tro8ak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu uzima u obzir stvarni
trosak pribavljanja, pri &emu stvarni troskovi pribavljanja u obratunu matematike rezerve ne
smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;
2) revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokrice tehni¢kih
rezervi.

Drustvo za osiguranje moze u obra¢un dopunskog kapitala ukljuéiti druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.
Iznos dopunskog kapitala ne moze prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obraduna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se
za sledece odbitne stavke:

1)  udjele u drugim drustvima za osiguranje, dru$tvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drustvima, dru$tvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% u¢eséa u kapitalu i ulaze u obragun adekvatnosti kapitala tih drustava;

2) ulaganja u podredene duzni¢ke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog ¢lana,
koja se uzimaju u obzir pri obraéunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

3) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trzistu i druga sredstva koja nije moguce koristiti
za izmirenje dospjelih novéanih obaveza.

3.11. Garantni kapital

Garantni kapital &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim Zakonom o osiguranju.
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3.12. Ostala dugoro¢na rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili preuzetu) koja je
rezultat proslih dogadaja, gdje je vjerovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi
biti potreban da se izmiri obaveza i moze se dati pouzdana procjena iznosa obaveze. Rezervisanja
se oblikuju za sljedeée namjene:

— zajubilarne nagrade i

- za otpremnine kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovjetna sadasnjoj vrijednosti izdataka, koji su po olekivanju
neophodni za izmirenje obaveze.

3.13. Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehni&kih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.

Drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuca tehniCke rezerve,
koje su namijenjene pokriéu budu¢ih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika, koji
proizilaze iz poslova osiguranja, koje obavlja.

Drustvo mora formirati sliedece vrste tehnickih rezervi:

rezerve za prenosne premije,
rezervisanja za stete,
rezerve za bonuse i popuste,
matematicke rezerve.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obragun tehnickih rezervi, propisana su Zakonom o
osiguranju i pravilima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore na osnovu kojih su sastavljeni
pravilnici za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi, koje proizilaze iz poslovanja Drustva.

U skladu sa Zakonom o osiguranju i propisima Agencije za nadzor osiguranja Drustvo je sastavilo
pravilnike za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi koje proizilaze iz poslovanja Drustva.

Drustvo vrsi sliedeée rezervacije:

Prenosna premija - obrazuje se iz ukupne premije osiguranja, odvojeno za svaku vrstu osiguranja,
srazmjerno vremenu trajanja osiguranja. Prenosne premije sluze za pokri¢e obaveza iz osiguranja
koje ¢e nastati u narednom obra¢unskom periodu.

Rezervisane Stete - obrazuju se u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavijene, a
nerije§ene Stete i nastale neprijavijene $tete u teku¢em periodu. Ako se $tete za pojedine vrste
osiguranja pojavijuju u obliku rente, rezervisane Stete utvrduju se u kapitalizovanom iznosu koji
predstavlja iznos svih buduc¢ih obaveza.

Rezerve za bonuse i popuste - utvrduju se do nivoa naknada i drugih isplata na koje osiguranici i
drugi korisnici osiguranja imaju pravo, a koje proizilaze iz:

1) prava na uée§ée u dobiti ili drugih prava po ugovoru u osiguranju (bonus),

2) prava na djelimiéno umanjenje premije (popust);

3) prava na naknadu dijela premije nastalog usljed nekori$¢enja perioda osiguravajuceg pokrica
zbog prijevremenog okonéanja ugovora (otkaz).

Matematicka rezerva - obrazuje se u visini sadasnje vrijednosti budu¢ih obaveza drustva za

osiguranje umanjene za sadas$nju vrijednost buduéih obaveza ugovarata osiguranja (premija
osiguranja) i izraéunava se za svaki pojedini ugovor o osiguranju.

22



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA*, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.14. Tekuéii odlozeni porez na dobit
Tekuéi porez

Porez na dobit se obragunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list
RCG", br. 65/01, 12/02, 80/04, ,Sl. list CG*, br. 40/08, 86/09, 40/11, 14/12, 61/13, 565/16, 146/21,
152/22, 28/23 i 125/23). Clanom 28 Zakona o porezu na dobit pravnih lica ("Sl.list RCG" 125/23)
definisano je da su stope poreza na dobit koje se primjenjuje za 2023. godinu progresivne. Stope
poreza na iznos oporezive dobiti iznose:

1) do 100.000,00 eura 9%;

2) od 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 9.000,00 eura +12% na iznos preko 100.000,01
eura;

3) preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00 eura +15% na iznos preko 1.500.000,01 eura.

Obveznik poreza na dobit duzan je da obratuna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode
isplaéene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se isplacuju rezidentnim i nerezidentnim pravnim
i fizickim licima, kamata, naknada za autorska prava i druga prava intelektualne svojine, kapitalnog
dobitka, naknada za zakup pokretne i nepokretne imovine, naknada po osnovu konsalting usluga,
usluga istrazivanja trzita i revizorskih usluga, koje se isplacuju nerezidentnom pravnom licu. Porez
po odbitku placa se po stopi od 15% na osnovicu koju ¢ini iznos bruto prihoda. Porez po odbitku
obradunava se i pla¢a po propisima koji vaze u momentu isplate prihoda.

OdloZeni porezi

Odlozeni porez se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih
iznosa u finansijskim izvjestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
radunovodstveno obuhvadéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utiCe ni na
radunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on raéunovodstveno ne obuhvata. Odlozeni
porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se o&ekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska
sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti. OdloZzeno poresko sredstvo se priznaje
do iznosa za koji je vierovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da ce se
privriemene razlike izmiriti na teret te dobiti.
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3.15. Primanja zaposlenih
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da placa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuéuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Troskovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

U Drustvu ne postoji penzioni fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade
sadasnjim ni bivéim zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o
doprinosima za obavezno socijalno osiguranje (,Sl. list CG", br. 13/07, 079/08, 086/09, 078/10,
040/11, 014/12, 062/13, 008/15, 022/17 i 042/19).

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Pravilnika o radu i naginu utvrdivanja zarade
zaposlenih, jubilarne nagrade, regres za koris¢enje godi$njeg odmora, sredstva za zimnicu,
naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje pomo¢ zaposlenima, u propisanim slu&ajevima, po
odluci Izvrénog direktora Drustva.

Otpremnine

Saglasno Pravilniku o radu i na¢inu utvrdivanja zarade zaposlenima u Drustvu, zaposlenima se
isplaéuje otpremnina prilikom odlaska u penziju ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u
penziju.

Otpremnina se ispla¢uje i u slu¢ajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se
posebnom odlukom nadleznog organa u Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih
za ¢ijim je radom prestala potreba (visak radnika).

Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u slu¢aju sporazumnog raskida radnog odnosa, kao
nadin podsticanja smanjenja broja zaposlenih, uz njihovu saglasnost. U svim navedenim
slu¢ajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve druge obaveze Drustva prema
zaposlenima koji su primili otpremninu.
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Sistem upravljanja rizicima Dru$tva proizilazi iz vizije, misije i ciljeva definisanih Strategijom.
Drustvo tokom poslovanja prihvata odredeni nivo potencijalnih gubitaka kako bi postiglo zacrtane
poslovne i strate$ke ciljeve, Ovaj nivo potencijalnih gubitaka predstavlja sklonost Drustva u
preuzimanju rizika, odnosno apetit za rizikom koji je u velikom dijelu subjektivna procjena
rukovodstva Drustva i njegovih eksperata. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od
dostupnosti i kvalitetu povezanih podataka, apetit za pojedinim rizikom se definise kvalitativno ili
kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da ograni¢avanje, tj, limitiranje rizika na prihvatljiv nivo
istovremeno utite na nivo prinosa koji Drustvo moze da o&ekuje iz poslovanja, Iz tog razioga,
Drustvo tezi ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao i da na osnovu pomenutih
ogranitenja postize maksimalni moguci prinos.

Drustvo preuzima i upravlja rizicima u skladu sa zacrtanim strate$kim ciljevima. Takode, Drustvo
je u internim aktima definisalo tipove rizika, kao i tolerancije prema rizicima koje je spremno da
preuzme za ostvarenje postavljenih ciljeva, a to su:

. Rizici osiguranja,

Trzisni rizici,

Kreditni rizici,

Rizik likvidnosti,

Operativni rizici i

Nefinansijski rizici.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost 2), $to je i definisano u Katalogu
rizika.

Drustvo kontinuirano prati limite definisanih indikatora rizika kao $to su limiti izloZenosti prema
bankama, prema kreditnom rejtingu ugovornih strana, definisani indikatori trZinih rizika i sl..
Drustvo je sprovelo i sopstvenu ocjenu rizika i solventnosti i u okviru analize ukupno potrebne
solventnosti napravilo ocjenu kapitalne adekvatnosti i ispunjenost uslova po vazecoj zakonskoj i
podzakonskoj regulativi, kao i prema zahtjevima matiénog drustva.

Regulatorni okvir za evaluaciju solventnosti osiguravata u zemljama ¢lanicama Evropske unije
(Solventnost 2) napusta kori§éenje retrospektivnih statistickih i uvodi prospektivne dinamicke
modele za utvrdivanje zahtijevane solventnosti drustava za osiguranje, adekvatne stvarnim rizicima
koji ugrozavaju ili mogu ugrozavati njihovo poslovanje. Savjet Agencije za nadzor osiguranja Crne
Gore je usvojio Pravilnik o sistemu upravljanja u drustvima za osiguranje i na taj nac¢in definisao
djelimi¢no uvodenje metodologije Solventnost 2.

Kao osnove definisanja okvira sistema upravljanja rizicima, Drustvo je definisalo Strategiju
upravljanja rizicima, prateée politike i metodologije. Strategija upravljanja rizicima je opsti akt
Drustva, &ije odredbe su u neposrednoj korelaciji sa vizijom, misijom i osnovnim cilievima Drustva,
na osnovu koje Drustvo definise sistem upravljanja rizicima u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, naéelima i standardima koji reguli$u podruéje upravijanja rizicima. Cilj Strategije
upravljanja rizicima je identifikovanje i procjena rizika kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti
izlozeno, a u ciliu pronalazenja najboljeg nagina minimiziranja istih. Svrha Strategije upravljanja
rizicima je da se pobolj§a sposobnost ostvarivanja strateskih ciljeva Drustva, odnosno stvaranje
okruZenja koje doprinosi veéem kvalitetu i rezultatima svih aktivnosti, na svim nivoima poslovanja,
obezbedenje efikasnog sistema upravijanja i zastite osiguranika. Sistem upravijanja je
proporcionalan prirodi, obimu i slozenosti poslova koji se obavljaju u Drustvu, kao i veliCini i
organizacionoj strukturi Drustva, obimu aktivnosti i vrstama osiguranja koje Drustvo obavlja
(,nacelo proporcionainosti®).

4.1 Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi ¢ine moguénost da se osigurani dogadaj desi, kao i
neodredenost iznosa odstete koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju,
ovaj rizik zavisi od sluéajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

4.2 Rizik osiguranja lica

Ucestalost i teZina Steta zavisi od nekoliko &inilaca. Najznaéajniji su poviSeni nivo naknade po
osnovu Stete nastale uslied izlozenosti rizicima od povreda ili smrti. Drustvo upravlja ovim rizicima
strategijom osiguranja odgovaraju¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.
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4.3 Trzi$ni rizik

Poslovanje Drustva izlozeno je razliGitim finansijskim rizicima. Trzi$ni rizik obuhvata rizik od
deviznih fluktuacija, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program
upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzista i nastoji da svede na minimum
potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizikom obavlja
Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj
formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje
obuhvataju posebne oblasti kao to su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i ulaganje viska
likvidnih sredstava.

U skladu sa zakonskom regulativom, Drustvo slobodna sredstva deponuje i ulaze, ali u isto vrijeme
vodi raduna o odrzavanju likvidnosti i blagovremenoj isplati Steta i drugih obaveza Drustva.
Ulaganje sredstava finansijskog portfolija Drustva obezbijedeno je ugovorenim kamatnim stopama,
po osnovu &ega Drustvo ostvaruje znatajne finansijske prihode. Zato se redovno analiziraju
promjene novéanih tokova, kamatnih stopa, a prate se i kretanja kreditnog rejtinga banaka, cijena
nekretnina i td.

Drustvo je posebno izlozeno cjenovnom riziku, kroz uticaj promjena cijena hartija od vrijednosti sa
kojima Drustvo raspolaZe u svom portfelju. | u 2023. godini, kao i ranijih godina, dominantno u¢esée
u portfoliju Drustva imale su drzavne obveznice.

44 Kreditni rizik

Drustvo nema znagajne koncentracije kreditnog rizika. Uesnici u poslu i gotovinske transakcije su
ograni¢eni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da
plati pun iznos duga o dospijeéu. Podrugja u kojima je Drustvo izloZzeno kreditnom riziku su:

- udio reosigurava¢a u obavezama po osnovu osiguranja,

- potrazivanja od reosiguravaca po osnovu ve¢ isplacenih steta,

- potrazivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potrazivanja od posrednika pri osiguranju.

Kreditni rizik investicionog portfelja Drustva iskazan prema vrstama ulaganja i rejtingu hartija od

vrijednosti:

Vrsta ulaganja Rejting 31.12.2023. 31.12.2022.
Akcije Bez rejtinga 29 39
Obveznice Crne Gore i drzavni zapisi B 7.273 5.995

Depoziti i nov&ana sredstva kod
banaka Bez rejtinga 1.193 790

Rukovodstvo Drustva smatra da hartije od vrijednosti Crne Gore predstavljaju ulaganja koje nose
maniji kreditni rizik, te nastoji da investira u navedene hartije od vrijednosti.
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4, UPRAVLJANJE RIZIKOM (nastavak)
4.41 Kamatni rizik

Buduéi da Drustvo ima znadajnu kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva i nov&ani tokovi u
znacajnoj mjeri zavise od promjene kamatnih stopa.

Drustvo prati ovu izlozenost periodiénim pregledima stanja imovine i obaveza. Procjene nov&anih
tokova kao i uticaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i tehni¢ke rezerve,
redovno se prave i procjenjuju. Cilj ovih strategija je ograniéiti neto promjene u vrijednosti imovine
i obaveza koje proizilaze iz promjene kamatnih stopa.

IzloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2023. godine prikazana je u narednoj tabeli:

Fiksna

Promenlijiva kamatna
U hiljadama EUR kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska movina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 1.193 1.193
Depoziti i drugi finansijski
plasmani - - - -
Finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju - 7.273 29 7.302
Ostala finansijska imovina - - - -
Ukupno finansijska imovina - 7.273 1.222 8.485
Finansijske obaveze
Dugoro&na rezervisanja
(Napomena 18) - - 4.771 4.771
Ukupno finansijske obaveze - - 4771 4.771
Kamatna neuskladenost - 7.273 (3.549) 3.724
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4,

441

4.5

UPRAVLJANJE RIZIKOM (nastavak)
Kamatni rizik {(nastavak)

IzloZzenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2022. godine prikazana je u narednoj tabeli:

Fiksna

Promenljiva kamatna
U hiljadama EUR kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska movina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 790 790
Depoziti i drugi finansijski
plasmani - - - -
Finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju - 5.501 39 5.540
Ostala finansijska imovina - 495 - 495
Ukupno finansijska imovina - 5.996 829 6.825
Dugoroéna rezervisanja
(Napomena 18) - - 4.317 4.317
Ukupno finansijske obaveze - - 4.317 4.317
Kamatna neuskladenost - 5.996 (3.488) 2.508

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijske aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama bilansa.
Ovaj rizik ukljucuje rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prihvatljivim rokovima i kamatama,
te rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prihvatljivom vremenskom periodu.

Drustvo drzi portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, ¢ime
osigurava kontinuirano poslovanje. Drustvo je likvidno i u toku godine je vrsilo plaéanja Steta na
vrijeme, prema zakonskim propisima.

Odjelienje za finansije i racunovodstvo svakodnevno prati prilive i odlive i radi dnevne, nedeljne i
mjeseéne planove likvidnosti. Rizik likvidnosti se uzima u obzir prilikom ocjene uparivanja imovine
i obaveza.

Tehnike kori$éenja za mjerenje rizika likvidnosti u Drustvu su statisticke metode koje ¢e se koristiti
po potrebi i uputstvima dobijenim od strane struénih sluzbi Zavarovalnice Triglav AD.
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4.5 Rizik likvidnosti (nastavak)

Analiza ro¢nosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2023. godine na osnovu ugovornog dospijeca:

Manjeod Od1do5 Preko 5 Bez

Finansijska imovina 1 godine godina godina roénosti Ukupno
Finansijska imovina raspoloziva za
prodaju
-obveznice 350 4.831 2.092 - 7.273
-akcije - - - 29 29
Depoziti i drugi finansijski ) ) ) )
plasmani )
Ostala finansijska imovina - - - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1193 - - - 1.193
Ukupna finansijska imovina 1.543 4.831 2.092 29 8.485
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR
i rezervisane Stete - - - - -
Dugoroé&na rezervisanja
(Napomena 18) - - 4.771 ) 4771
Ukupne finansijske obaveze ) ) 4.771 ) gk
Roéna neuskladjenost 1.543 4.831 (2.679) 29 3.724
Kumulativna neuskladenost 1.543 4.831 (2.679) 29 3.724
* Ostalu finansijsku imovinu ¢&ine potraZivanja, AVR i rezervisane Stete na teret

recosiguravaca
* Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoroéne finansijske plasmane,

kratkorotne depozite i ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane

Analiza roénosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2022. godine na osnhovu ugovornog dospijeéa:

Manjeod1 Od1do5 Preko 5 Bez

Finansijska imovina godine godina godina__roénosti Ukupno
Finansijska imovina raspoloZiva za
prodaju
-obveznice - 3.671 1.830 - 5.501
-akcije - - - 39 39
Depoziti i drugi finansijski plasmani - - - - -
Ostala finansijska imovina 495 - - - 495
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 790 - - - 790
Ukupna finansijska imovina 1.285 3.671 1.830 39 6.825
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR

i rezervisane Stete - - - - -
Dugoroéna rezervisanja (Napomena ) _ 4317 4317
18) . ) !
Ukupne finansijske obaveze ) ) 4317 ) 4317
Rocna neuskladjenost 1.285 3.671 (2.487) 39 2.508
Kumulativna neuskladenost 1.285 3.671 (2.487) 39 2.508

4.6 Rizik promjene kursa

Drustvo se izlaze riziku promjene kursa kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e se
vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih valuta.

Zvaniéna valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo vecdinu transakcija obavlja u EUR valutni rizik
je minimalan.
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UPRAVLJANJE RIZIKOM (nastavak)
Fer vrijednost finansijske imovine i obaveza

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obaveza izmiriti izmedu
strana u uobi¢ajenim trziSnim uslovima.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju odnose se na viasnitke i duznitke hartije od
vrijednosti.

Viasni¢ke hartije od vrijednosti koje su listirane na berzi i vrednuju se po fer vrednosti koja je
dobijena sa berze.

Drustvo koristi sliede¢u hijerarhiju fer vrijednosti koja odrazava znagaj ulaznih podataka koji se
koriste prilikom vrednovanja:

e Nivo 1: Fer vrijednost finansijskih instrumenata bazirana je na njihovim kotiranim trZi$nim
cijenama dostupnim na aktivnom trzistu,

e Nivo 2: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je kori§¢enjem tehnika procjene
na bazi trzino dostupnih ulaznih podataka, bilo direktnih (kao $to su cijene) ili indirektnih (oni
koji su izvedeni na osnovu cijena),

e Nivo 3: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je korid¢enjem tehnika procjene
koje nisu bazirane na trzi$no dostupnim ulaznim podacima.

Sliedeéa tabela prikazuje fer vrijednost finansijskih instrumenata koji su vrednovani po fer
vrijednosti i koji su rasporedeni prema odgovarajuc¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2023. U hiljadama EUR

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total
Duznicke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 7.273 - 29 7.302
Vlasnicke hartije od vrijednosti raspolozZive za prodaju - - - -
Ukupno: 7.273 - 29 7.302
31. decembar 2022. U hiljadama EUR

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total
Duznicke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 5.501 - 39 5.540

Vlasnicke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju - - -

Ukupno: 5.501 - 39 5.540

Fer vrijednost finansijskih instrumenata u finansijskim izvje$tajima rasporedena je u tri nivoa. Nivo
1 predstavljaju listirane viasnitke hartije od vrijednosti za koje postoji aktivno trzite koje pruza
direktnu informaciju o kotiranim trzi&nim cijenama. Nivo 2 predstavljaju obveznice Crne Gore koje
se vrednuju primjenom tehnike diskontovanja bududih ugovorenih nov&anih tokova, primjenom
trzidnih bezriziénih krivih prinosa. Nivo 3 predstavijaju akcije odnosno u¢edc¢a u kapitalu pravnih
lica koja se ne kotiraju na aktivnom trZistu i vrednovane su po sadasnjoj vrednosti cijena ne berzi
umanjenoj za eventualna obezvrjedenja.

Po mislienju rukovodstva Drustva, iznosi u priloZzenim finansijskim izvjestajima odraZavaju

vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe finansijskog
izvjeStavanja.

30



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA“, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE

UPRAVLJAN.JE RIZIKOM (nastavak)
Fer vrijednost finansijske imovine i obaveza (nastavak)

Sljedeca tabela prikazuje fer vrijednost instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti i koji su
rasporedeni prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2023. U hiljadama EUR
Knjigovodstvena

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrednost

UCesca u kapitalu - - - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 1.193 1.193 1.193
Ukupno: - - 1.193 1.193 1.193
31. decembar 2022. U hiljadama EUR
Knjigovodstvena

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrednost

Ucedée u kapitalu - - - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 790 790 790
Ukupno: - - 790 790 790

Fer vrijednosti gotovine pripada Nivou 3 i prikazana je po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Gore prikazana tabela ne ukljuuje fer vrijednosti za potrazivanja, aktivna vremenska
razgraniéenja, rezervisane $tete reosiguranja i finansijske obaveze za koje rukovodstvo smatra da
je knjigovodstvena vrijednost razumna aproksimacija fer vrijednosti.

Da bi se povecala dosliednost i uporedivost u odmijeravanju fer vrijednosti povezanih
objelodanjivanja, MSFI 13 utvrduje hijerarhiju fer vrijednosti koja klasifikuje u tri nivoa inpute za
tehniku pracene vrijednosti, koje se koriste u odmjeravanju fer vrijednosti. Hijerarhija fer vrijednosti
daje najvedi prioritet kotiranim cijenama (nekorigovanim) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu
ili obaveze (inputi nivoa 1)i najnizi prioritet neuodljivim inputima (inputi nivoa 3).

Inputi nivoa 1 su kotirane cijene (nekorigovane) na aktivhom trzi$tu za identi¢nu imovinu na datum
vrednovanja. Naglasak na nivo 1 se stavlja na odredivanje oba sliedeca elementa:

1) Primarno trziste za imovinu ili u odsustvu primarnog trzi$ta najpovoljnije trziste za imovinu
ili obavezu.

2) Da li entitet mozZe da realizije transakciju vezanu za imovinu po cijeni na trzistu na datum
vrednovanja.

Inputi nivoa 2 su inputi koji nisu kotirane cijene ukljuéene u nivo 1 koje su uotljive za imovinu ili
obavezu, bilo direktno ili indirektno.

Inputi nivo 2 ukljuduju sledece.

1) kotirane cijene za sliénu imovinu ili obaveze na aktivnom trzistu;
2) kotirane cijene za identi¢nu ili sli¢nu imovinu na trzidtima koja nisu aktivna;
3) inputi koji nisu kotirane cijene, a koji su uoéljivi za imovinu ili obavezu.

Inputi nivoa 3 su neuodljivi inputi.Drustvo koristi najbolje informacije raspolozive u datim
okolnostima.
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5.

PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja se odnose na sljedece:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022,
Prihodi od premija Zivotnih osiguranja 5.307 4.882
Premija prenijeta u reosiguranje (41) (38)
Ukupno 5.266 4.844

RASHODI NAKNADA STETA

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Bruto likvidirane stete 3.565 3.649
Troskovi likvidacije Steta 22 21
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene &tete (31) (157)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Stete 219 120
Promjena rezervisanja za trodkove likvidacije steta
1 -
Ukupno (Napomena 18.1) 189 (37)
Ukupno 3.776 3.633

OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI | REZERVISANJA

(U hiljadama EUR)

2023. 2022,
Tro$kovi nadzornog organa 49 47
Ukupno: 49 47

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Troskovi sticanja osiguranja (Napomena 8.2) 605 518
Ostali tro$kovi sprovodenja osiguranja (Napomena 8.2) 139 125
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (Napomena
8.2) (3) (2)
Ukupno: 741 641
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8.1

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (nastavak)
Operativni troSkovi po prirodnim vrstama i poslovnim segmentima

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Troskovi pribavljanja osiguranja (provizije) 157 129
Amortizacija sredstava, neophodnih za poslovanje 14 14
TroSkovi rada 432 358
- Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih 301 249
- Porezi i doprinosi na isplacene zarade 101 83
- Ostali troskovi rada 30 26
Ostali troskovi poslovanja 141 142
- Troskovi reprezentacije, reklame, sajmova 1 3
- Troskovi materijala i energije 11 7
- Troskovi usluga odrzavanja 48 56
- Povracdaj troskova vezanih za radni odnos 10 10
- Troskovi intelektualnih i li¢nih usluga 29 24
- Tro8kovi usluga saobracaja i veza 12 12
- TroSkovi premije osiguranja 8 6
- Tro$kovi platnog prometa i bankarskih usluga 9 8
- Troskovi zakupnine 4 4
- Troskovi usluga stru¢noh obrazovanja - -
- Tro8kovi drugih usluga 9 12
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (3) (2)
Ukupno: 741 641
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8.2

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (nastavak)
Operativni troskovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama

(U hiljadama EUR)

2023.
Ostali
Pribava operativni
Ukupno osiguranja troskovi
TroSkovi pribavljanja osiguranja
(provizije) 157 157 -
Amortizacija sredstava, neophodnih
za poslovanje 14 11 3
Troskovi rada: 432 337 95
- Trodkovi zarada, naknada zarada i
ostalih primanja zaposlenih 301 234 67
- Porezi i doprinosi na isplacene zarade 101 79 22
- Ostali troskovi rada 30 24 6
Trogkovi usluga fiz. lica, koja ne obavljaju
djelatnost, sa dazbinama - - -
Ostali troSkovi poslovanja: 141 100 41
- Troskovi reprezentacije, reklame,
sajmova 1 1 -
- Troskovi materijala i energije 11 9 2
- Troskovi usluga odrzavanja 48 32 16
- Povradaj troskova vezanih za radni
odnos 10 7 3
- Troskovi intelektualnih i li¢nih usluga 29 20 9
- Troskovi usluga saobracaja i veza 12 9 3
- Tro8kovi premija osiguranja 8 6 2
- Troskovi platnog prometa i bankarskih
usluga 9 7 2
- Zakupnine 4 3 1
-Troskovi usluga struénoh
obrazovanja - - -
- Tro$kovi drugih usluga 9 6 3
UKUPNO TROSKOVI: 744 605 139
Umanjenje za prihode od provizije
reosiguranja (3) - -
UKUPNO: 741 605 139
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8.2

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (nastavak)

Operativni tro§kovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama (nastavak)

(U hitljadama EUR)

2022.
Ostali
Pribava operativni
Ukupno osiguranja troskovi
Tro$kovi pribavljanja osiguranja
(provizije) 129 129 -
Amortizacija sredstava, neophodnih za
poslovanje 14 1 3
Troskovi rada: 358 276 82
- Tro$kovi zarada, naknada zarada i
ostalih primanja zaposlenih 249 192 57
- Porezi i doprinosi na isplacene zarade 83 64 19
- Ostali troskovi rada 26 20 6
Ostali troSkovi poslovanja: 142 102 40
- Tro$kovi reprezentacije, reklame,
sajmova 3 3 -
- Trogkovi materijala i energije 7 5 2
- Trogkovi usluga odrzavanja 56 36 20
- Povraéaj troskova vezanih za radni
odnos 10 9 1
- Troskovi intelektualnih i li¢nih usluga 24 18 6
- Troskovi usluga saobraéaja i veza 12 9 3
- Troskovi premija osiguranja 6 4 2
- Tro$kovi platnog prometa i bankarskih
usluga 8 6 2
- Zakupnine 4 3 1
-Tro$kovi usluga stru¢noh obrazovanja - - -
- Troskovi drugih usluga 12 9 3
UKUPNO TROSKOVI: 643 518 125
Umanjenje za prihode od provizije
reosiguranja (2) - -
UKUPNO: 641 518 125
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9. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
{U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 318 279
- Prihodi od kamata 255 215
- Prihodi od investicionih nekretnina 63 64
Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i
matematicke rezerve (34) (22)
-Rashodi od umanjenjenja vrijednosti (12) -
-Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (22) (22)
Neto finansijski rezultat od ulaganja stredstava tehniékih
rezervi i matematicke rezerve: 284 257
Prihodi od ulaganja sredstava koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi i matematitke rezerve 68 53
- Prihodi od kamata 1 1
- Prihodi od investicionih nekretnina 3 3
- Drugi prihodi 64 49
Rashodi od ulaganja sredstava koja se ne finansiraju iz
sredstava tehni¢kih rezervi i matematicke rezerve (50) (54)
- Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (1) 1)
- Drugi rashodi (1) 4]
- Ostalo (48) (52)
Neto finansijski rezultat od ulaganja stredstava koja se
ne finansiraju iz tehni¢kih rezervi i matematicke rezerve: 18 (1)
UKUPNO: 302 256

10. POREZ NA DOBIT

10.1  Komponente poreza na dobit

(U hiljadama EUR)

2023. 2022,
Tekuéi porez 91 50
OdlozZeni porez 4 8
Ukupno: 95 58
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10. POREZ NA DOBIT {nastavak)

10.2  Usagladavanje iznosa tekuceg poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije oporezivanja
i propisane poreske stope

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Dobit prije oporezivanja 721 443
Poreska stopa 9% 9 9
Poreska stopa 12% 75 41
Ostale promjene (uskladivanje) 7 -
Ukupno M 50

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (“Sl. list CG”, br. 146/21)
za 2022. godinu uvedene su progresivne stope poreza na dobit. Postojeéa proporcionalna stopa
od 9% koja je vaZila zakljuéno sa 2021. godinom, je zamijenjena progresivnim stopama poreza,
koje se primjenjuju na iznos oporezive dobiti od 2022. godine i to:

a) do 100.000,00 eura 9%;

b) od 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 9.000,00 eura+12% na iznos preko 100.000,01
eurs;

c) preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00+15% na iznos preko 1.500.000,01 eura.

10.3  Odlozene poreske obaveze

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022,

Privremene razlike na nematerijalnim ulaganjima, opremi
investicionim nekretninama 33 29
33 29

Kretanja na odloZenim poreskim obavezama po osnovu priviemenih razlika na nematerijalnim
ulaganjima, opremi i investicionim nekretninama su prikazana u pregledu koji slijedi:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Stanje na pocetku godine 29 21
Obracéunati odloZeni porez u toku godine - rashod 4 8
Stanje na kraju godine 33 29

Prikazane odloZene poreske obaveze odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj
se nematerijalna ulaganja, oprema i investicione nekretnine priznaju u poreskom bilansu i iznosa
po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim izvjestajima Drustva.
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1.

12.

13.

ZARADA PO AKCUJI

2023. 2022.
Dobit za godinu u hiladama EUR 626 385
Ponderisani prosjeéni broj akcija 370.000 370.000
Zarada po akciji u EUR 1,6911 1,0405

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

Imovina s
pravom

(U hiljadama EUR) Oprema koriSé¢enja Ukupno
Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2022. godine 128 45 173
Povecanja u toku godine 15 - 15
Stanje, 31. decembar 2022. godine 143 45 188
Povecéanja u toku godine 12 - 12
Stanje, 31. decembar 2023. godine 155 45 200
Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2022. godine (118) (20) (138)
Obracunata amortizacija (6) - (6)
Obracunata amortizacija za objekte po MSFI 16 - (6) (6)
Stanje, 31. decembar 2022. godine (124) (26) (150)
Obracunata amortizacija 6) - (6)
Obratunata amortizacija za objekte po MSFI 16 - (6) (6)
Stanje, 31. decembar 2023. godine (130) (32) (162)
Sadasnja vrijednost

31. decembar 2023. godine ‘ 25 13 38
31. decembar 2022. godine 19 19 38

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Dugoro¢na finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi sa stanjem na dan 31. decembra 2023.
i 2022. godine odnose se na:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022.
Obveznice &iji je izdavalac Crna Gora 6.923 5.501
Akcije 29 39
Investicione nekretnine koje nisu namijenjene za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 709 731
Dugoroéna poslovna potrazivanja 4 12
Ukupno: 7.665 6.283
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13.

131

13.2

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
Obveznice

Obveznice Drzave Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine su prikazane
u sledeéem pregledu:

(VU hiljadama EUR)

Kamatna Datum 31. decembar 31. decembar
stopa (%) dospijeéa 2023. 2022.
Obveznice Crne Gore
2025. 3,38% 21. april 2025. 2.992 2.796
Obveznice Crne Gore
2026. 3,50% 22. april 2026. 525 482
Obveznice Crne Gore 16. decembar
2027, 2,88% 2027. 1.314 393
Obveznice Crne Gore
2029, 2,55%  03. oktobar 2029. 2.092 1.830
6.923 5.501
Minus tekuce dospijece - -
Ukupno: 6.923 5.501

Akcije
Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedece entitete:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

Procenat uéescéa 2023. 2022,
Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0,3438 29 39
Ukupno: 29 39
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13.

13.4.

14.

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

Investicione nekretnine koje nisu namijenjene za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja

(U hiljadama EUR)

Gradevinski
objekti

Nabavna vrijednost
Stanje, 1 januar 2022. godine 1.128
Stanje, 31. decembar 2022, godine 1.128
Nabavke -
Stanje, 31. decembar 2023. godine 1.128

Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2022. godine 375
Amortizacija 22
Stanje, 31. decembar 2022. godine 397
Amortizacija 22
Stanje, 31. decembar 2023. godine 419

Sadasnja vrijednost
31. decembar 2023. godine 709
31. decembar 2022. godine 731

Poslovni rezultat investicionih nekretnina za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2023. i 2022.
godine prikazan je u sljedecoj tabeli:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina 66 67
Amortizacija investicionih nekretnina (22) (22)
Rezultat iz poslova investiranja 44 45

KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Kratkoro€na finansijska ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine su
prikazane u slede¢em pregledu:

(U hiljadama EUR)

Diskontna
kamatna Datum 31. decembar 31. decembar
stopa (%) dospijeéa 2023. 2022.
Drzavni zapisi Crne Gore
2023. 2,38% 24. maj 2023. - 495
Obveznice drzave
Njemacke 0,0%  17. januar 2024. 350 -
Ukupno: 350 495
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15.

16.

17.

GOTOVINSKA SREDSTVA
(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2023. 2022,
Ziro raduni 1.193 790
Ukupno: 1.193 790

KRATKOROGCNA POTRAZIVANJA

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022,
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja Zivota 396 385
Minus: Obezvredenje (20) (30)
376 355
Kratkoro¢na potrazivanja iz finansiranja — kamate
po osnovu obveznica CG 102 101
Tekuce dospijecée finansijski lizing - 10
Druga kratkoro¢na potrazivanja 17 6
Ukupno: 495 472

Kretanje na obezvredenju vrijednosti kratkoroénih sredstava prikazano je u pregledu koji slijedi:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022,
Stanje, na pocetku godine 30 34
Povecanje (10) (4)
Stanje, na kraju godine 20 30
OSNOVNI KAPITAL
(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2023. 2022.
Akcijski kapital - obiéne akcije 3.700 3.700
Revalorizacione rezerve po osnovu Finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju koje se priznaju preko kapitala (480) (973)
Preneseni i nerasporedeni dobitak 1.520 894
- Prenesena dobit iz prethodnih godina 894 509
- Nerasporedena dobit tekuée poslovne godine 626 385
Ukupno rezerve: 4.740 3.621

Akcije Drustva su obitne (redovne) akcije koje glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija. Nominalna
vrijednost jedne akcije iznosi EUR 10. Akcionarsko drustvo za osiguranje "Lovéen” Podgorica je
jedini akcionar Drustva.
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17. OSNOVNI KAPITAL (nastavak)
Adekvatnost kapitala

Izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,SI. list CG", br. 45/12, 06/13, 55/16 i 146/21) iznos
minimalnog akcijskog kapitala drustva za Zivotna osiguranja je EUR 3.000 hiljada.

Uvecanjem akcijskog kapitala u prethodnim godinama Drustvo je uskladilo isti u skladu sa
Zakonom o osiguranju.

U skladu sa pravilnikom o naginu obraéuna margine solventnosti (,SI. list CG*, br. 14/13) utvrdena
margina solventnosti sa stanjem na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine je prikazana u
sliedec¢em pregledu:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022.
Margina solventnosti po osnovu matematicke rezerve 146 136
Margina solventnosti po osnovu riziénog kapitala: 586 532
Ukupna margina solventnosti za Zivotna osiguranja 732 668
Margina solventnosti (premijski metod, zivot) 35 32
Margina solventnosti (metod Steta, Zivot): 17 18
Margina solventnosti (metod rezerve za &tete, Zivot) 29 29
Margina solventnosti za dopunska osiguranja 35 32
Margina solventnosti (Zivot, ukupno) 767 700
Kapital 4.592 4.204

Osnovni kapital Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine iznosi EUR 4.592 hiljada i
veéi je od obradunate margine solventnosti za EUR 3.825 hiljada, ¢ime ispunjava minimalno
propisane zahtjeve adekvatnosti kapitala.

Obragun margine solventnosti sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine izvr$en u skladu sa

Pravilnikom o naginu utvrdivanja visine margine solventnosti (,SI. list CG", br. 14/13) i iznosila je
EUR 767 hiljada.
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17. OSNOVNI KAPITAL (nastavak)
Adekvatnost kapitala (nastavak)

(U hiljadama EUR)

X 31. decembar 31. decembar
OBRACUN KAPITALA 2023, 2022,
I OSNOVNIKAPITAL (1+2+3+4-5-6-7-8) 4,592 4.204

Uplaceni akcijski kapital drustva za osiguranje, izuzev
1 akcijskog kapitala uplaéenog na osnovu kumulativnih
povlaséenih akcija 3.700 3.700
Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz
osiguranja - -
Rezerve iz dobiti - -
Prenesena dobit iz prethodnih godina 894 509
Otkupliene sopstvene akcije
Nematerijalna imovina 2) )
Preneseni gubitak i gubitak tekuc¢e godine - -
Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi
za rezervisane $§tete - -
DOPUNSKI KAPITAL (1+2+3+4) - -
Akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih
povlaséenih akcija - -
Podredeni duZnicki instrumenti - -
Rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlaséenim
akcijama - -
Druge stavke (4.1 + 4.2) - -
Vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu ne uzima
u obzir stvarni tro8ak pribavljanja umanjena za vrijednosti
matematicke rezerve koja u obra¢unu uzima u obzir stvarni
troSak pribavljanja, pri &emu stvarni troSkovi pribavljanja u
obradunu matematiCke rezerve ne smiju prelaziti 3,5%
osigurane sume - -
4.2 Revaloriz. rezerve imovine koja ne ulazi u sastav imovine
= za pokri¢e tehnickih rezervi - -
Il GARANTNI KAPITAL I+ 1 4.592 4.204
IV STAVKE ODBITKA (1 +2 +3) - -
Udjeli u drugim drustvima za osiguranje, drustvima za
reosiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim drustvima,
1 drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama,
ako ti udjeli prelaze iznos od 20% ucesca u kapitalu i ulaze
u obradun adekvatnosti kapitala tih drustava - -
Ulaganja u podredene duZnitke instrumente i druga
2  ulaganja u drustva iz tatke 1 ovog stava, koja se uzimaju u
obzir pri obra¢unu adekvatnosti kapitala tih drustava - -
Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim trzistima i druga
3  sredstva koja nije moguée koristiti za izmirenje dospjelih
novcanih obaveza - -
V  KAPITALI+H-IV 4.592 4.204

= 0 NOOGh_hW N

B WON -

VI MARGINA SOLVENTNOSTI 767 700
VIl MINIMALNI AKCIJSKI KAPITAL 3.000 3.000
UTVRDIVANJE ADEKVATNOSTI KAPITALA
Kapital>=Margini solventnosti K>MS K>MS
Garantni kapital>=1/3 Margine solventnosti GK>1/3MS GK>1/3MS
Garantni kapital>=min iznosu akcijskog kapitala GK> AK GK> AK

Tehni¢ke rezerve Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine su 166% pokrivene
sredstvima dozvoljenih ulaganja, ¢ime Drustvo ispunjava minimalno propisane zahtjeve kada su
deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi u pitanju na navedeni datum.
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18. REZERVISANJA

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022.
Bruto tehnic¢ke rezerve:
- Bruto prenosne premije 1 1
- Bruto rezervisanja za nastale i prijavijene Stete 194 225
- Bruto rezervisanja za nastale, a neprijavijene 3tete 785 565
- Bruto rezervisanja za trokove obrade Steta 6 5
- Rezervisanja za bonuse i popuste 34 16
1.020 812
Matemati¢ka rezerva i druga tehnicka rezervisanja
Zivotnih osiguranja 3.698 3.444
Rezervisanje za jubilarne nagrade i otpremnine 27 31
Ostala rezervisanja 26 30
Ukupno: 4,771 4.317

18.1  Bruto rezervisane Stete
Promjene na rezervisanim Stetama Zivotnog osiguranja u toku godine bile su sljedeée:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Stanje, 1. januara 812 835
Rezervisanja za bonuse i popuste 32 16
Smanjenje (15) 2)
Rezervisanja steta u toku godine (Napomena 6) 189 (37)
Stanje, 31. decembra 1.018 812

18.2 Matematicka rezerva i druga tehnitka rezervisanja Zivotnih osiguranja

Promjena na matematickim rezervama i drugim tehnickim rezervisanjima zivotnih osiguranja u toku
godine su sljedece:

(U hiljadama EUR)

2023. 2022.
Stanje, 1. januara 3.444 3.125
Rezervisanja u toku godine 254 319
Stanje, 31. decembra 3.698 3.444

44



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA“, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

19.

20.

21.

KRATKOROCNE OBAVEZE
(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2023. 2022.
Obaveze iz poslova osiguranja: 31 61
- Obaveze po osnovu Steta 20 51
- Obaveze za premiju reosiguranja 11 10
Ostale obaveze: 218 166
- Ostale kratkoro€ne obaveze 127 116
- Obaveze za porez na dobit 91 50
Ukupno: 249 227

Ostale kratkoro&ne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine u iznosu od EUR 127
hiliada obuhvataju kratkoro¢ni dio obaveza nastalih prilikom primjene MSFI 16 u iznosu od EUR 7
hiljada.

DUGOROCNE OBAVEZE IZ FINANSIRANJA | POSLOVANJA

31. decembar 31. decembar

(U hiljadama EUR) 2023. 2022.
Druge finansijske obaveze 7 14
Obaveze za odlozeni porez 33 29

40 43

Druge finansijske obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine u iznosu od EUR 7
hiljada odnose se na dugorocni dio obaveze za zakupe nastale primjenom MSFI 16.

TRANSAKCHJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Pri sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vréi znagajan uticaj na finansijske
i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih
pravnih lica, paznja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu. Povezana
pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vrsila i transakcije sa
povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugadijim uslovima i u drugadijim iznosima u
odnosu na iste transakceije sa hepovezanim pravnim licima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra
2023. i 2022. godine prikazane su kao $to slijedi:

a) Salda naratunima sa povezanim pravnim licima

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

2023. 2022,
Obaveze 11 1
Obaveze za premiju Pozavarovalnica ,Triglav
reosiguranja RE" DD Ljubljana 11 10
Obaveze za odrzavanje "Triglav svetovanje" doo
programa "CRM" Domzale - 1
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21.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastavak)

b)  Transakcije sa povezanim pravnim licima

(U hiljadama EUR)
2023. 2022.
Prihodi
"Lovéen” osiguranje AD -
Prihodi po osnovu zakupa vecinski vlasnik 55 63
Prihodi provizije od Pozavarovalnica , Triglav
reosiguranja RE" DD, Ljubljana 3 2
58 65
(U hiljadama EUR)
2023. 2022.
Rashodi
Rashodi za premiju
osiguranja-nezgoda
radnika i obavezna "Lovéen" osiguranje A.D.,
osiguranja vedinski vlasnik 8 6
Rashodi za odrzavanje "Triglav Svetovanje" d.o.0
programa "CRM" Domzale 2 3
Rashodi premija Pozavarovalnica ,Triglav
reosiguranja RE" D.D., Ljubljana 41 38
Rashodi za premiju
obaveznih osiguranja "Lovéen-auto” doo 1 1
Rashodi za pruzanje
usluga "Sim Corp" Triglav osiguranje Zagreb AD 1 1
Rashodi za korig¢enje ICT "Lovéen" osiguranje A.D.,
infrastrukture vecinski vlasnik 4 4
Rashodi o prenosu poslova  Zavarovalnica ,Triglav “ DD
ovlascéenog aktuara Ljubljana - -
Rashodi za iznajmljivanja
koponenti informacionog  Zavarovainica ,Triglav “ DD
sistema Ljubljana 3 3
60 56

¢) Naknade rukovodstvu

Troskovi bruto zarada i naknada zarada Izvrénom direktoru i élanovima Odbora direktora za njihove

usluge za 2023. godinu iznose EUR 84 hiljade (2022: EUR 68 hiljade).
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22, POTENCIJALNE OBAVEZE | RIZICI POSLOVANJA
221 Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuiranih izmjena. Medutim, jo$ uvijek postoje razligita
tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim
kamatama i penalima. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze ukljuéene u ove
finansijske izvjestaje pravilno iskazane. U toku 2023. godine nije bilo kontrole Poreske uprave.

22.2 Sudski sporovi

Drustvo vodi odredene sudske sporove sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine koji se
smatraju uobiCajenim za ovu vrstu poslovanja, ukljuéujuéi sporove po osnovu odétetnih zahtjeva
prema razli¢itim polisama osiguranja koje je Drustvo izdalo. Obzirom da se ne mogu sa sigurno$éu
predvidjeti efekti i ishod ovih sporova, rukovodstvo Drustva smatra da, uzimajuéi u obzir iznose
rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijaline od$tetne zahtjeve, ishodi
sporova u toku ili podnijetih odstetnih zahtjeva kao i onih koji eventualno predstoje protiv Druétva,
nemaju materijalno zna&ajne negativne efekte na finansijsko stanje ili rezultate poslovanja Drustva.

23. IZVJESTAJ AKTUARA

Aktuar Drustva je gospoda Biljana Batakovié.

Misljenje ovlaS¢enog aktuara o godi$njim finansijskim izvjestajima i godignjem izvjestaju o poslovanju
Drustva "Lovcen - Zivotna osiguranja" AD na dan 31. decembra 2023. godine je pozitivno.

Elaborat o pozitivhom misljenju je dat u nastavku.

Drustvo na dan 31. decembra 2023. godine ispunjava sve uslove adekvatnosti kapitala. Drustvo
raspolaZe sa kapitalom u visini EUR 4.520 hiljada. Obra¢unata margina solventnosti drustva iznosi
EUR 767 hiljada. Iz navedenog, garantni kapital ispunjava uslov da je veéi od 1/3 margine solventnosti
i ve¢i od minimalnog akcijskog kapitala (EUR 3.000 hiljade). Takode osnovni kapital je veci od
margine solventnosti te na taj nacin ispunjava zahtjev kapitalne adekvatnosti iz élana 98a.

Drustvo je tokom cijelog posmatranog perioda imalo koeficijent likvidnosti evidentno iznad 1, to je u
skladu sa Pravilnikom o nacginu utvdivanja i pracenja likvidnosti drustva za osiguranje, odnosno
drustva za reosiguranje.

Obracun prenosne premije napravijen je u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naginu
obra¢unavanja prenosnih premija.

Drustvo je obracunalo matematicku rezervu na dan 31. decembra 2023. godine pojedinagno po
polisama osiguranja. Osnove kori¢ene u obradunu matemati¢ke rezerve su u skladu sa pravilima
aktuarske struke i struke osiguranja. Kamatna stopa odredena Matematiéko tehniékim oshovama, a
za potrebe izraCuna matematicke rezerve, je kod svih ugovora niza od prosje¢nog prinosa koje je
Drustvo postiglo ulaganjem sredstava matematicke rezerve u prethodne tri godine, osim kod portfelja
114 koji su prenijeti iz Lovéen osiguranja AD pri osnivanju drustva Lovéen — Zivotna osiguranja AD.
Test adekvatnosti obaveza Zivotnih osiguranja, nije ukazao na potrebu za formiranjem dodatne
rezerve te je ukazao na to, da su formirane rezerve dovoljne. Na osnovu datih provjera, ustanovljeno
je da Drustvo formira i obratunava matematitku rezervu u skladu sa Pravilnikom o blizim
kriterijumima i naginu obra¢una matematicke rezerve i posebne rezerve Zivotnih osigurana kod kojih
osiguranik preuzima na sebe investicioni rizik.
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23, IZVJESTAJ AKTUARA (nastavak)

Drustvo je napravilo obragdun za nastale, neprijavijene Stete (IBNR) za Portfelje 19 i 20. IBNR za
pomenute portfelje je obradunat prema Chain-Ladder metodi na osnovu godi$njeg trougla rije$enih
Steta sa razvojem po datumu nastanka. Pored navedenog napravijen je IBNR i za ostala oshovna
osiguranja. Izradun je napravljen na osnovu kretanja osigurane sume i riziko sume na dan obratuna
i iznosa rijeSenih steta za prethodne dvije godine. Pored navedenog kao osnov uzet je prosjek
kretanja rijeSenih Steta prijavijenih u teku¢em periodu a nastalih u prethodnom periodu. Za dopunska
osiguranja, IBNR je obradunat prema Bornhuetter-Fergusonovoj metodi, na bazi rijeSenih steta i
fakturisane premije. Misljenja sam da ukupan iznos od 784 hiljada EUR formiran na dan 31. decembar
2023. godine predstavlja dovoljan i adekvatan iznos, za ispunjenje buducih obaveza koje mogu
proizadi iz ugovora. Drustvo je formiralo RBNS u iznosu od 194 hiljada EUR i tro$kove za rezervisane
Stete u iznosu od 6 hiljlada EUR. Ukupne rezerve za stete formirane su u iznosu od 984 hiljada EUR.
Sve rezervisane Stete formirane su u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naginu
obra¢unavanja tehni¢kih rezervi za rezervisane $tete.

Na 31. decembra 2023. godine formirane su rezervacije za bonuse i popuste u skladu sa Zakonom
o osiguranju, aktuarskom strukom i strukom osiguranja.

Drustvo je na dan 31. decembra 2023. godine raspolagalo sa dovolijno imovine dobijene
deponovanjem i ulaganjem sredstava tehnickih rezervi, koja je sluzila za pokrivenost oblikovanih
tehnickih rezervi i to u visini 166% od ukupnog iznosa odnosno ima ulaganja od 3.100 hiljade EUR
preko iznosa formiranih bruto tehnickih rezervi. Drustvo nije prekoraéilo granice deponovanja i
ulaganja sredstava propisanih Zakonom o osiguranju i Pravilnikom o deponovanju i ulaganju
sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala drustva za osiguranje. Drustvo konstantno prati
prinose od ulaganja sredstava tehnickih rezervi $to treba nastaviti i u narednom periodu i u skladu sa
tim voditi raduna o kamatnim stopama za obra¢un matematicke rezerve, samim tim voditi ratunaio
uskladenost deponovanih i uloZenih sredstava tehnickih rezervi sa obavezama Drustva iz aspekta
ro&nosti i likvidnosti sredstava.

Rezijski dodatak odreden je u skladu sa internom Odlukom o maksimalnim stopama rezijskog
dodatka, koja je pripremlijena na osnovu Pravilnika o maksimalnim stopama rezZijskog dodatka.
Drustvo je ostvarilo troskove sprovodenja osiguranja u isnosu od 741 hiljada EUR, dok je obra¢unati
reZijski dodatak 930 hiljade EUR i &ini 17,53% bruto fakturisane premije. Drustvo kontinuirano prati
tehni¢ke rezultate po vrstama osiguranja, kvote $teta i kvote troskova na bruto i na neto osnovi.
Drustvo takode prati i analizira mortalitet sopstvenog portfelja $to treba nastaviti i u narednom periodu.
Drustvo je na 31. decembra 2023. godine ostvarilo i bruto i neto kombinovani koliénik ispod 1.

Drustvo odrzava izuzetno visok stepen aZzurnosti reSavanja i isplate $teta.

Cjenovnici drustva su formirani u skladu sa aktuarskom strukom i obezbjeduju stabilno poslovanje
Drustva.

Visina maksimalnog samopridrzaja drustva je u skladu sa kapacitetima i moguénostima Drustva.
Sopstvena sredstva su dovoljna za pokrivenost riziko sume, $to potvrduje i &injenica, da je margina
solventnosti mnogo niza od minimalnog kapitala pripisanog Zakonom.

Drustvo je sprovodilo politiku reosiguranja i saosiguranja u skladu sa Zakonom o osiguranju i
obezbijedilo je reosiguranje viskova rizika preko visine maksimalnog samopridrzaja, u skladu sa
pravilima aktuarske struke.

Aktuarske pozicije i druge kategorije na koje ovlascéeni aktuar daje misljenje su u skladu sa Zakonom,
propisima donijetim na osnovu zakona i drugim propisima kojima se ureduje djelatnost osiguranja.

48



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE

24,

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA®, PODGORICA

DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJEéTAVANJA

Na dan izdavanja ovih finansijskih iszeétaja uticaj rata u Ukrajini i oblasti Gaze, nestabilne polititke
situacije u Crnoj Gori, rasta inflacije se i dalje nastavlja. Neizvjesno je trajanje i razmjere uticaja na
ekonomiju. Uz snaznu kapitalnu i likvidnosnu poziciju Drustvo aktivno prati razvoj svih dogadaja i
procjenjuje uticaj na poslovanje, finansijske rezultate, finansijski polozaj i nov€ane tokove.

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjestaja Drustvo nije identifikovalo ostale zna&ajne dogadaje
koji bi zahtijevali dodatno objelodanjivanje.

Podgorica, 15. mart 2024, godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje ,Lovéen — Zivotna osiguranja®, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih Izvréni direktor

izvjestaja P /
A "

Tijana Radinovi¢ Zorka Milic

Rukovaodilac odjelienja za finansije,
rac¢unovodstvo i kontroling
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1. KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONE STRUKTURE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna osiguranja* Podgorica sa sjeditem u Podgorici, Ulica
Marka Miljanova 29/1l (u daljem tekstu: ,Drustvo®), osnovano je 24. decembra 2010. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drugtvima (“Sl. list RCG”, br.6/02, “S. list
RCG", br. 65/20, 146/21 od 31.12.2021. godine) i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici
24. decembra 2010. godine pod brojem 4-0009247/001.

Djelatnost Drustva ¢ine poslovi Zivotnih osiguranja.

Poslovi Zivotnih osiguranja su zakljugivanje i izvrSavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje mjera za
sprjeCavanje i suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zaklju€ivanje i izvr$avanje ugovora o
reosiguranju osiguranog viska rizika iznad samopridrzaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osiguranja, bavi poslovima zivotnog osiguranja:

—  osiguranje Zivota,

—  rentno osiguranje,

- dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota,
- druge vrste Zivotnih osiguranja.

Prosjegan broj zaposlenih u 2023. godini je 36 zaposlenih (2022: 37 zaposlenih), od kojih je 8 zaposlenih
(2022: 9 zaposlenih) zaposleno po ugovoru o dopunskom radu (8 zaposlenih su glavni zastupnici), a 5
zaposlenih (2022: § zaposlenih) je zaposleno po ugovoru o podijeljenom radnom vremenu.

Osnovni kapital Drustva na 31. decembar 2023. godine iznosi EUR 3.700 hiljiada. Akcionarski kapital je
podijelien na 370 hiljada akcija koje imaju pojedinaénu nominainu vrijednost 10 EUR. Sve akcije su obiéhe
(redovne) akcije, glase na ime i &ine jednu klasu akcija. Jedini akcionar Drustva je njegov osnivad
Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen* Podgorica.

Dana 30. decembra 2010. godine Drustvo je zakljugilo Ugovor o prenosu porifelja sa Akcionarskim drustvom
za osiguranje "Lovéen", Podgorica broj 03-371/30, a dana 25. januara 2011. godine i aneks Ugovora broj
03-371/30-1 po kome je utvrden prenos portfelia u skiadu sa Zakonom o osiguranju Zakona o osiguranju
(,Sl. list RCG" br. 78/06 i 19/07, ,S!I. list CG* 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13, 55/16 i 146/21).

U skladu sa Rje$enjem o davanju saglasnosti za prenos portfelia broj 03-1116/3-10 od 31. januara 2011.
godine, Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost Akcionarskom drustvu za osiguranje "Lovéen",
Podgorica, za prenos portfelja Zivotnih osiguranja na Drustvo.
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2. ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA | REZULTATA POSLOVANJA
BILANS USPJEHA
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023.

Tekuca Prethodna
(U hiljadama EUR) 2023. godina 2022. godina
Obracunate bruto premije osiguranja 5.307 4.882
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele
retrocesionara u premijama osiguranja (41) (38)
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 5.266 4.844
Prihodi od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja 4 -
Neto prihodi od ostalih usluga 4 -
POSLOVNI PRIHODI 5.270 4.844
Obracunate bruto naknade steta (3.587) (3.670)
Umanjenje za udio reosiguranja u naknadama &teta - -
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene stete 31 157
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Stete (219) (120)
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije $teta (1) -
Rashodi naknada §teta (3.776) (3.633)
Promjene rezervisanja za bonuse i popuste (32) (16)
Promjene matematickih rezervisanja (254) (319)
Rashodi za promjene neto tehnigkih rezervisanja (286) (335)
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja (49) (48)
POSLOVNI RASHODI (4.111) (4.016)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 1.159 828
TroSkovi sticanja osiguranja (605) (518)
Amortizacija (3) (3)
Troskovi rada (95) (82)
Materijalni troskovi (2) (2)
Ostali troskovi usluga (39) (38)
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 3 2
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (741) (641)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 419 187
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 302 256
Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i matematicke rezerve 318 279
Rashodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi i matematicke rezerve (34) (22)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehni&kih rezervi i
matematicke rezerve 284 257
Prihodi od ulaganija koji se ne finansiraju iz sredstava tehnikih rezervi i
matematicke rezerve 68 53
Rashadi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve (50) (54)
Neto finansijski rezultat koji se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih
rezervi i matematicke rezerve 18 1)
DOBITAK REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA 721 443
POREZ NA DOBIT (95) (58)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 626 385
ZARADA PO AKCLJI (u EUR) 1,6911 1,0405



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

2. ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA | REZULTATA POSLOVANJA (nastavak)

BILANS STANJA
NA DAN 31.DECEMBRA 2023.GODINE

Tekuéa Prethodna 2022.
(U hiljadama EUR) 2023. godina godina
AKTIVA
Nematerijalna imovina 2 5
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti
osiguranja 38 38
Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi 7.665 6.283
Dugorotna finansijska ulaganja 7.665 6.283
Kratkoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi 350 495
Kratkoro¢na finansijska ulaganja 350 495
Gotovinska sredstva 1.193 790
Kratkoroéna potraZivanja 495 472
Kratkoro¢na sredstva 1.688 1.262
Aktivna vremenska razgraniéenja 4 17
Odlozena poreska sredstva 53 108
Ukupna aktiva 9.800 8.208
PASIVA
Akcijski kapital-obicne akcije 3.700 3.700
Osnovni kapital 3.700 3.700
Revalorizacione rezerve (480) {973)
- Prenesena dobit iz prethodnih godina 894 509
- Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 626 385
Prenesena i nerasporedena dobit 1.520 894
Rezerve 1.040 (79)
Bruto tehnitke rezerve 1.020 812
Matematicka rezerva i druga tehnitka rezervisanja Zivotnih osiguranja 3.698 3.444
Ostala rezervisanja 53 61
Rezervisanja 4.771 4,317
Kratkoro¢ne obaveze 249 227
Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja 40 43
Ukupna pasiva 9.800 8.208
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2. ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA | REZULTATA POSLOVANJA {nastavak)

2.1. Kljuéni pokazatelji poslovanja

POKAZATELJI: Realizacija Realizacija
01-12 2023 01-12 2022

ROE 15,0% 10,1%
ROA 6,95% 4,69%

| Troskovni koli¢nik 14,4% 13,6%
Bruto kvota $teta 0,71 0,75
Bruto kombinovana kvota 0,85 0,87
Pokazatelj likvidnosti 29,13 21,88
Pokazatelj ekonomitnosti ukupnog poslovanja 1,156 1,09
Adekvatnost kapitala (koeficijent raspolozivog i 1,63 1,40
minimalnog kapitala) — u skladu sa lokalnim propisima
na zadnji dan perioda

2.2, Informacije o élanovima upravnih i nadzornih tijela

Izvrsni direktor Drustva “Lovéen-2ivotna osiguranja” AD je Zorka Miti¢.
Organ upravijanja Drustva je Odbor direktora.

Clanovi Odbora direkiora Drustva su:

- Ljubica Kovacevi¢, predsjednik Odbora direktora
- Slobodanka Vukadinovi¢, potpredsjednik Odbora direktora
- Danilo Pavli¢i¢, ¢lan Odbora direktora

Clanovi Revizorskog odbora su:

- Jaka Kirn, predsjednik Revizorskog odbora
- Andela Sipci¢, ¢lan Revizorskog odbora
- Bojana Atanaskovic, &lan Revizorskog odbora

Skupétina akcionara - Jedini akcionar Drustva je njegov osniva¢ Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen*“
Podgorica koga zastupa lzvr$ni direktor Matjaz Bozig.

3. MJERE ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Zivotna sredina je prostor, odnosno prirodno okruzenje, vazduh, zemljiste, voda i more, biljni i Zivotinjski
svilet, pojave i djelovanja: klima, jonizujuéa i nejonizujuca zradenja, buka i vibracije, kao i okruzenje koje je
stvorio Covjek: gradovi i druga naselja, kulturno-istorijska bastina, infrastrukturni, industrijski i drugi objekti.

Preduzece "Lovéen-Zivotna osiguranja" AD, vodi svoju politiku ekoloski svjesno i angaZovano, u skladu sa
Zakonom o Zivotnoj sredini ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 052/16 od 09.08.2016) i Zakonom o procjeni
uticaja na Zivotnu sredinu ("Sluzbeni list Republike Crne Gore", br. 080/05 od 28.12.2005, Sluzbeni list Crne
Gore", br. 040/10 od 22.07.2010, 073/10 od 10.12.2010, 040/11 od 08.08.2011, 027/13 od 11.06.2013,
052/16 od 09.08.2016).



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

“"LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA
3. MJERE ZASTITE ZIVOTNE SREDINE (nastavak)

Kao drustveno odgovorno preduzeée, a u skladu sa djelatnoséu koje Drustvo obavlja, sve aktivnosti
planiramo i sprovodimo na naéin da:
¢ Prouzrokuju najmanju mogucu promjenu u Zivotnoj sredini, odnosno da predstavijaju najmaniji
mogudi rizik po Zivotnu sredinu i zdravije ljudi,
¢ Smanjimo opterecenje prostora i potrosnje sirovina i energije u izgradnji, kao i u proizvodnii,
distribuciji i upotrebi,
¢ Uklju€imo moguénost reciklaze, sprijecimo ili ogranigimo uticaj na Zivotnu sredinu na samom izvoru
zagadenja;
» Kada nije sigurno kakve posliedice mo3e prouzrokovati eventualni zahvat, sprovodimo sve
raspoloZive procedure za ocjenu o&ekivanih uticaja i odgovarajuée mjere, kako bi se izbjegle
negativne posljedice po zdravlje ljudi i Zivotnu sredinu.

S obzirom da Drustvo posluje u zgradi filjale “Lovéen” osiguranja AD, samim tim ima obezbijedene
protivpoZarne aparate i vodi se reciklazom kancelarijskog papira.

4. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

Drustvo ima u narednom periodu jasnu viziju razvoja osiguranja Zivota. Fokusiranjem na stranku, dinamiéno
razvijamo nove nacine poslovanja, koji su temelj naseg odgovornog dugoroénog razvoja, a u isto vrijeme
poslujemo profitabilno i sigurno. Svjesni smo da iskljugivo kvalitetom mozemo stedi povjerenje osiguranika
i postati jedna od vodecih osiguravajuéih kuéa na izazovnom trzitu Zivotnih osiguranja.

LZO za naredni period prepoznaje sliedeca strateska usmjerenja:

- Fokus na potrebe fizi¢kih lica i prilagodavanije proizvoda njihovim potrebama:

- Obuke zaposlenih za prepoznavanje potreba fizickih lica, poznavanje proizvoda i razvoj prodajnih
vjestina;

- Digitalizacija procesa u skladu sa lokalnom regulativom;

- Povedanje trziSnog udjela;

- Podizanje svijesti o vaZnosti Zivotnog osiguranja i produbljivanje odnosa sa strankama.

Fokus Drustva u narednim godinama jeste prodaja i razvojne aktivnosti kako bi pored jacanja interne mreze,
razvoja bankoosiguranja i podrske svim ostalim prodajnim kanalima postigli planirane rezultate.

Ostvarivanje poslovnih cilieva zasniva se na pravom izboru kvalitetnih radnika i stalnom usavrsavanju svih
zaposlenih u Drustvu. Zaposleni u Drustvu, njihova odgovornost, struénost i znanje su najveci kapital koji
Ce dati dodatni zamajac ostvarivanju veée profitabilnosti.

Tradicija, prepoznatljivost, povjerenje klijenata i najsira paleta proizvoda otuvaée $to bolju poziciju i veée
trzisno uCeSce kod Zivotnih osiguranja. Pruzanje konkurentnih i kvalitetnih usluga Drustvo ostvaruje
prepoznavanjem zahtjeva trZista, prilagodavanjem potrebama osiguranika, unapredenjem tehnologije i
usaglasavanjem sa tehnologijom mati¢ne kuée. Poznato je da je najuspjesnija osoba ona koja se moze
najbolje i najbrze prilagoditi novim situacijama. To vrijedi kako za pojedinca tako i za preduzeéa.

Osiguranici su sve viSe informisani, te iz tog razloga su vrlo kritiéni, zahtjevni i osjetljivi na odnos cijene i
usluga, i ostaju lojalni samo ako su sve njihove potrebe adekvatno zadovoliene. U nastojanju zadovoljienja
potreba klijenata Drutvo konstantno prati zahtjeve trzista.



7. POSLOVNE JEDINICE

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

Sjediste drustva "Lovéen-Zivotna osiguranja" AD je u Ul. Marka Miljanova br. 29/lll, Podgorica. Drustvo

nema drugih poslovnih jedinica.

Prosjegan broj zaposlenih u 2023. godini je 36 zaposlenih (2022: 37 zaposlenih), od kojih je 8 zaposlenih
(2022: 9 zaposlenih) zaposieno po ugovoru o dopunskom radu (8 zaposlenih su glavni zastupnici), a 5
zaposlenih (2022: 5 zaposlenih) je zaposieno po ugovoru o podijelienom radnom vremenu.

TABELA: Zaposieni u Drustvu s obzirom na vrstu zaposlenja

Vrsta zaposlenja 31.12.2023 Udio 31.12.2022 Udio
Interni radnici 19 53% 19 51%
Zastupnici 17 47% 18 49%
Ostali (npr, zaposleni na teh, ) ) _ )

| pregledima...)
Ukupno 36 100% 37 100%

TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na vrstu ugovora o radu (odredeno, neodredeno vrijeme)

Vrsta ugovora o radu 31.12.2023 Udio 31.12.2022 Udio
Za odredeno vrijeme 21 58% 21 57%
Za neodredeno vrijeme 15 42% 16 43%
Ukupno 36 100% 37 100%
TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na stepen obrazovanja

. Broj zap. Udio Broj zap. Udio

Stepen obrazovanja
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Niza in manje (i-IV) _ - - -
Srednja (V) 26 72% 24 65%
Visa (Vi) 1 3% 1 3%
Visoka (V) 8 22% 10 27%
Magisterij (VII) 1 3% 5%
Doktorat (1X) - - . -
Ukupno 36 100% 37 100%
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

PODAC! O FINANSIJSKIM INSTRUMENTIMA OD ZNAGAJA ZA PROCJENU FINANSIJSKOG
POLOZAJA | USPJESNOSTI POSLOVANJA

8.1 Obveznice

Obveznice Drzave Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine su prikazane
u sliedecem pregledu:

(U hiljadama EUR)

Kamatna 31. decembar 31. decembar
stopa (%) Datum dospjeca 2023. 2022,
Obveznice Crne Gore
2025. 3,38% 21. april 2025. 2.992 2.796
Obveznice Crne Gore
2026. 3,50% 22. april 2026. 525 482
Obveznice Crne Gore 16. decembar
2027. 2,78% 2027. 1.314 393
Obveznice Crne Gore
2029. 2,55% 03. oktobar 2029. 2.092 1.830
Obveznice drzave
Njemacke 0,00% 17. januar 2024. 350 -
7.273 5.501
Minus tekuée dospijece - -
Ukupno: 7.273 5.501

8.2 Akcije
Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedeée entitete:

(U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar

Procenat uée$éa 2023. 2022,

Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0,3438 29 39
invest banka Montenegro AD,

Podgorica 0,0116 - -

Port of Adria AD, Bar 0,0056 - -

Ukupno: 29 39

8.3 Drzavni zapisi

Drzavni zapisi Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine su prikazane u
sledec¢em pregledu:

(U hiljadama EUR)

Diskontna Datum dospijeca 31.
kamatna decembar 31. decembar
stopa (%) 2023. 2022.

Drzavni zapisi Crne Gore
2023. 2,38% 24. maj 2023. - 495

Ukupno: - 495




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

9. CILJEVII METODE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Sistem upravijanja rizicima drustva "Lovéen-Zivotna osiguranja” AD (u daljem tekstu: Drustvo) proizilazi iz
vizije, misije i ciljeva Drustva, koji su uskladeni sa strateSkom vizijom Grupe Triglav i sa zajedni¢kim
interesima ucesnika povezanih sa Drudtvom (akcionari, osiguranici, regulatori, te druge zainteresovane
grupe i pojedinci).

Sklonost u preuzimaniju rizika predstavlja onaj nivo rizika odnosno nivo potencijalnih gubitaka, koji proizilaze
iz tih rizika, za koji je ocijenjeno da je Drustvo spremno da prihvati tokom poslovanja, kako bi postiglo
postavijene poslovne i strateske ciljeve. Apetit za rizikom velikim dijelom predstavlja subjektivnu procjenu
uprave Drustva i njegovih eksperata i najvec¢im dijelom se zasniva na kvalitativnom setu kriterijuma datih
kulturom upravljanja rizicima prisutnih unutar Drustva. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od
dostupnosti i kvalitetu sa njom povezanih podataka, apetit za pojedinim rizikom se definige kvalitativno ili
kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da ograniavanje, tj. limitiranje rizika na prihvatljiv nivo istovremeno
utice na nivo prinosa koji Drustvo moze da oéekuje iz poslovanja. Iz tog razloga, Drustvo tezi ka tome da
limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao i da na osnovu pomenutih ograni¢enja postize maksimalni mogudéi
prinos.

Stvaramo sigurniju buduénost. Misiju ostvarujemo na osnovu nasih vrijednosti i glavnih sposobnosti. Nage
vrijednosti su odzivnost (odazovemo se odmah i efikasno), jednostavnost (jednostavni smo i transparentni)
i pouzdanost (ostvarujemo obecano). Nase glavne sposobnosti su: struénost kadrova, $iroka baza klijenata,
inovativnost, brzo uvodenje novih proizvoda, fleksibilnost/prilagodijivost promjenama na trzistu, liderstvo i
stabilni odnosi sa kanalima prodaje i klju&nim klijentima.

Fokusiranjem na stranku, dinami&no razvijamo nove naéine poslovanja, koji su temelj naseg odgovornog
dugorognog razvoja, a u isto vrijeme poslujemo profitabilno i sigurno. Svjesni smo da iskljuéivo kvalitetom
mozemo steci povjerenje osiguranika i postati jedna od vodeéih osiguravajuéih kuéa na izazovnom trzigtu
Zivotnih osiguranja. Vizija Drustva je sigurno i profitabilno posiovanje.

Cilj Drustva je obezbjedenje dugoro&ne profitabilnosti, rast bruto fakturisane premije, trzisno ucesce od oko
20%, obezbjedivanje dovoljnosti tehnitkih rezervi. Pobolj$anje trajnosti osiguranja, poboljSanje zadovoljstva
klijenata, odnosno sveukupno pobolj$anje poslovanja.

Cilina profitabilnost kapitala (ROE) je 7,1% do kraja strate$kog perioda, uz ostvarivanje mjerodavnog
Stetnog rezultata do 84%. Profitabilnost kapitala (ROE) Drustva u poslednjih $est godina je u prosjeku oko
11,54%.

Drustvo preuzima i upravlja rizicima u skladu sa zacrtanim strate$kim ciljevima. U Izjavi o apetitu za rizicima
definisani su tipovi rizika i tolerancija prema rizicima koje je Drustvo spremno da preuzme za ostvarenje
postavljenih ciljeva.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost II), §to je i definisano u Katalogu rizika.

10. INFORMACIJE O IZLOZENOSTI RIZICIMA CIJENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA
LIKVIDNOSTI | RIZICIMA NOVCANOG TOKA

U skladu sa djelatno$¢u kojom se Drudtvo bavi u Strategiji preuzimanja i upravljanja rizicima identifikovalo
je sliedece rizike: rizik osiguranja, kreditni rizik, rizik likvidnosti i tr2igni rizik.

Rizici osiguranja su rizici u vezi sa skrivenim prijetnjama i postupcima upotrijebljenim prilikom obavljanja
poslova koji proizilaze iz obaveza Zivotnog osiguranja drustva prema osiguranicima i drugim ovlaséenim
licima iz ugovora o osiguranju. U okviru direktnih poslova osiguranja Drustvo se suotava sa primarnim
rizicima osiguranja koji se razvrstavaju po tipovima rizika (vrstama rizika), kao to je definisano u Katalogu
rizika i predstavljaju pokrivene opasnosti u proizvodima osiguranja: dostizanje duboke starosti, smrtnost,
invalidnost i obolijevanje, nezgode, ustrajnost portfelja, drugi demografski faktori, operativni troSkovi,
zdravije, i sl.

Osnovni cilj upravijanja rizicima osiguranja je dostizanje, odnosno otuvanje veliCine i kvaliteta portfelja koji
obezbjeduje stabilno i sigurno poslovanje uz istovremeno maksimiziranje prinosa.
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"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

10. INFORMACIJE O IZLOiENQSTI RIZICIMA CIJENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA
LIKVIDNOSTI | RIZICIMA NOVCANOG TOKA (nastavak)

Trzi$ni rizik- Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima. Trzigni rizik je opasnost od
nastanka gubitka ili nepovoljne promjene finansijskog poloZaja drustva koja nastaje zbog promjena u visini
i nepredvidljivosti trZi$nih cijena sredstava, obaveza i finansijskih instrumenata. Trzi&ni rizik znagi smanjenje
viska imovine Drustva iznad njegovih obaveza zbog promjene trzi$nih varijabli na trzidtima finansija i
nekretnina.

Dakle, trZidni rizici odrazavaju rizike koji proizilaze iz promjena u vrijednosti ili nepostojanosti trzi$nih cijena
finansijskih instrumenata. Drustvo u okviru upravijanja trzi$nim rizicima uvazava one finansijske instrumente
koji uti€u na vrijednost njegovih sredstava i obaveza, kao i strukturnu neuskladenost njegovih sredstava i
obaveza,

Upravljanje rizikom obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Qdbor direktora
donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj
formi, koje obuhvataju posebne oblasti kao §to su valutni rizik, kamatni rizik, rizik promjene cijena vlasnickih
hartija od vrijednosti, rizik promjene cijena nekretnina, rizik koncentracije.

Drustvo nije izloZzeno valutnom riziku.

Kreditni rizik je opasnost od gubitka ili nepovoljne promjene u finansijskom polozaju drustva zbog kretanja
u kreditnom poloZaju suprotnih strana i moguéih duznika kojima je izlozeno drudtvo u obliku rizika
neplacanja suprotne strane i rizika koncentracije. Kreditni rizik nije osnovni rizik poslovanja Drustva ve¢
proizilazi iz aktivnosti osnovnog posiovanja (npr. rizik nenaplate potrazivanja od osiguranika, rizik nenaplate
od reosiguranja, kreditni rizik koji proizilazi iz ulaganja u finansijsku imovinu — npr. depoziti u bankama,
gotovina na racunima i sl.). Podrugja u kojima je Drustvo izloZeno kreditnom riziku su:

* izloZenost prema bankama i bankarskim grupama,
e potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,
e potrazivanja od posrednika u osiguranju.

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Kreditni rizik portfolija se kontrolise ulaganjem
sredstava u investicije s odgovarajuéom bonitetnom ocjenom, struénom analizom kreditnog rizika suprotnih
strana i dovoljnim stepenom diversifikacije portfolija.

Rizik likvidnosti je rizik nastanka gubitka ukoliko Drustvo nije sposobno da izmiri sve finansijske obaveze
i obaveze dospjele na placanje koje nastanu u sluéaju pojave veéih teta odnosno kada postoji potreba da
se obezbijede potrebna sredstva sa znacajno visim troskovima od uobigajenih. Rizik likvidnosti je i rizik
otezanog pristupa finansijskim izvorima potrebnim za isplatu obaveza koje proizilaze iz ugovora o osiguranju
i drugih ugovora. Rizici likvidnosti se obi¢no materijalizuju u obliku nemoguénosti unovéenja investicija, a
da prodaja ne bi tekla po znatnom diskontu s obzirom na trenutne trzisne cijene.

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovolinog iznosa novéanih sredstava i
hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspoloZivost finansiranja preko odgovarajuceg iznosa kreditnih
obaveza i mogucnosti da se izravna pozicija na trzistu. Koeficijent likvidnosti Drustva na 31.12.2023. godine
je iznosio 29,13%.
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11. CILJEVI | POLITIKE U UPRAVLJANJU FINANSIJSKIM RIZICIMA, RIZICIMA | NEIZVJESNOSTIMA
POSLOVANJA

Drustvo je uspostavilo Sistem upravljanja rizicima &iji je osnovni cilj ostvarivanje zacrtanih strateskih cilieva.
Drustvo uspostavlja upravijanje rizicima na sljedeéim osnovama:

poznavanje i razumijevanje preuzetih rizika;

uklju¢enost upravljanja rizika u sveobuhvatnu organizacionu kulturu i strukturu;
definisanje limita i sistema pracenja izloZenosti rizicima i preduzimanja mjera;
mjerenje i izvjeStavanje o rizicima i

interni akti iz oblasti upravljanja rizicima.

Upravljanje rizicima se sastoji od aktivnosti koje na osnovu identifikacija rizika obezbjeduju nadzor nad
preuzetim i potencijalnim rizicima i omoguéavaju:

izbjegavanije rizika u poslovnim oblastima koje su zbog previsokog stepena riziénosti neprihvatljivi
za Drustvo,

pracenje rizika na podrucjima na kojima je o&ekivan uravnoteZen odnos troskova preuzetih rizika i
prinosa,

ograni¢avanje i smanjivanje rizika na prihvatljiv nivo uspostavijanjem limita i

prenos i zastita rizika.

Upravljanje rizicima obuhvata sljedece aktivnosti:

prepoznavanje (identifikacija) rizika koji se pojavljuju u poslovnom procesu,

kvantifikacija, odnosno ocjena vaznosti pojedinaénih rizika uz uvazavanje principa poslovanja,
definisanje ciljieva u oblasti preuzimanja rizika koji proizilaze iz Apetita za rizicima i na osnovu toga
uspostavljanje sistema limita,

kontrola nad preuzimanjem rizika koji proizilaze iz poslovanja,

kontrola rizika na nacin na koji se obezbjeduje uskladenost poslovanja sa Strategijom i definisanim
ograniéenjima,

pracenje profila riziénosti uz primjenu internih metodologija,

sprovodenje redovnog izvjestavanja i

preduzimanje mjera u sluéaju utvrdenih odstupanja i zaostrenih okolnosti posiovanja.

Sistem upravijanja rizicima u Drustvu ukljuduje sve oblasti sa posebnim osvrtom na oblasti koje mogu
materijaino uticati na poslovanje i postavljene ciljeve:

razvoj proizvoda, zakljuéivanje osiguranja i formiranje tehnickih rezervi,

isplata $teta odnosno obaveza po osnovu ugovora o osiguraniu,

definisanje maksimalnog samopridrzaja i u¢esca reosiguranja, kao i ostalih tehnika za smanjenje
rizika,

aktivno upravljanje sredstvima i obavezama, kao i obezbjedivanje njihove optimalne uskladenosti,
prepoznavanje (identifikacija) i upravljanje kreditnim rizikom,

obezbjedenije likvidnosti,

upravljanje operativnim rizicima i

upravijanje nefinansijskim rizicima.
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"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

11. CILJEVI | POLITIKE U UPRAVLJANJU FINANSIJSKIM RIZICIMA, RIZICIMA | NEIZVJESNOSTIMA
POSLOVANJA (nastavak)

U sistemu upravljanja rizicima Drustvo ima jasno i precizno definisane odgovornosti i nadleZnosti njegovih
organizacionih jedinica.

Svi vazni rizici, koje Drustvo preuzima u svom poslovanju, odredeni su i predstavijeni u Katalogu rizika. Radi
se o spisku koji sadrZi popis analiziranih, vaznih vrsta rizika, kojima se Drustvo izlaZze zbog njihovih
karakteristika. SadrZi najmanje podatke o vrsti i podvrsti rizika, definiciju rizika, sistemu upravljanja rizikom,
odgovornu organizacionu jedinicu za preuzimanje i odgovornu organizacionu jedinicu za praéenje, kao i
nacin izvjestavanja o izloZzenosti. Katalog rizika, takode, definige trenutnu i cilianu metodologiju mjerenja za
svaku vaznu vrstu rizika, ¢ime je pokriven i razvojni aspekt oblasti upravljanja rizicima.

Spremnos¢u za preuzimanje rizika Drustvo na kvantitativni i kvalitativni nagin definie stepen do kojeg je
na pojedinacnim segmentima rizika — u okviru svoje sposobnosti - spremno da se izlozi za postizanje svojih
strateskih ciljeva. Kvalitativne mjere opisuju sredisnje poslovne strategije i cilieve, koji oznagavaju smjer
djelovanja i definiSu rizike koje su spremni preuzeti. Kvantitativne mjere uspostavljaju konkretne mjere za
pojedine vrste rizika (tzv. kljune indikatore), kao i nivoe spremnosti i tolerancije za preuzimanje svake
vazne vrste rizika, koji omoguéavaju uspostavijanje limita i koje su kljuéne za implementaciju efikasnog
procesa upravljanja rizicima.

12. IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Korporativno upravijanje predstavlja sistem za upravijanje i kontrolu privrednih drustava. Prema rezultatima
empirijskih istraZivanja, kompanije koje se pridrzavaju korporativnog upravijanja obiéno ostvaruju bolje
rezultate od kompanija koje to ne &ine. Jedan od razloga je taj $to kroz pobolj§ane mehanizme upravijanja
i kontrole dolazi do bolje raspodjele nadleZnosti i boljeg funkcionisanja cjelokupnog procesa odlugivanja.
Drugi razlog je taj $to kompanije sa dobrim korporativnim upravljanjem ulivaju veée povjerenje, &ime priviate
vise investitora. Oba ova elementa pomazu kompanijama sa dobrim korporativhim upravljanjem da
prevazidu kompanije koje imaju loSe standarde u ovoj oblasti ili ih nemaju uopste.

U Statutu Drustva "Lovéen-Zivotna osiguranja” AD primjenjen je Kodeks korporativnog upravljanja. Samim
tim Drustvo je obezbijedilo ravnopravan tretman i zastitu prava akcionara, preduzelo mjere i aktivnosti
kojima se akcionari podstitu da aktivno u¢estvuju u radu i odluéivanju skupstine Drustva. Takode, Drustvo
je Statutom utvrdilo veli€inu (broj élanova) Odbora direktora i osnovne kriterijume za njihov izbor rukovodeéi
se potrebom da ovaj organ bude organizovan na natin koji omoguéava da povjerene zadatke obavija
strucno, efikasno, i u najboljem interesu Dru$tva, uz postovanje odgovarajuéeg stepena nezavisnosti u radu
i odlu¢ivanju. Pored ovoga, Statutom Drustva su definisani karakter i priroda poslova lzvrénog direktora,
Sekretara drustva i nezavisnog revizora, kao i njihove nadleZnosti i obaveze, uslovi za imenovanje i izbor.
Takode, Statutom Drustva su i definisane obaveze Drustva prema Agenciji za nadzor osiguranja.

Pored Statuta, DruStvo primjenjuje Pravilnik o sistemu internih kontrola br.OD-240/9-1 od
13.09.2023.godine, Politiku uskladenosti poslovanja (OD-238/46 od 20.06.2018.), Standarde za
uskladenost poslovanja "Lovéen-Zivotna osiguranja" AD (OD-393/24 od 28.11.2018. godine), kao i Pravilnik
o upravlianju sukobima interesa i poslovima sa povezanim licima (OD-325/26-1 od 08.09.2022.godine).

Svrha sistema internih kontrola u Drustvu "Lovéen-Zivotna osiguranja” AD je da obezbijedi uspjesno i
djelotvorno poslovanje Drustva, postizanje postavijenih strateskih cilieva, promiglieno vodenje poslovanja,
pouzdanost saopétenih finansijskih i nefinansijskih informacija, pravovremenost izvjestavanja, djelotvornost
sistema upravljanja rizicima, uskladenost poslovanja, zastitu imovine od gubitka i osteéenja, kao i oéuvanje
ugleda Drustva. Sistem internih kontrola u Drustvu ¢ine internu kontrolnu okolinu, ocjenu rizika, interne
kontrole, izvjestavanje i komunikacija i nadzorne aktivnosti.
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"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA
12. IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA (nastavak)

Nosioci poslovnih funkcija posebno moraju obratiti paznju na primjereno izviestavanje kljuénih funkcija
Drustva u skladu sa politikama koje opredjeljuju podrugje rada kljuénih funkcija, i to u vezi sa rizicima kojim
je u poslovanju izlozeno Drustvo i u vezi sa unutrasnjim kontrolama savladivanja tih rizika. Obaveze
izvie§tavanja poslovnih podruéja detaljnije su odredene pojedenim internim aktima drustva koji regulisu
odredeno podrucje poslovanja Drustva. Isto vazi za obaveze izvjestavanja kljuénih funkcija.

Sistem internih kontrola obuhvata cijelo Drustvo i ukljucuje kako organe upravljanja i rukovodenja, tako i
poslovne funkcije, kao i sve zaposlene u Drustvu.

Standardi za uskladenost poslovanja u 'Lovéen-zZivotna osiguranja AD obavezuju Drustvo da obezbijedi
uslove, donese odredene odluke, detaljnija pravila i da usvoji mjere i uspostavi postupke za postovanje
standarda, u srazmjeri i u skladu sa specificnim prirodom, organizovanoscu, veli€inom i sloZzenoséu
poslovanja Drustva. Drustvo se obavezuje za imenovanje kordinatora usladenosti poslova i uslova, njegovih
obaveza i odgovornosti. Obavezno je praéenje promjena u pravnoj sredini i postupaka nadzora, kao i
izvijestavanje funkciji uskladenosti poslova.

Poseban akcenat je na sistem SPNFT-a s obzirom da se Drustvo bavi poslovima zivotnog osiguranja gdje
je zbog svoje poslovne djelatnosti u obavezi za sprovodenjem mjera spre¢avanja pranja novca i finansiranja
terorizma u skladu sa lokalnim zakonodavstvom. Pored ovoga, obuhvaéeni su i sistem spre¢avanja sukoba
interesa, zastita licnih podataka, obrada prijava prevara i krdenje kodeksa Grupe, pracenje zakljucivanja
ugovora sa zakonskim revizorima u cilju obezbedivanja nezavisnosti zakonskih revizora, kao i procjena
rizika uskladenosti poslova. '

Pravilnik o rje$avanju sukoba interesa u Drustvu “Lovéen-Zivotna osiguranja” AD vazi za sve ¢lanove
Odbora direktora i njegovih komisija (uklju¢ujuci predsjedavajuce tih organa), Izvrénog direktora, prokuriste
i sve ostale zaposlene. Ovaj Pravilnik odreduje i definiSe okolnosti i oblike sukoba interesa, duZnosti
razotkrivanja postojeceg ili potencijalnog sukoba interesa, duznosti razotkrivanja li€ne ili druge povezanosti
sa tre¢im licima, kao i pravila, postupke i mjere prepoznavanja i rje§avanja sukoba interesa.

U Statutu Drustva primjenjen je Kodeks korporativnog upravljanja od strane MontegroBerze. U primjeni pravila
korporativhog upravljanja Drustva izjavljuiemo da su implementirana sva gore navedena akta i u samoj
primjeni istih ne postoje odstupanja.

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen — Zivotna osiguranja“, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje )
. ~ . ,;’ . P . e .r/ ,
Izviestaja menadzmen;%rg 1, |zvrsni direktor , f/ Chn

7
Zorka Mili¢ |/

Tijana Radinovi¢  /
Rukovodilac odjeljenja za finansije, |
racunovodstvo i kontroling
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