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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica
Misljenje

Izvrili smo reviziju priloZenih pojedinaénih finansijskih izvjestaja Lovéen osiguranje AD Podgorica {u
daljem tekstu: .Drustvo®), koji obuhvataju pojedinaéni bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine,
pojedinacni bilans uspjeha, pojedinaéni izviestaj o promjenama na kapitalu i pojedinaéni izvjestaj o
nov&anim tokovima za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene, koje sadrze pregled
osnovnih raéunovodstvenih politika i ostala objelodanjivanja (u daljem tekstu: finansijski izvjetaji*).

Prema nadem migljenju, priloZzeni pojedinagni finansijski izvje&taji istinito i objektivno prikazuju, po svim
materijalno znad&ajnim pitanjima, finansijsku peziciju Drudtva na dan 31. decembar 2025. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrS8ava na taj dan, u skladu sa
ratunovodstvenim propisima vaZzeéim v Cmoj Gori i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji
regulidu finansijsko izvjeStavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Osnove za misljenje

Reviziju smo izvr$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenljivim u Crnoj Gori.
Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u dijelu izvjestaja koji je naslovljen
Qdgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u ednosu na Drustvo u skladu
sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne radunovode, ukljugujuci Medunarodne standarde
nezavisnosti (IESBA Kodeks) Odbora za medunarcdne etitke standarde za radunovode (IESBA) i
eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nau reviziju finansijskih iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nase
druge eti¢ke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju osnovu za
izraZavanje nadeg misljenja.

Kljuéna revizijska pitanfa

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nadem profesionalnom rasudivanju, od najvece
vaznosti za reviziju pojedina¢nih finansijskih izvjestaja tekuc¢eg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nade revizije pojedinaénih finansijskih izvje$taja kao cjeline i pri formiranju nadeg miljienja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica {nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéne revizijsko pitanje

| Odgovarajuéa revizijska procedura

Procjenjivanje tehnickih rezervi

Tehnitke rezerve u iznosu od EUR 39.439 hiljada na
31. decembar 2025. godine (31. decembar 2024.
godine: EUR 38.051 hiljada) predstavljaju znadajan
dio ukupnih cbaveza Drustva.

Vrednovanje tehniCkih rezend ukljuduje procjene u
vezi sa neizvjesnoscu ishoda, uglavnom u vezi sa
ukupnim iznosom potrebnim za podmirenje obaveza,
ukljuujuéi bilo kakve garancije osiguraniku. Drustvo
koristi aktuarske modele kao podriku izraduna
tehni€kih rezervi. Odredivanje pretpostavki koje se
koriste u izratunu tehnikih rezervi ukljuéuje znaajnu
procjenu Rukovodstva i procjenu o neizvjesnim
buduéim ishodima. Razliite ekonomske i
neekonomske pretpostavke, kao §to su stope inflacije
ili trendovi vezani za sudske sporove, se koriste za
procjene ovih tehniékih rezervi.

Zbog znatajnosti tehnitkih rezervi, te njihove
inherentne neizvjesnosti procjene, ovo podrugje
smatramo kljugnim revizijskim pitanjem

Stekli smo razumijevanje dizajna intemih kontrola nad
aktuarskim procesom koji ukljuuje izradun rezervacija za
Stete, proces koris¢enja ekonomskih i aktuarskih
pretpostavki, kao i proces izvodenja nov&anih tokova.
Takode smo razmotrili pristup i metodologiju koju Drudtvo
koristi za aktuarske analize koje ukljuuju poredenje
procjena i stvamih pokazatelja iz prethodnih perioda.
NaSa prociena je, po potrebi, ukljucila evaluaciju
specifitnih ekonomskih 1 aktuarskin pretpostavki i
razmatranje procjena Rukovodstva vezano za koristene
pretpostavke, koje mogu varirati u zavisnosti od proizvoda
ifili karakteristika proizvoda, i takode uskladenost modela
sa Zakonom o racunovodstvu i propisima Agencije za
nadzor osiguranja koji regulidu finansijsko izvjeltavanje
drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Posebno smo nase procedure usmjerili na modele koje
smo smatrali materijalnim i kompleksnim i/ili zahtijevaju
znatajne procjene u vezi sa koritenim pretpostavkama,
narotito dugorotnog dijela za poslove nezivotnih usluga.
Za sprovodenje nagih revizorskih procedura, koristili smo
usluge eksperata - aktuara.

Nadalie, izvrSili smo revizijske procedure kako bi
procijenili da li modeli obezbjeduju ispravan i potpun
izratun tehniékih rezervi, ukljuéujuci i preradun rezultata
ovog modela na odabranom uzorku. Nae revizorske
procedure takode su ukljudile test konzistentnosti ulaznih
podataka koristenih za izrafun Nastalih, a neprijavijenih
Steta® (IBNR), nezavisan obratun IBNR rezervi koristedi
razlitite metode i pretpostavke, kao i nezavisan preradun
rezervi ,Prijavijenih, ali neizmirenih 3teta® (RBNS) za
anuitete.

Qcijenili smo adekvatnost objelodanjivanja ukljuenih u
napomeni 3.13 Znatajne radunovodstvene politike
Tehnicke rezerve i napomenama 16 Bruto prenosne
premije, 17 Bruto rezervisanja za nastale prijavijens,
nastale neprijavijene Stete i rezervisenja za tro¥kove
likvidacije Steta, 18 Bruto rezervisanja za izravnanje rizika,
19 Bruto ostala osiguravaju¢a tehnitka rezervisanja uz
priloZene pojedinacne finansijske izvjeStaje sastavijene u
skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i propisima Agencije
za nadzor osiguranja koji regulidu finansijsko
izvjedtavanje drudtava za osiguranje u Cmoj Gori.
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica (nastavak)
Ostale informacije sadriane u godiénjem lzvjestaju menadimenta

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izvjestaju menadZmenta, ali ne
ukljuéuje pojedinatne finansijske izvieStaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za pripremu ostalih informacija u skladu sa propisima Crne Gore. Nade misljenje o
pojedinadnim finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom pojedinaénih
finansijskih izvjestaja, nasa odgovornost je da proc¢itamo ostale informacije i time razmotrimo da [i su
ostale informacije uskladene u svim materijalno znatajnim aspektima sa pojedina¢nim finansijskim
izviestajima, sa nadim saznanjima stedenim u toku revizije ili se na drugi nacin &ine materijalno
pogresnim. Pored toga, izvrSili smo procjenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno
Zznatajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Cre Gore, posebno da li su ostale
informagcije u formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu ostalih informacija
Zakona o ratunovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neke nepostovanje ovih
zahtjeva moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u moguénosti da ih ocijenimo, izvjestavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju &injenice koje su takode prikazane u pojedinacnim
finansijskim izvjedtajima su, u svim materijalno znaCajnim aspektima, u skiadu sa
pojedinaénim finansijskim izvjestajima;

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu Crne
Gore;

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremijena je u skladu sa zahtjevima
Zakona o raéunovodstvu Crne Gore.,

Pored toga, nada odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Drutva stefenih u revizij,
izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno zna&ajne pogredne iskaze. Na osnovu postupaka
koje smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili materijalno znagajne
pogrene iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovla§éenih za upravijanje za pojedinalne finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih pojedina&nih finansijskih izvje3taja u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguliu
finansijsko izvjeStavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo smatra neophodnim za pripremu pojedinaénih finansijskih izvjeStaja koji ne sadrZe
pogre3ne informacije od materijalnog znadaja, nastale usljed prevare ili gredke.

Prilikom sastavijanja pojedinacnih finansijskih izvje3taja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu
sposobnosti Drutva da nastavi da posluje u skladu sa naéelom stalnosti, objelodanjujudi, ukoliko je
potrebno, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja | primjenu nadela stalnosti poslovanja kao
ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustve ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim navedene.

Lica odgovorna za upravijanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovilo Drugtvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima Lovéen osiguranje AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju pojedinacnih finansijskih izvjestaja

Nas3 cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj meri o tome da pojedinacni finansijski izviestaji, uzeti u ¢jelini,
ne sadrfe materijlano znacajne pogredne izvieStaje, nastale uslied prevare ili greske, i izdavanje
izvieStaja revizora koji sadrzi nade misljenje.

Uvijeravanje u razumnoj mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da e revizija
sprovedena u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o radunovodstvu Cme Gore i
medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, uvijek otkriti materijalno pogre3ne
izvjeStaje ako takvi izvjeStaji postoje. Pogredni izvjestaji mogu da nastanu usljed prevare ili greske i
smatraju se materijalno zna&ajnim ako je razumno odekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih pojedinaénih finansijskih izviestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o ratunovodstvu Crne
Gore i medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vriimo identifikaciju i procjenu rizika od materijaino znacajnih pogresnih izvjestaja u pojedinanim
finansijskim izvjestajima, nastalih usljed prevare ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da
obezbijede osnovu za migljenje revizora. Rizik da nedée biti identifikovani materijalno znacajni
pogredni izvjedtaji koji su rezultat prevare je veéi nego za pogresne izvjeStaje nastale usljed
greske, zato $to prevara moze da ukljugi udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

« Stitemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja miljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola Dru3tva.

e Vr8imo ocjenu primjenjenih ratunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne ratunovodstvene
prociene i povezana objelodanjivanja koje je izvrailo rukovodstvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akclonarima Lovéen osiguranje AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju pojedinaénih finansijskih izvjestaja (nastavak)

» Donosimo zakljutak o prikladnosti primjene nagela stalnosti poslovanja kao radunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijaina
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna¢ajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drudtva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuéimo
da postoji materijaina neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjedtaju skrenemo paZnju na
povezana objelodanjivanja u pojedinacnim finansijskim izvjeStajima ili, ako takva objelodanjivanja
nisu adekvatna, da modifikujemo svoje mislijenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim
dokazima prikuplienim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, bududéi dogadaiji iti uslovi mogu za
posliedicu da imaju da Drudtvo prestane da posluje u skladu sa nagelom stalnosti.

s Vriimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja pojedinaénih finansijskih izvjeStaja,
ukljuéujuéi objelodanjivanja, i da li su u pojedinaénim finansijskim izvjestajima prikazane osnovne
transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovla&éenim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i znagajnim nalazima revizije, ukljuéujuéi i znaéajne nedostatke u internim kontrolama
koje identifikujermno tokom na&e revizije. Takode, chezbedujemo licima ovlas¢enim za upravijanje izjavu
da se pridrzavamo relevantnih etiZkih zahtjeva u vezi sa nezavisno$c¢u i da ¢emo im saopétiti sve odnose
i ostala pitanja za koja se u razumnoj mjeri moze ofekivati da se cdrazavaju na na3u nezavisnost, i gdje
je to primjenjivo, odgovarajuée mjere zastite.

QOd pitanja saopstenih licima ovla$éenim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su bila od najvedeg
znataja u reviziji pojedinacnih finansijskih izvie3taja tekuceg perioda i shodno tome, predstavijaju
kljugna pitanja revizije. Mi opisujeme ova pitanja u nadem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili
regulativa iskljuéuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima,
utvrdimo da pitanje ne treba da bude ukijuéeno u izvjestaj revizora, zato 3to je razumno oZekivati da
negativne posljedice budu veée nego koristi od takve komunikacije.

Ovla&éeni revizor u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj lzvestaj nezavisnog
revizora je Borde Dimié.

Crowe MNE d.0.0. Podgorica
13. mart 2026. godine

/ﬁje’tﬁmié, Ovlagéeni revizor

T

Viadimir Kavari¢, Ovlagéeno lice



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA
POJEDINAGNI BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31, DECEMBRA 2025. GODINE

{u hilfadama EUR) Tekuéa Prethodna
Napomena 2025. godina 2024, godina

Obradunate bruto premije osiguranfa 5 41,047 39.878
Smanjenje za udio sa/reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele

retrocesionara u premijama osiguranja 5 {10.604) (11.469)
Promjene bruto prenosnih premija 221 {139) (1.443)
Promjene prenosnih premija za safreosiguravajudl dio (414) 431
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 29.890 27,397
Neto prihodi od ostalih usiuga 8 925 847
POSLOVNI PRIHODI 30.815 28.244
Obracunate bruto naknade §teta 7 {20.259) (18.961)
Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potrazivanja 774 618
Umanjenje za udio saosiguravada, reosiguravaca i retrocesionara u

naknadama Steta 7 3.091 2.923
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stele (1.340) (715)
Promjene rezervisanja za nastale prijavijene Stete za saosiguravajudi i
reosiguravajudi dio 208 (122)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Slete (51) (124)
Promjena rezervisanja za trodkove likvidacije &teta 32 47
Rashodi naknada Steta 7 {17.545) {16.334)
Promjena drugih tehnickih rezervisanja 109 170
Promjene neto tehnitkih rezervisanja 8 108 170
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 9 (1.285) {1.250)
POSLOVNI RASHOD! (18.721) (17.414)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 12.094 10.830
Trogkovi sticanja osiguranja 101 (7.962) (7.714)
Promjene u razgraniéenim trodkovima sticanja osiguranja 271 {35)
Amortizacija (238) (208)
Trodkovi rada 10.2 (2.284) (2.295)
Materijalni trokovi {60} (55)
Ostali troZkovi usluga 10.3 (767) {711)
Drugl troskovi (240) {222}
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 2.048 1.893
TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA 10 (9.232) (9.345)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 2.862 1.485
Prihodi od ulaganja sredstava tehniékih rezervi 1.465 1.380
Rashodi od ulaganja sredstava lehnikih rezervi (60) (60)
Neto finansijski rezultat od ulagan)a sredstava tehnikih rezervi 1.405 1.330
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi 142 307
Rashodi od ulagania koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (227) (83)
Neto finansljski rezultat od ulaganja koja se ne finanslraju iz sredstava

tehnickih rezervi (85) 224
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 11 1.320 1.554
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA 4.182 3.039
POREZ NA DOBIT 121 {684) (534)
RASHOD/PRIHOD NA IME QDLOZENQG POREZA 12.1 (23} [0}
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 3.475 2.498
ZARADA PC AKCIJIU EUR 13 1.9003 1.3660

Napomene na stranama od 10 do 57 &ine sastavni dio ovih pojedinadénih finansijskih izvie$taja.

Podgorica, 12. mart 2026. godine
Potpisano u ime akcionarskog drudtva za osiguranje “Lovéen®” Po

Lice odggvprno za sastavijanje \’C\;\
finansijskiiizviejaja | 5 2 j direktor
%v‘a VCen c;)

{Dijana Milatovié, oviadéeni / \
ratunovoda) Stanko Mug &owck {Matjaz Bozig)
Radule Radulovié

Dire Sektora za finansije, ratunovedstvo i kontroling

0450075’



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA
POJEDINACNI BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2025, GODINE

(u hiljadama EUR) 31. decembar 31. decembar
Napomena 2025, 2024.
AKTIVA
Nematerijalna imovina 14 47 37
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja 15 4,430 4,532
Dugoraéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi 32,651 22.839
Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
zajednitki kontrolisana drustva 1.580 1.580
Dugoroéna finansijska ulaganja 16 34.231 24.219
Kratkorog€na finansijska ulaganja 17 15.082 17.461
Gotovinska sredstva 1.732 3.229
Kratkoroéna potrazivanja 7.660 7.532
Kratkoro€na sredstva 18 9.392 10.761
Udio reosiguravaca u tehni&kim rezervama 19 6.069 6.274
Aktivna vremenska razgraniéenja 20 3.799 3.530
Qdlozena poreska sredstva - 57
Ukupna aktiva 73.050 66.871
PASIVA
Osnovni kapital 10.460 10.460
Akcijski kapital - obi€ne akcije 21 10.460 10.460
Revalorizacione rezerve 293 {413)
Prenesena i nerasporedena dobitf{gubitak) 13.823 10.348
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina 10.348 7.850
- Nerasporedena dobit tekuéde poslovne godine 3.475 2,498
Rezerve 21 14.116 9.935
Brute tehnicke rezerve 38.439 38.051
Ostala rezervisanja 1.562 1,596
Rezervisanja 22 41.001 30.647
Kratkoroéne cbaveze 23 5.875 5178
Obaveze prema maticnom drustvu - -
Druge finansijske obaveze 324 392
Obaveze za odloZeni porez 12.1.1 747 672
Dugorocne obaveze iz finansiranja i posiovanja 24 1.071 1.064
Pasivna vremenska razgranienja 527 587
Ukupna pasiva 73.050 66.871

Napomene na stranama od 10 do 57 &ine sastavni dio ovih pajedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 12. mart 2026. godine
Polpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgori
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNI 1ZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

(u hiljadama EUR)

Stanje, 1. januara 2024. godine
Promjene fer vrijednosti finansijske

imovine raspoloZive za prodaju
Dobitak tekuée godine

Stanje, 31. decembra 2024. godine
Promjene fer vrijednosti finansijske

imovine raspoloZive za prodaju
Dobitak tekucée godine

Stanje, 31. decembra 2025. godine

Akcijski
kapital - Prenesenal
obicne Revalorizacione nerasporedena
Akcije rezerve _ dobit/{gubitak) Ukupno
10.460 {1.452) 7.849 16.857
- 1.039 - 1.039
- - 2.498 2.498
10.460 {413) 10.347 20.394
- 706 - 706
. - 3.475 3.475
10.460 293 13.822 24.575

Napomene na stranama od 10 do 57 Cine sastavni dio ovih pojedinagnih finansijskih izvie3taja.

Podgorica, 12. mart 2026. godine

Potpisano u ime akcionarskog drudtva za osiguranje "Lovéen” Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURAN.E “LOVCGEN" PODGORICA
POJEDINAENI BILANS NOVGANIH TOKOVA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025. GODINE

Tekuéa Prathodna
(u hiljadama EUR) 2025, godina 2024, godina
A.Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 47.735 45,781
Prilivi od premija {iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 43.590 41.679
Prilivi od uteSca u naknadi Steta (saosiguranje i reosiguranje) 3.888 3.798
Prilivi po osnevu ostalih poslovnih prihoda 17 304
Prilivi po esnovu vanrednih prihoda 240 -
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (43.954) {42.466)
Qdiivi po osnovu naknada &teta (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) (19.099) (17.252)
Qdlivi po osnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja | reosiguranja, kao i
provizija po osnovu saosiguranja i reosiguranja) (8.079) (8.463)
Qdlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih lignih rashoda (4.527) (3.976)
Cdlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih da2bina (4.757) (5.158)
Qdlivi po osnovu drugih trodkova poslovanja (7.281) (7.344)
QOdlivi po osnovu vanrednih rashoda (211) {273)
Neto promjena gotovine iz posiovnih djelatnosti 3.781 3.315
B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 18.866 13.472
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 840 807
Priiv od prodaje hartija od vrijednosti 15.800 10.500
Prilivi od prodaje nematerijainih ulaganja i osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina 99 163
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 2127 2.012
Odliv gotovinae iz aktivnosti investiranja {24.144) {16.543)
Qdlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti izdate od strane Crne Gore (3.578) (3.308)
Odlivi po osnovu deponovanja | ulaganja kod banaka sa sjedi$tem u Cmoj Gori (500) (500)
Qdlivi po osnovu ulaganja u obveznice kojima se trguje na organizovanom trzitu
hartija od vrijednosti -EU obveznice (18.874) (11.595)
Qdlivi za kupovinu nematedjalnih ulaganja i ostalih sredstava (108} (123)
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1.084) (927)
Nefo promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (5.278) (3.071)
C.Noviani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Priliv po osnovu kratkoro&nih kredita - -
QOdlivi po osnovu kratkoreénih kredita - -
Neto promjena gotovine iz aktivnost! finansiranja - -
D. Neto promjena gotovine (1.497) 244
GOTOVINA NA KRAJU OBRAGUNSKOG PERIODA 1.732 3.229
GOTOVINA NA POGETKU OBRAGUNSKOG PERIODA 3.229 2.985

Napomene na stranama od 10 do 57 &ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 12. mart 2026. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:

Lice odgovorpo za sastavijanje
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 12VJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

1.

OPSTE INFORMACIJE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen" Podgorica sa sjeditem u Podgorici, Ulica Slobode
13A (u daliem tekstu: .DruStvo®), osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica
osiguranja imovine i lica ,Lovéen“ Titograd. Sadasnji naziv- ,Lovéen* AD, Podgorica Drustvo je
dobiio 1997. godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (,Sl. list RCG”, br. 004/24), 25. jula 2002.
godine izvrSeno je aZuriranje registracije u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0000159/001.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi, funkcioni§e osam (8) podruZnica sa
sjedistima u: Podgorici, Kotoru, Beranama, Nik3i¢u, Bijelom Polju, Pljevijima, Baru i Budvi, kao i
poslovnice i ekspoziture u manjim mjestima Crne Gore.

Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za trziste kapitala Crne Gore, RjeSenjem br. 02/3-
817/2-01 od 19. aprila 2001. godine. Drustvo je ¢lan Centralnog klirindko depozitarnog drustva po
Odluci broj 305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,SluZbeni list Republike Crne Gore", br. 078/086,
019/07, ,Sluzbeni list Crne Gore*, br. 053/09, 073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16, 146/21,
034/24, 160/25) i Statuta, Drustvo je registrovano za obavljanje sljedecih djelatnosti:

= obavljanje svih poslova osiguranja imovine (obavezna osiguranja i ostala imovinska
osiguranja i nezgode), koji obuhvataju:

- zakKlju€ivanje i izvravanje ugovora o osiguranju imovine,

- zakljuivanje i izvravanje ugovora o saosiguranju,

- preuzimanje mjera za spretavanje i suzbijanje rizika koji ugroZavaju osiguranu imovinu i lica.

= obavljanje poslova pruzanja drugih ustuga u osiguranju koji obuhvataju:
- poslove posredovanija i zastupanja u osiguranju,

- snimanje rizika,

- snimanje i procjenu Stete,

- pruZanje intelektualnih i tehni¢kih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

Drustvo posjeduje i sprovodi Sistem upravijanja kvaliteta, koji je usaglaen sa zahtjevima
standarda BS EN I1SO 8001: 2009. godine za oblast ,PruZanje usluga u osiguranju‘ o &emu
posjeduje sertifikat br. FS 59645 od 23. decembra 2009. godine. Prvi put je registrovan 28. juna
2001. godine, a kontinuirano se bavi Sistemom kvaliteta od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj
provjeri koju je sproveo BSI iz Londona, u julu 2025. godine, Drudtvo je dobilo novi sertifikat na 3
godine, od iste sertifikacione kuée, koji vaZi do juna 2028. godine.

U skladu sa RjeSenjem o izdavanju dozvole za obavljanje poslova esiguranja broj 03-1115/3-10
od 7. aprila 2011. godine, Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje posiova
svih vrsta neZivotnih osiguranja Drustvu propisanih &lanom 9, stav 1 tatke 5 do 23 Zakona ©
osiguranju (,SI. list RCG* br. 78/06 i .SI. list CG* 19/07, ,SI. list CG* 53/09, 73/10, 40/11, 45/12,
06/13, 55/16, 146/21, 034/24, 160/25).

Drustvo je &lan Triglav grupe, sa sjedi$tem u Republici Sloveniji, koja se bavi pruzanjem usluga
osiguranja i finansijskim uslugama na prostoru jugoisto¢ne Evrope, odnosno u Sloveniji, Hrvatskoj,
Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Srhiji i Sjevernoj Makedoniji. Clanice ove grupe u Crnoj Gori su
pored Drustva, drudtvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna osiguranja® AD, Podgorica i Lovéen auto
DOOQ, Podgorica.

Drustvo je matidno pravno lice grupe, koju, pored Drustva, ¢ine i sliede¢i kontrolisani entiteti:
- Lovéen auto DOO, Podgorica (100%)
- Lovcéen-Zivotna osiguranja AD, Podgorica (100%).

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju
(-SluZbeni list Republike Crne Gore", br. 078/06, 019/07, ,SluZbeni list Crne Gore®, br. 053/09,
073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16, 146/21, 034/24, 160/25), regulativom propisanom od
strane Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vaZzeéom regulativom Crne Gore.

Na dan 31. decembra 2025. godine, Drustvo je imalo 237 zaposlenih radnika (31. decembra 2024.
godine: 242 zaposlenih), raznih struénih profila.
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AKCIONARSKO DRUSTYO ZA OSIGURANJE "LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEM BRA 2025.
GODINE

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINAGNIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD

21.  Osnove za sastavljanje i prikazivanje pojedinagnih finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje raunovodstvene evidencije i sastavlja pojedinagne finansijske
izviestaje u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Crne Gore (,SI. list CG”br. 152/22 od 30.
decembra 2022. godine, 084/25 od 31.07.2025.godine).

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju
(~SluZbeni list Republike Crne Gore", br. 078/06, 019/07, .Sluzbeni list Crne Gore", br. 053/09,
073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16,146/21, 034/24, 160/25), regulativom propisanom od
strane Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vazeéom regulativom Crne Gore.

Pojedinagni finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor
osiguranja Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od na¢ina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 — _Prezentacija finansijskih izvjestaja". Pored toga,
navedeni pojedinaZni finansijski izvjestaji ne ukljutuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u
skladu sa MSF| 4 — Ugovori o osiguranju®.

U skladu sa Zakonom o ragunovodstvu Crne Gore, MRS i MSF! objavljeni od strane Odbora za
medunarodne ratunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuéeg
nadleZnog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane
Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle, samo MRS i MSFI zvaniéno prevedeni,
odobreni i objavlieni od strane [nstituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni.
Posljednji zvani¢ni prevodi su objavljeni za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine,
odnosno dio MSFI u primjeni od 1. januara 2013. godine, a koji obuhvata samo osnovni tekst
standarda i interpretacije i ne ukljutuje osnove za zaklju¢ivanje, ilustrativne primjere, uputstva za
primjenu, komentare, midljenja i ostali materijal objasnjenja. Dodatno, navedeni prevod ne sadrzi
prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja. Takode, izmjene i poboljsanja
MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSFl-a nakon 1. januara 2013. godine nisu
prevedeni niti objavijeni u potpunosti.

Od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u zvaniénoj primjeni sledeéi Medunarodni
standardi finansijskog izvjeStavanja (MSFI): MSFI 16 Lizing i MSFI 14- Regulisana vremenska
razgrani¢enja. Takode, od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni IFRIC 22-
Transakcije u stranim valutama i avansna placanja.

Od 1. januara 2024. godine u Crnoj Gori su u zvaniénoj primjeni Medunarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja (MSFI): MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSF1 15- Prihodi od ugovora sa kupcima. —
Institut sertifikovanih raunovoda Crne Gore koji je po Uredbi Viade Crne Gore nadleZan za poslove
ratunovodstva i revizije u Crnoj Gori, objavio je u vezi primjene MSF! 17 kao i MSFI 9 za
osiguravajuca drustva sliede¢e obavjestenje: da ¢e MSFI 17- Ugovor o osiguranju, u Crnoj Gori
stupiti na snagu 01.01.2027. godine. Za obveznike standarda MSFI 17, odlaZe se primjena MSFI
9-Finansijski instrumenti, do potetka primjene MSFI 17, dok ¢e za ostale obveznike ovog
standarda, stupiti na snagu 01.01.2024.godine. Ranija primjena MSFI i MRS &ija se zvani¢na
primjena odlaZe u Crnoj Gori je dozvoljena.

Osim navedenog, odredeni zakonski propisi odstupaju od MSFI i MRS. Shodno navedenom, a
imajuci u vidu efekte koje navedena odstupanja raéunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i
MRS mogu imati na prezentaciju pojedinaénih finansijskih izvjestaja Drustva, priloZeni pojedinaéni
finansijski izvjestaji se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Drustvo je ove pojedinatne finansijske izvje$taje sastavilo na osnovu i prema zahtjevima zakona i
propisa Crne Gore gdje su ulaganja u zavisna pravna lica iskazana po nabavnoj vrijednosti
umanjencj za eventualna obezvrjedenja. Detaljniji prikaz finansijskog poloZzaja Drudtva moZe se
dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjestaje koje ¢e Drustvo sastaviti i predati Poreskoj
upravi Crne Gore u zakonskom roku.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE (ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.
GODINE

2, OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSISKIH
IZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

21.  Osnove za sastavljanje i prikazivanje pojedinaénih finansijskih izvjestaja (nastavak)

Pojedinacni finansijski izvjestaji su sastavijeni v skladu sa konvencijom istorijskog tro3ka, osim ako
je drugatije navedeno u raSunovodstvenim politkama. Drustvo je u sastavljanju ovih pojedina&nih
finansijskih iskaza primjenjivalo radunovodstvene politike obraziozene u Napomeni 3, koje su
Zasnovane na ragunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvanina valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numericke
vrijednosti predstavijene su u hiljadama (EUR 000), osim ukoliko je drugatije navedeno.

Godidnji izvjestaj menadimenta

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu, rukovodstvo Drustva odgovorno je za pripremu Godi$njeg
izve$taja menadZmenta i [zjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za 2025. godinu.

22.  Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju pojedinaéni finansijski izve$taji na dan i za godinu zavrienu na
dan 31. decembra 2024. godine.

2.3 Nadelo stalnosti poslovanja

Pojedinalni finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neograniéenog vremenskog perioda u
predvidljivoj budué¢nosti.

Drustvo je za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2025. godine ostvarilo neto dobitak u iznosu
od EUR 3.475 hiljada (2024: neto dobitak u iznosu od EUR 2.498 hiljada).

2.4. Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija pojedina¢nih finansijskih izviedtaja zahtijeva od rukovodstva korid¢enje najboljih
moguéih procjena, objelodanjivanje potencijainih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinagnih finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjedtajnog perioda. Ove
prociene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja
pojedinadnih finansijskih izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih
iznosa.

Ove procjene se najvedim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina i
opreme, procjene obezvrjedenja potraZivanja iz poslovnih odnosa, fer vijednovanje finansijskih
instrumenata raspoloZivih za prodaju koji se ne kotiraju, rezervisanja za prijavljene, a nelikvidirane
Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene $tete, rezervisanja za izravnanje rizika, druga
osiguravajuca tehniCka rezervisanja, rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade i ostala
rezervisanja.

Pregled najvaZnijih ratunovodstvenih procjena dat je u nastavku.
a) Amortizacija i amortizacione stope
Obratun amortizacije i primijenjene stope amortizacije su zasnovane na projektovanom

ekonomskom vijeku trajanja nekretnina, opreme i nematerijainih ulaganja. Jednom godidnje
Drustvo procjenjuje ekonomski vijek na osnovu trenutnih predvidanja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSISSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

2.

24,

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINAGNIH FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Kori&éenje procjenjivanja (nastavak)
b) Obezvrjedenje vrijednosti potraZivanja

Drustvo vrsi procjenu naplativosti potraZivanja, kao i obragun ispravke vrijednosti za sva sumnjiva
i sporna potraZivanja, a na osnovu procijenjenih gubitaka usljed nemoguénosti kupaca da ispune
obaveze. Procjena je zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima,
kreditnim sposobnostima kupaca i promjenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja
adekvatnosti ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja. Ovo ukljuéuje i pretpostavke o
budu¢em pona3anju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama. Rukovodstvo vjeruje da nije
potrebno dodatno obezvrjedenje vrijednosti potraZivanja osim onog koje je formirano u priloZenim
pojedinaénim finansijskim izvjestajima.

c) Rezervisane Stete

Svaka prijavljena Steta se procjenjuje pojedinano od strane Drustva, uzimajuéi u obzir okolnosti
vezane za 3tetu, dostupne informacije i istorijsko iskustvo o velitini sli¢nih teta. Procjena rezerve
Stete za svaki slu€aj pojedinatno se redovno kontrolide i aZurira kada su raspoloZive nove
informacije. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama koje su ftrenutno dostupne.
Medutim, krajnje obaveze po Stetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena raspolozivih
éinjenica.

d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZidte je odredena primjenom
odgovaraju¢ih metoda prociene. Drudtvo primjenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki. Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o
pravitnoj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvani&ne trzisne informacije i kada se praviéna
vrijednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji dovoljno
trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, po$to zvaniéne trZzisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive.
Stoga, praviénu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tr2idta. Rukovodstvo
Drutva vr8i procjenu rizika, i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina vodi
v poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po miljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim pojedinagnim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrijednost koja je, u datim
okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvje$tavanja.

e} Umanjenje vrijednosti nekretnina i investicionih nekretnina

Na svaki datum bilansa stanja Dru$tvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne
imovine da bi utvrdilo postoje li nagoviestaji da je doSlo do gubitaka usljed umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Dru$tvo procjenjuje nadcknadivi iznos jedinice koja generi$e novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi nové&ani tokovi diskontuju se
do sadaSnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja, koja odraZava sadagnju
trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo. Ako je procijenjen
nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generie novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generife novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
(jedinice koja generiSe novac) poveéava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga
sredstva, pri é¢emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja
bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici
koja generiSe novac) usljed umanjenja vrijednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem sludaju se ponitenje gubitka od
umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje usljed revalorizacije.
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OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
[ZVJESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Konsolidacija

Na osnovu Zakona o raunovodstvu(.S. list CG”, br145/21 i 152/22, 084/25) , privredna drustva su
duZna da sastavljaju, dostavljaju i objavijuju konsolidovane finansijske izvieitaje kada imaju
kontrolu (matina pravna lica) nad jednim ili viSe pravnih lica (zavisna pravna lica) u skladu sa MRS
i MSFI. Konsolidovani finansijski izvjestaji su izvjestaji ekonomske cjeline koju &ine matitno i sva
zavisna pravna lica. Takode, u skladu sa ovim Zakonom mati&no pravno lice duzno je da sastavlja,
dostavlja i objavljuje kansolidovani izvjedtaj menadZmenta.

PriloZzeni pojedinacni finansijski izvjestaji predstaviljaju pojedinagne finansijske izvje$taje Drustva.
Drustvo je ove pojedinatne finansijske izvjestaje sastavilo na osnovu i prema zahtjevima zakona i
propisa Crne Gore gdje su ulaganja u zavisna pravna lica iskazana po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za eventualna obezvredenja. Detaljniji prikaz finansijskog poloZaja Drustva moze se
dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjestaje koje ée Drustvo sastaviti i predati Poreskoj
upravi Crne Gore u zakonskom roku.

Zavisna pravna lica Ciji je Drustvo 100% vlasnik su:

%
Naziv Sjediste ucesca Osnovna djelatnost
Lovéen-Zivotna
osiguranja AD Ul Marka Miljanova 29 100% Zivotna osiguranja
Lovéen aute DOO, Tehnicko ispitivanje 1
Podgorica Ul Novaka Milo3eva br. 6-11 100% analize
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31 Preraéunavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preraunavaju u funkcionainu valutu primjenom deviznih kurseva
vazecih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza izraZzenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

3.2 Poslovni prihodi

Prihodi obuhvataju neto premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po fer vrijednosti
primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Neto premija osiguranja izratunava se na nat¢in da se bruto obradunata premija osiguranja i
saosiguranja umaniji za dio reosiguranja i ispravi za promjenu bruto prenosne premije koja je
korigovana za u¢e3ée reosiguravada u prenosnoj premiji i umanji za iznos poreza na fakturisane
bruto premije osiguranja. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane premije.

Ostali prihodi sastavljeni su iz finansijskih prihoda, prihoda od provizija, ostalih prihoda od poslova
osiguranja i ostalih prihoda od poslevanja.

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi i u¢e3éa u drustvima, prinoda od ulaganja u
nepokretnosti, prihoda od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne razlike od
finansijskih ulaganja, prihodi zbog ukidanja oslabljenja finansijskih ulaganja i ostali prihodi od
finansijskih ulaganja) i dobiti od otudenja finansijskih ulaganja.

Dobiti od otudenja se odnose na razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijskog sredstva i
njegove prodajne vrijednosti. Prihodi od dividendi se priznaju, kada su te odobrene za isplatu.
Prihodi od kamate se priznaju metodom efektivnih kamata osim za finansijska sredstva koja se
vrednuju po fer vrijednosti preko bitansa uspjeha.

Prihodi od provizija sadrze prihode od provizija od saosiguranja i reosiguranja. Ostali prihodi iz
poslova osiguranja obuhvataju: prihode od prodaje zelenih karti, prihode od usluznih likvidacija
Steta i druge prihode iz poslova osiguranja.

3.3 Poslovni rashodi
Rashodi obuhvataju neto tete i ostale trodkove i rashode.

Neto Stete izraéunavaju se na nacin da se bruto rijeSene Stete (rijeSene Stete i troskovi procjene)
umanje za regresna potraZivanja i dio u¢es¢a recsiguranja u rije3enim 3tetama i isprave za
promjenu bruto rezervi za $tete koje su korigovane za ule3ce reosiguranja u tim rezervama.
TroSkovi procjene sadréie eksterne i interne trofkove procjene opravdanosti i iznosa odstetnih
zahtjeva za slutajeve Steta sa sudskim tro3kovima i troSkovima vjeStaka, a sadrze i trodkove
naplate regresa.

Ostali trokovi i rashodi obuhvataju:

- Rashode za bonuse i popuste, koji ukljuuju cbradunate bonuse tekuée godine, korigovane za
promjenu rezervi za bonuse;

- Rashode za povetanje rezervi za neistekle rizike;

- Tro3kove pribave osiguranja, koji obuhvataju direktne i indirektne tro§kove pribave osiguranja.
Troskovi su iskazani po funkcionalnom principu;

- Ostale tro3kove poslovanja, koji predstavijaju funkcionalnu grupu trokova;

- Finansijske rashode, koji obuhvataju: rashode za kamate i ostale rashode finansijskih ulaganja
{negativne kursne razlike i ostale rashode), gubitke zbog oslabljenja finansijskih sredstava te
gubitke od finansijskih ulaganja. Zadnji su sastavljeni iz promjene fer vrijednosti (neutrZivih
gubitaka) finansijskih sredstava, koja su priznata po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata i
izvedenih finansijskih instrumenata, fe realizovanih gubitaka kod otudenja finansijskih
ulaganja;

- Ostale rashode iz posiova osiguranja, koji obuhvataju: poZarnu taksu, trodkove nadzornog
organa, doprinos za pokri¢e &teta za neosigurana i nepoznata vozila, trodkove za preventivnu
djelatnost, rashode od ispravke potraZivanja, otpise potraZivanja te ostale rashode iz poslova
osiguranja;

- Ostale rashode iz poslovanja, koji obuhvataju: amortizaciju investicionih nekretnina,
rezervisanja za nagrade zaposlenima i ostale rashode iz poslovanja.
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34 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi, prihoda od ulaganja u nepokretnosti, prihoda
od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne razlike od finansijskih ulaganja, prihodi
od ukidanja obezvredenja finansijskih ulaganja i drugi prihodi od finansijskih ulaganja) i dobiti od
otudenja finansijskih ulaganja. Prihodi od dividendi se priznaju, kada se stekne pravo na uplatu.
Prihodi od kamata se priznaju, kada su kamate zaradene.

Finansijski rashodi obuhvataju: amortizaciju ulaganja u sredstva, rashode ulaganja u nepokretnosti,
rashode kamata, ostale rashode finansijskih ulaganja (negativne kursne razlike i ostale rashode),
gubitke od obezvredenja finansijskih sredstava i gubitke od finansijskih ulaganja.

3.5. Nekretnine i oprema za neposredno obavijanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama i opremom za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja smatraju se ona
sredstva, koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja: zemljita, zgrade ili
dielovi zgrada i oprema. U opremu se ubraja i sitan inventar sa rokom upotrebe duZim od jedne
godine.

Nekretnine i oprema za neposredno obavijanje djelatnosti osiguranja, koja ispunjavaju uslove za
priznavanje, se kod po&etnog priznavanja vrednuju po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
nekretnine, postrojenja i opreme za neposredno obavijanje djelatnosti osiguranja obuhvata: nabavnu
cijenu, uvozne i nepovratne daZbine prilikom kupovine i troSkove, koje je moguée pripisati
neposredno njegovom osposobljavanju za planirano koriéenje, narolito trodkove dovoza i
namjedtanja i procjenu trodkova razgradivanja, odstranjivanja i cbnavljanja.

Nakon pogetnog priznavanja nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja Drustvo koristi model nabavne vrijednosti i vodi ta sredstva po njihovim nabavnim
vrijednostima, umanjena za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvrjedenje.

Amortizacija ovih sredstava se obrafunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Stope amortizacije pojedinih nekretnina, postrojenja i opreme odredene su u zavisnosti od vijeka
kori§¢enja, koji zavisi od: ofekivanog koriéenja sredstava, otekivane fizitke istrodenosti i starenja,
ogekivane tehnitke i trzi3ne zastarjelosti, odekivanih zakonskih i drugih ogranitenja koriéenja.

Vijek koriS¢enja nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja
i izabrani metod amortizacije potrebno je godiSnje provjeravati. Ako se utvrdi da je vijek upotrebe
drugadiji od ve¢ izabranog, potrebno je promijeniti ili dopuniti Odluku o metodi amortizacije. Efekti
takve promjene se obradunaju i iskazuju u finansijskim izvjestajima u godini u kojoj je dodlo do
promjena. Primijenjene stope amortizacije pojedinih grupa nekretnina postrojenja i opreme za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja su prikazane u sljede¢em pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)
GRABEVINSKI OBJEKTI
1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,6-3,0
2. Ostali gradevinski objekti 2,0-40
OPREMA, VOZILA | OSTALO
1. Transportna sredstva 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prencs veza 20,00
3. Ratunari i radunarska oprema 30,0
4. Ratunarske i pisate masine 20,0-25,0
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,0-20,0
6. Oprema za shimanje i umnoZavanje 20,0
7. Oprema za Suvanje novca i hartija od vrijednosti 10,0
8. Ostala nepomenuta oprema 125-25,0

Priviemeno se prekida obratun amortizacije nekretnina, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja, koja su osteéena zbog vise sile ili ih zbog toga nije moguée koristiti.
Prekid fraje toliko vremena, koliko je potrebno za otklanjanje nastale Stete. Privremeni prekid
obraguna amortizacije vrsi se, ako je vrijleme nemoguénosti kori§éenja duZe od jednog mjeseca.
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3.5 Nekretnine i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (nastavak)

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme prestaje kada je sredstvo razvrstano u sredstva za
prodaju ili kada je ukinuto priznavanje sredstva (otudenje ili ako od njegovog korié¢enja ili otudenja
viSe ne mozemo otekivati buduée ekonomske koristi).

Godisnje prilikom zaklju¢enja poslovne godine, procienjuje se da li postoje indikatori obezvredenja
nekretnina, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja.

Kod procjenjivanja, da i postoji indikator obezvredenja, uzima se u obzir sljedece:

- trZiSna vrijednost sredstva zbog protoka vremena smanijila se mnogo vise od o¢ekivane;

- Javile su se znaCajne promjene u tehnoloskom, trZi§nom, privrednom ili praviiom okruZenju;

- povecale su se trzisne kamatne stope, a ta povecanja ée vjerovatno uticati na diskontnu
stopu korid¢enu kod obracuna upotrebne vrijednosti i sustinski smanjiti nadoknadivu vrijednost
sredstva;

- ostali nagovjestaji (dokazi o zastarjelosti ili fizitkoj o3teéenosti sredstva, otekivane promjene
koris¢enja sredstava sa negativnim uticajem na Drustvo i drugi indikatori).

Ako postoje takvi indikatori, Drustvo mora procijeniti nadoknadivu vrijednost sredstava. Kao
nadoknadiva vrijednost uzima se vecéa od fer vrijednosti umanjene za troskove prodaje i upotrebne
vrijednosti. Ukoliko je nadoknadiva vrijednost sredstava manja od njegove knjigovodstvene
vrijednosti, knjigovodstvenu vrijednost sredstva bi trebalo smanjiti na njegovu nadoknadivu
vrijednost. Takvo smanjenje je gubitak od obezvredenja, koji se priznaje u bilansu uspjeha.

3.6. Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina se odnosi na ratunarske softvere i licence.

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Drudtvo primjenjuje model
nabavne vrijednosti i vodi nematerijalnu imovinu po nabavnim vrijednostima, umanjenim za
akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje.

Amortizacija nematerijalne imovine se obratunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Nematerijalna ulaganja, koja su namijenjena prodaji, se na osnovu Odluke Odbora direktora
prerasporeduju u dugoro¢na sredstva za prodaju po knjigovodstvenoj vrijednosti.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sljedeéi kriterijumi:

investicione nekretnine moraju ostvarivati ekonomske koristi;

+ investicione nekretnine se koriste za izdavanje u zakup i donose prihode od zakupnine ili se
prodaju i ostvaryju dobit;

» investicione nekretnine nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u redovnom
poslovanju;

« nabavnu vrijednost je moguée pouzdano izmijeriti.

Pocgetno priznavanje investicionih nekretnina vrii se po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavlja nabavnu cijenu i neposredno pripadajuée tro$kove nabavke,

Naknadno priznavanje investicionih nekretnina vr§i se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
obracunatu amortizaciju i eventualno obezvredenje.

Nacin amortizacije i obezvredenja investicionih nekretnina je isti kao kod nekretnina, postrojenja i
opreme za neposredno obavijanje djelatnosti osiguranja. Analiza indikatora eventuainog
obezvredenja vrii se godisnje.

Primijenjene stope amortizacije za investicione nekretnine su prikazane u sljedeéem pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)
Investicione nekretnine
1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,5-3,0
2. Ostalo 20-4,0
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3.8. Zakupi
Drustvo kao zakupac

Drustvo procjenjuje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrzi elemente zakupa na
potetku ugovora. Drudtvo priznaje imovinu sa pravom korigéenja i odgovarajuéu obavezy za zakup
za svaki aranZman u kojem se javlja kao zakupac, osim za kratkoroéne zakupe (definisani kao
zakupi sa rokom od 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina sa pravom zakupa mala (kao
8to su tablet ralunari, liéni racunari ili sitni predmeti kancelarijskog namjestaja i telefoni). Za ove
zakupe, Drustvo evidentira placanja zakupa kao trodak perioda na linearnoj osnovi tokom trajanja
perioda zakupa, osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji vremenski obrazac u
kojem se troSe ekonomske koristi,

Obaveza za zakup se inicijalno mjeri po sadasnjoj vrijednosti zakupnina koje nijesu pla¢ene na dan
pocetka, diskontovane kori$¢enjem stope podrazumijevane u ugovoru ¢ zakupu. Ukoliko se ova
stopa ne moZe lako utvrditi, zakupac koristi svoju inkrementalnu stopu zaduZivanja.

Placanja zakupa koja se ukljucuju u odmjeravanje obaveze za lizing ukljuduju:

« Fiksne zakupnine (ukijugujuci u sudtini fiksna placanja), umanjene za sve podsticaje za zakup;

« Varijabilne zakupnine koje zavise od indeksa ili stope, inicijalno odmjerena koridéenjem
indeksa ili stope na dan poéinjanja zakupa;
Iznos koji se oZekuje da ¢e biti plaéen po garancijama ostatka vrijednosti;
Izvréne cijene opcija kupovine, ako zakupac razumno otekuje da ée izvr§iti ove opcije;
Placanja kazni za raskid zakupa, ukoliko rok trajanja zakupa reflektuje izvrenje opcije da se
raskine zakup.

Obaveza za zakup se prikazuje u okviru dugorognih i kratkoronih obaveza u bilansu stanja.

Obaveze za lizing se naknadno odmjeravaju na natin da se njihova knjigovodstvena vrijednost
povecava da bi reflektovala kamatu na obavezu za lizing (korid¢enjem metode efektivne kamatne
stope) i umanjuje da reflektuje plaéanja zakupnina.

Drustvo ponovno odmjerava obavezu po osnovu zakupa i evidentira korekciju na odnosnu imovinu
sa pravom koris¢enja u sluZajevima kad:

» se promijeni rok trajanja zakupa ili se dogodi znagajni dogadaj ili promjena u okolnostima koje
rezultiraju u procjeni izvrenja opcije za kupovinu, u kojem slugaju se obaveza ponovno mjeri
diskontovanjem promijenjenih zakupnina kori$¢enjem izmijenjene kamatne stope;

» se placanja zakupnina promijene zbog promjena u indeksu ili stopi ili promjena u o&ekivanim
placanjima po osnovu garancije ostatka vrijednosti, u kojim sluéajevima se obaveza za lizing
ponovo odjerava diskontovanjem promijenjih pla¢anja koriséenjem nepromijenjenih diskontnih
stopa (osim ukoliko pla¢anja lizinga nijesu promijenjena zbog promjene u varijabilnim
kamatnim stopama, u kojem sluéaju se koristi promijenjena diskontna stopa);

» se modifikuje ugovor i ta modifikacija se ne vodi kao zasebni zakup, u kojem sludaju se
obaveza za zakup ponovno odmjerava na osnovu roka trajanja zakupa modifikovanog zakupa,
diskontovanjem promijenjenih pla¢anja koris¢enjem promijenjene diskontne stope na datum
kad je izvrSena modifikacija.

Drustvo nije napravilo ovakve izmjene u toku prikazanih perioda.

Imovina sa pravom korid¢enja ukljucuje inicijalno odmjeravanje odnosne obaveze za zakup,
placanja zakupnina prije potetka zakupa ili placanja na dan zakupa, umanjena za bilo kakve
podsticaje za zakup i bilo kakve direktne troskove. Naknadno se imovina sa pravom koriséenja
odmjerava po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i obezvredenje.
U slugajevima kad Drustvo ima obavezu da snosi trokove za rastavljanje i uklanjanje zakupljene
imovine, vracanja mjesta na kojem se nalazi imovina ili vra¢anja doti&ne imovine u stanje potrebno
uslovima zakupa, Drustvo priznaje rezervisanje u skladu sa MRS 37. U mjeri u kojoj se tro§kovi
odnose na imovinu s pravom kori§éenja, troskovi su ukljuéeni u odnosnu imovinu sa pravom
korisCenja, osim ukoliko su ti trodkovi nastali za proizvodnju zaliha.

Imovina s pravom kori$¢enja se amortizuje kroz period trajanja zakupa i kerisnog vijeka imovine s
pravom kori§¢enja, zavisno od toga koji je kraéi. Ukoliko se na kraju zakupa prenosi vlasnistvo nad
imovinom pod zakupom ili vrijednost imovine s pravom koridGenja reflektuje &injenicu da Drustvo
otekuje da Ce izvréiti opciju za kupovinu, odnosna imovina sa pravom kori$éenja se amortizuje kroz
period korisnog vijeka te imovine. Amortizacija potinje datumom potetka zakupa.

Imovina s pravom kori&¢enja se prikazuje u okviru nekretnina, postrojenja i opreme.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

3,

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Zakupi (nastavak)

Drustvo primjenjuje MRS 36 da odredi da li je imovina s pravom kori¢enja obezvrijedena i evidentira
troSkove obezvredenja u skiadu sa raCunovodstvenim politkama opisanim u dielu za
ratunovodstvene politike za ,Nekretnine, postrojenja i opremu®.

Varijabilni zakupi koji ne zavise od indeksa ili stope ne ukljuuju se u odmjeravanje obaveze za lizing
i imovine s pravom kori$¢enja. Ova pla¢anja se priznaju kao tro3ak u periodu u kojem se dogadaj ili
uslov koji pokrece te isplate dogodi i ukljuéuje se u ostale troskove u bilansu uspjeha.

Kao praktinu olaksicu, MSF1 16 dozvoljava zakupcu da ne odvaja komponente ugovora keji se ne
odnose na zakup i da umjesto toga ratunovodstveno obuhvata komponente koje se odnose na
zakup i komponente koje se ne odnose na zakup kao jedinstveni aranZman. Drutvo nije koristilo
ovu prakticnu olaksicu. Za zakupe koji sadrze komponente koje se odnose na zakup i jednu ili vide
dodatnih komponenata koje se odnose na zakup ili koje se ne odnose na zakup, Drustvo alocira
placanja u ugovoru na te komponente na bazi relativnih samostalnih cijena komponenti.

Drustvo zakljutuje ugovore o najmu kao zakupodavac u pogledu nekih svojih investicionih
nekretnina.

Drustvo kao zakupodavac
Zakupi u kojima se Drudtvo javlia kao zakupodavac se klasifikuju kao finansijski ili operativni. U

vlasni8tva, ugovor se klasifikuje kao finansijski zakup. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni
zakupi.

Prihod od zakupa iz operativnog zakupa priznaje se linearno tokom trajanja odgovarajuceg zakupa.
Potetni direktni frodkovi nastali u pregovorima | uredvanju operativnog zakupa dodaju se
knjigovedstvenoj vrijednosti sredstava datih u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja zakupa.

PotraZivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potraZivanja u visini neto
ulaganja Drustva u zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obra¢unske periode
tako da odraZavaju konstantnu periodiénu stopu prinosa na neto ulaganja Dru$tva u pogledu
zakupa.

U slu¢ajevima kad lizing sadrZi komponente vezane za zakup | kemponente koje nijesu vezane za
zakup, Druétvo evidentira naknade po ugovoru svakoj komponenti.

I1znosi priznati u bilansu uspjeha na dan 31. decembra 2025. godine su kako slijedi:
- tro%ak amortizacije u iznosu od EUR 191 hiljade,
- troSkovi koji se odnose na kratkorogne zakupe EUR 24 hiljada.

U nastavku pregied obaveza i dospijecée po godinama:
U hiljadama EUR
31. decembra

2025. 2024.

Kratkoroéne obaveze 122 102
Dugoroéne cbhaveze 325 212
447 314

U hiljadama EUR
31. decembra

2025. 2024.
Dospijeée obaveza za lizing:

- do jedne godine 123 95

- od jedne do dvije godine 105 73

- od dvije do tri godine 85 65

- od tri do &etiri godine 80 70

- od Zetiri do pet godina 54 11
447 314

Drustvo se ne suofava sa znadajnim rizikom likvidnosti u odnosu na svoje obaveze iz zakupa.
Obaveze za zakup prate se unutar sekiora.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVCGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
3.

3.9,

3.9.1.

3.9.2,

PREGLED ZNACAJNIH RAéUNOVODSTVENlH POLITIKA (nastavak)

Finansijska sredstva
Finansijska sredstva se kod pogetnog priznavanja svrstavaju u sljedeée grupe:

- Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha;
- Finansijska sredstva koja se drZze do dospijeéa;

- Krediti (pozajmice) i potraZivanija;

- Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

Finansijska sredstva se poCetno priznaju po fer vrijednosti uvedanoj za, u sludaju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne trogkove transakcije (naknade
placene zastupnicima, savjetnicima, berzanskim posrednicima, daZbine berzi i ostale dazbine
povezane sa prenosom), a koje proizilaze neposredno iz kupovine ili izdavanja finansijskog
sredstva.

Klasifikacija zavisi od namjere za koju su finansijska sredstva pribavijena.

Finansijska sredstva su klasifikovana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kada se hartije od
vrijednosti drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.
Kategorije sredstava raspoloZivih za prodaju i ulaganja koja se drZe do dospije¢a se Kkoriste kada
se odnosnom obavezom pasivno upravlja ifiti se ona vrednuje po amortizovanoj vrijednosti.

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha
Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha ukljuguju:

- Finansijska sredstva za trgovanje: sredstva za koja postoji trZiSte odnosno za koja se
vrijednost moze pouzdano izmjeriti.

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
bilansa uspjeha. To su sredstva za koje mora postojati trziSte kako bi se njihova vrijednost
mogla pouzdano izmjeriti.

Nakon podetnog priznavanja, ove investiciie se ponovo mijere po fer vrijednosti, a efekti
vrednovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju
i sve dobijene dividends i kamate.

Finansljska sredstva koja se drZe do dospijeta

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom plaéanja ili iznosom plaéanja koji se moZe
odrediti i fiksnim rokom dospije¢a, klasifikuju se kao ona koja se drze do dospijeca ako Drustvo
ima namjeru i sposobnost da ih drZi do dospijeéa. Ova ulaganja se pri poetnom priznavanju
vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost placene naknade za nabavku
ulaganja. Svi trogkovi transakcije nastali pri nabavci su ukljueni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Nakon podetnog vrijednovanja, finansijska sredstva koja se drze do dospijeéa se vrednuju po
amortizovanom trosku korid¢enjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u
bilansu uspjeha.

PreraCuni finansijskih sredstava koja se drZe do dospijeca, koji su izrazeni u stranim valutama,
priznaju se u finansijskom rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava priviemeno povecéa ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti¢e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Sredstava koja su klasifikovana kao sredstva koja se drze do dospijeéa nije moguce prodati prije
dospijeca ili razvrstati u drugu grupu sredstava.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
3.
3.9.

3.9.3.

3.9.4.

3.9.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACGUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)

Krediti (pozajmice) i potraZivanja

Krediti

Krediti su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na
aktivnom trZistu. Ova sredstva se pogetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer vrijednost
placene naknade za pribavu sredstava. Svi trodkovi transakcije nastali prilikom pribave se ukljuuju
u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Preraguni finansijskih
ulaganja, koji su izraZeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.

PolraZivanja

Potraivanja svih vrsta se kod pogetnog priznavanja iskazuju u iznosima, koji proistiu iz
odgovarajucih isprava, uz pretpostavku, da ¢e biti naplacena. PotraZivanja, za koja postoji
pretpostavka (vjerovatnoca), da nece biti naplacena u cjelosti ili u odredenom roku, iskazuju se kao
sumnjiva i sporna potraZivanja i vri se obratun obezvrjedenja na teret poslovnih rashoda.

Sumnijiva pofrazivanja su potraZivanja, za koja se sumnja da neée biti izmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom iznosu. U ta potraZivanja ukljusujemo potraZivanja od duznika, koji su u
stecaju, prinudnoj naplati. Sporna potraZivanja su potraZivanja za koja je zapod&et sudski postupak,

PotraZivanja u stranoj valuti se preradunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna
razlika, koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja, prikazuje se u okviru finansijskih
prihoda ili finansijskih rashoda.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Pocetno priznavanje finansijskih sredstva raspolozivih za prodaju se vr$i po nabavnoj vrijednosti.
Nakon pogetnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju se naknadno
mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja se priznaju u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne
prestaje da se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u kapitalu biti
priznat u bilansu uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se
akumulirani gubitak priznaje u bilansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo.

Ulaganja u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZi$nu cijenu na aktivnom trzistu i &ija se fer
vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti.

Preraduni finansijskin sredstava, koji su izraZeni u stranim valutama, koja se utvrduju po fer
vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu. Finansijska ulaganja u instrumente kapitala,
izraZene u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne preradunavaju se.
Drustvo ima v toj grupi razvrstana sliedeéa finansijska sredstva:

» instrumenti kapitala koji nisu razvrstani u druge grupe sredstava,
¢ duZnitke hartije od vrijednosti (trzi3ne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u posjedu
do dospijea za pla¢anje i u pozajmice.
Finansijska ulaganfa u zavisna i pridruZena drustva

Finansijska ulaganja u instrumente kapitala zavisnih drudtava se u pojedinaénim finansijskim
izvjestajima obradunavaju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za nastalo obezvrjedenje.

Dividende, koje su ostvarene u zavisnim i pridruZzenim drustvima, priznaju se u poslovnom
rezultatu, kada se stekne pravo na dividendu.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

POJEDINASNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DEGEMBRA 2025,
GODINE

3.

3.9.
3.9.6

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)
Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo kvartalno, a najmanje jednom godiénje, prilikom zaklju¢enja poslovne godine utvrduje, da
li postoje nepristrasni indikatori obezvriedenja finansijskin sredstava. Pod nepristransnim
indikatorima obezvrjedenja smatraju se: neplacanje kamate ili glavnice, znatajne finansijske
teskocCe izdavaoca, vjerovatnoca steaja ili finansijske reorganizacije izdavaoca, nestanak aktivnog
trzidta zbog finansijskih teskoéa i drugi zna&ajni podaci, koji ukazuju, da postoji mjerljivo smanjenje
ocijenjenih buducih nov&anih tokova, ukfjutujuci priviedne prilike u zemlji ili lokalnom okruZenju
izdavaoca.

Kod instrumenata kapitala se kao nepristrasni indikator obezvrjedenja uzima:

statutarne promjene kao 3to su ste&aj, likvidacija;

znatajno smanjenje fer vrijednosti ispod nabavne vrijednosti za 40% i vide;

dugotrajno smanjenje fer vrijednosti neprekidno 9 mjeseci od dana kada se kapitalnim
instrumentima fer vrijednost prvi put smanjila ispod nabavne vrijednosti i ostala niZa cijeli
period od 9 mjeseci i istovremeno se umanjila za viSe od 10% nabavne vrijednosti.

Kod duznickih hartija od vrijednosti se kao nepristrasni indikator obezvrjedenja uzima:

» statutarne promjene kao 3to su ste&aj, likvidacija;

» kasnjenja u pla¢anju i drugi znagajni negativni dogadaji, povezani sa kreditnom sposobno3éu
izdavaoca.

Ako postoje dokazi (ispunjeni gore navedeni uslovi), finansijsko sredstvo bi trebalo obezvrijediti.
Ispravke vrijednosti potraZivanja utvrduju se pojedinaéno ili u procentu, obraunate na osnovu
iskustva iz prethodnih godina i otekivanja u buduénosti. Ispravke vrijednosti povecavaju rashode.
Na esnovu oveg stava Drustvo razvrstava pofrazivanja u sljedece kategorije:

I.kategoriia
¢ potraZivanja od duZnika ¢ija je finansijska sposobnost zadovoljavajuéa po svim kriterijumima;
e potraZivanja od duZnika koji svoje obaveze izmiruje blagovremeno, a izuzetno s kasnjenjem
do 90 dana.

I.kategorija
+ potraZivanja od duZnika &ija finansijska sposobnost nije zadovoljavajuéa, ali se ne oekuje
njeno pogordanje, osim potraZivanja od nesolventnog ili nelikvidnog duznika;
* potrazivanja od duZnika koji svoje obaveze izmiruje s kadnjenjem od 90 do 180 dana.

lll.kategorija
+ potraZivanja od duZnika &ija finansijska sposobnost nije zadovoljavajuéa, posebno ako se
uzme u obzir kriterijum solventnosti ili likvidnosti;
« potraZlvanja od duznika koji svoje obaveze izmiruje s kasnjenjem od 180 do 270 dana.

IV kategorija

s potraZivanja od duznika u ste€aju ili od duZnika za koga se osnovano moZe ofekivati da ée
nad njim biti otvoren stedaj;
potraZivanja od duZnika koji svoje obaveze izmiruje s kadnjenjem od preko 270 dana;
potraZivanja od duZnika koji obaveze po osnovu premije neZivotnog osiguranja ne placéa
poslije isteka perioda osiguranja, a ako je taj period duZi od 365 dana, ne plata ih poslije isteka
365 dana od zapocinjanja perioda osiguranja za tu godinu;

» potraZivanja od lica koje je povezano lice sa Drudtvom, a koja bi ina&e bila klasifikovana u
drugu ili tre¢u kategoriju.

Za potraZivanja iz direktnih poslova osiguranja ispravka vrijednosti odreduje se na osnovu starosne
strukture potrazivanja:

Kategorija Procenat ispravke
potraZivanja Starosna struktura potrazivanja
l. Nedospjela i dospjela do 90 dana 0%
Il Dospjela od 91 do 180 dana 25%
. Dospjela od 181 do 270 dana 50 %
Y, Dospjela od 271 do 365 dana 75 %
’ Dospjela preko 365 dana 100 %
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.
GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
3.9, Finansijska sredstva {nastavak)
3.9.6 Obezvredenje finansijskih sredstava (nastavak)

Navedeno obezvredenje vrijednosti moZe se povedati, ukoliko postoje podaci o neispunjavanju
obaveza osiguranika prema Drustvu u proteklim godinama. U tom sluéaju je potrebno dati pismeno
obrazlozenje.

Kod potrazivanja od pravnih lica, kod kojih je objavijen stetajni postupak, bez obzira na starost
potrazivanja, obezvredenje formira se u visini od 100% iznosa potraZivanja. Isto vaZi za
potraZivanja po osnovu sudske naplate. Kod potraZivanja od pravnih lica, kod kojih je uvedeno
prinudno poravnanje, obezvredenje se formira do visine poznatog procenta koji ée biti otpisan
nakon okonéanja postupka.

3.10. Kapital

Kapital Drustva &ini; akcijski kapital, revalorizacione i druge rezerve, akumulirani gubitak prethodnih
godina i dobit tekuée godine.

Adekvatnost kapitala

Na osnovu Zakona o osiguranju (,Sluzbeni list RCG* br. 78/06, ,Sluzbeni list CG* 19/07, 53/09,
73110, 40/11, 45/12, 06/13 , 55/16, 143/21, 034/24, 160/25 ) kapital drustva za osiguranje &ini zbir
osnovnog i dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke. Garantni kapital €ini zbir osnovnog i
dopunskog kapitala.

Osnovni kapital druslva za osiguranje ine:
1) uplaceni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplaéenog na osnovu
kumulativhih povlaéenih akcija;
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
3) rezerve iz dobiti;
4) prenesena dobit iz prethednih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjufe se za:
1) otkupljene sopstvene akcije;
2) nematerijalnu imovinu;
3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine;
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnitkih rezervi za rezervisane &tete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje ine:
1) akcijski kapital upladen na osnovu kumulativnih poviagéenih akcija;
2) podredeni duznitki instrumenti;
3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povladéenim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav
imovine za pokri¢e tehnitkih rezervi.

Drustvo za osiguranje moZe u obratun dopunskog kapitala ukljuciti druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obraduna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se
za sljedec¢e odbitne stavke:

1) udjele u drugim drudtvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drustvima, druitvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% uceséa u kapitalu i ulaze u obradun adekvatnosti kapitala tih drustava;

2) ulaganja u podredene duZznitke instrumente i druga utaganja u drustva, koja se uzimaju u obzir
pri obradunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

3) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom tr2idtu i druga sredstva koja nije moguée koristiti
Za izmirenje dospjelih novéanih obaveza.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {(nastavak)
3.11.  Garantni kapital

Garantni kapital ¢ini zbir osnovnog i dopunskog kapitata u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duZno je da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim ovim Zakonom o osiguranju.

3.12. Ostala dugoroéna rezervisanja

Rezervisanja se formiraju za sadadnje obaveze, koje proizilaze iz proteklih dogadaja, koje ¢e se
izmirivati u periodu, koji nije tatno utvrden i &ija velitina se moZe pouzdano ocijeniti. Oblikovanje
rezervisanja ne zavisi od buduéeg poslovanja.
Rezervisanja se oblikuju za sljedeée namjene:

- za reorganizaciju;

- za ogekivane gubitke iz spornih ugovora;

- za jubilarne nagrade;

- 2za otpremnine kod odlaska u penziju;

- za odekivane gubitke iz sudskih sporova;

- za neiskoristene godiSnje odmore.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovietna sada3njoj vrijednosti izdataka, koji su po o&ekivanju
neophodni za izmirenje obaveze.
Svake godine se formiraju rezervacije za jubilame nagrade, otpremnine za penzije i neiskori§éene
godiénje odmore. Obradun navedenih rezervacija se vrsi u skladu sa MRS 19, gdje se kod
obraduna uzimaju u obzir aktuarske pretpostavke i to:

- demografske pretpostavke (smrtnost);

- fiuktuacija zaposlenih;

- finansijske pretpostavke i to: diskontna stopa, porast plata uz uvaZavanje inflacije, starosti,

napredovanja i drugih €inilaca, kao 5to su ponuda i potraZnja na tr2istu rada.

Tro3kovi otpremnina za penziju i jubilarne nagrade se prilikom isplate priznaju kao trogkovi
sprovodenja osiguranja u bilansu uspjeha. Na isti nagin se priznaju i promjene rezervisanja zbog
isplata odnosno novih formiranja.

Sva ostala rezervisanja se mogu oblikovati u skladu sa MRS 37. Rezervisanje treba priznati kada:
- drudtvo ima sadasnju obavezu (zakonsku il izvedenu) kao rezultat nekog proteklog dogadaja;
- je vjerovatno da ¢e biti neophodan odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi za

izmirenje cbhaveze;
- kada se moZe izvrditi pouzdana procjena iznosa cbaveze.

3.13. Bruto tehni¢ke rezerve

Formiranje tehnigkih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.
Drustvo za sve poslove osiguranja, koje obavlja, treba da formira odgovarajuce tehni¢ke rezerve,
koje su namijenjene pokri¢u buduéih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika, koji
proizilaze iz poslova osiguranja koje obavlja, kao §to su:

- rezerve za prenosne premije,

- rezervisanja za Stete,

- Trezerve za izravnanje rizika za osiguranje kredita,

- rezervacije za neistekle rizike,

- rezerve za bonuse | popuste.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obra&un tehnickih rezervi, propisuje Agencija za nadzor
osiguranja Crne Gore.

U skladu sa Zakonom o osiguranju i podzakonskim aktima Agencije za nadzor osiguranja Drustvo
je definisalo pravilnike za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi koje proizilaze iz poslovanja
Drustva.

Drustvo vrsi sljedece rezervacije:

Prenosna premija— napravljen je obraun na osnovu pojedinatnih polisa. U obradun prenosne
premije ukljuCene su sve polise kojima se trajanje zavriava nakon 31.12.2025. godine. Prilikom
obraCuna prenosne premije primjenjivan je princip "pro-rata-temporis”, osim za podvrstu osiguranje
potrosacCkih kredita od nenaplate gdje su u pitanju ugovori sa promjenljivom osiguranom sumom
tokom trajanja osiguranja. Kod ovih ugovora uzeta je pretpostavka da se visina osiguravajuéeg
pokri¢a mijenja linearno u toku trajanja osiguranja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Bruto tehnitke rezerve (nastavak)

Rezerve za Stete — rezerve za nastale prijavijene Stete (RBNS), rezerve za nastale neprijavijene
tete (IBNR) i pratedi troSkovi za rezervisane stete (CHC). RBNS popis rezervacija se vréi za svaku
pojedinagnu 3tetu. IBNR — obradun je po priznatim aktuarskim metodama, za osiguranje od
posledica nezgode, osiguranje motornih vozila i za osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila kombinacija chain ladder (CL) i Bornhuetter-Fergusonove metode (BF). Za ostale
vrste obradun je napravijen po metodi kvote Steta. Za vrste osiguranje motornih vozila i osiguranje
od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila uzeta je u obzir inflacija pa je primijenjena i
prethodna inflacija na trougao rijedenih Steta i aplicirana procijenjena buduca inflacija na razvoj
Steta. Za sve vrste, kao sastavni dio ukupnog IBNR, formiran je iznos IBNER koji se odnosi na
nedovoljno rezervisane Stete. TroSkovi za rezervisane $tete (CHC) su izraCunati kao proizvod
koeficijenta rezervacije troskova vezanih za isplatu i re§avanje $teta i ukupnog iznosa rezervisanih
Eteta (RBNS i IBNR).

Drustvo formira i ostale rezervacije:
Rezerve za izravnavanje rizika -RZIR- za osiguranje kredita u skladu sa zakonom i Pravilnikom o
blizim kriterijumima i naginu obradunavanja rezervi za izravnavanje rizika.

Rezerve za neistekle rizike (URR) formirane su za pokrice obaveza iz osiguranja koje nastaju u
narednom periodu po ugovorima o osiguranju iz tekuéeg perioda, odnosno za pokriée odekivanog
iznosa $teta i troSkova u narednom periodu ako taj o&ekivani iznos prelazi iznos rezervi za
prenosne premije. Prilikom izratuna oekivane Stete su procijenjene u skladu sa kretanjem kvota
Steta po vrstama osiguranja. Rezerve za neistekle rizike formirane su u skladu sa Pravilnikom
blizim kriterijumima i na¢inu obraunavanja rezervi za neistekle rizike.

Tekuéi i odloZeni porez na dobit
Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obradunava i plaga u skladu sa Zakonom 0 porezu na dobit pravnih lica (,Sl. list
RCG" br. 088/24 ). Stope poreza na dobit su progresivne i iznose:

do 100.000,00 eura 9%

od 100.000,01 eur do 1.500.000,00 eura 12%

preko 1.500.000,01 15%

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drudtva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na debit pravnih lica (,Sl. list RCG® br.
125/23, 088/24).

Poreski propisi Crme Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnhova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obragunskih
perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori$ééenjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izviestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod
uslovom da nije ratunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakeiji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakeije ne utite
ni na ragunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on rafunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se o&ekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ée se odloZena
poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiritl.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ¢e buduéa dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva i da ¢e se privremene razilike izmiriti na teret te dobiti.
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3.15. Primanja zaposlenih

Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drZavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuéuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obra&unatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takod@e, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavea i

doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Troskovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

U Drustvu ne postoji penzioni fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduée naknade
sadasnjim ni biviim zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o

penzijskom i invalidskom osiguranju CG ("Sl. list RCG", br. 077/24, 160/25).

Ostala primanja zaposlenih

Druétvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivnog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
korid¢enje godiSnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomoc zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim slutajevima, po odluci Izvrénog direktora

Drustva.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnom ugovoru, zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u penziju ili

najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se ispla¢uje i u sluajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se
posebnom odlukom nadleZnog organa u Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposienih
za Cijim je radom prestala potreba (vi3ak radnika). Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u
slu¢aju sporazumnog raskida radnog odnosa, kao nagin podsticanja smanjenja broja zapos!enih,
uz njihovu saglasnost. U svim navedenim sluéajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili

bilo kakve druge obaveze Drustva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.

26



N T R N s E E BN DD S E hE hE E Il BN BE ME N R e

AKGIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

4,

41.

4.2,

4.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Sistem upravljanja rizicima DruStva proizilazi iz vizije, misije i ciljeva definisanih Strategijom.
Drustvo tokom poslovanja prihvata odredeni nivo potencijalnih gubitaka kako bi postiglo zacrtane
poslovne i strateSke ciljeve, Ovaj nivo potencijalnih gubitaka predstavlija sklonost Drustva u
preuzimanju rizika, odnosno apetit za rizikom koji je u velikom dijelu subjektivna procjena
rukovodstva DruStva i njegovih eksperata. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od
dostupnosti i kvalitetu povezanih podataka, apetit za pojedinim rizikom se defini$e kvalitativno ili
kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da ograni¢avanje, tj, limitiranje rizika na prihvatljiv nivo
istovremeno utiCe na nivo prinosa koji Drustvo moZe da odekuje iz poslovanja, Iz tog razloga,
Drustvo teZi ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao i da na osnovu pomenutih
ograni&enja postife maksimalni moguéi prinos.

Drustvo preuzima i upravlja rizicima u skladu sa zacrtanim strate$kim ciljevima. Takode, Druitvo
je u internim aktima definisalo tipove rizika, kao i tolerancije prema rizicima koje je spremno da
preuzme 2za ostvarenje postavljenih ciljeva, a to su:

. Rizici osiguranja,
. Trzi&ni rizici,

. Kreditni rizici,

. Rizik likvidnosti,
. Operativni rizici i

Nefinansijski rizici.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost 2), $to je i definisano u Katalogu
rizika. Drudtvo kontinuirano prati limite definisanih indikatora rizika kao $to su limiti izloZenosti
prema bankama, prema kreditnom rejting ugovornih strana, definisani indikatori tr2i8nih rizika i sl..
Drustvo je sprovelo i sopstvenu ocjenu rizika i solventnosti i u okviru analize ukupno potrebne
solventnosti napravilo ocjenu kapitalne adekvatnosti i ispunjenost uslova po vazeéoj zakonskoj i
podzakonskoj regulativi, kao i prema zahtjevima mati¢nog drustva.

Regulatorni okvir za evaluaciju solventnosti osiguravaga u zemljama &lanicama Evropske unije
(Solventnost 2) napusta korid¢enje retrospektivnih statistitkih i uvodi prospektivne dinamicke
modele za utvrdivanje zahtijevane solventnosti drustava za osiguranje, adekvatne stvarnim rizicima
koji ugroZavaju ili mogu ugroZavati njihovo poslovanje. Savjet Agencije za nadzor osiguranja Crne
Gore je usvojio Pravilnik o sistemu upravljanja u drutvima za osiguranje i na taj nagin definisao
djelimiéno uvodenje metodologije Solventnost 2.

Kao osnove definisanja okvira sistema upravijanja rizicima, Drudtvo je definisalo Strategiju
upravljanja rizicima, pratece politike i metodologije. Strategija upravljanja rizicima je opsti akt
Drustva, ¢ije odredbe su u neposrednoj korelaciji sa vizijom, misijom i osnovnim cilievima Drustva,
na osnovu koje Drudtvo definiSe sistem upravljanja rizicima u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, naelima i standardima koji reguliSu podru¢je upravljanja rizicima. Cilj Strategije
upravljanja rizicima je identifikovanje i procjena rizika kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti
izlozeno, a u cilju pronalazenja najboljeg nacina minimiziranja istih. Svrha Strategije upravijanja
rizicima je da se poboljda sposobnost ostvarivanja strateskih ciljeva Druitva, odnosno stvaranje
okruZenja koje doprinosi ve¢em kvalitetu i rezultatima svih aktivnosti, na svim nivoima poslovanja,
obezbedenje efikasnog sistema upravijanja i zastite osiguranika. Sistem upravijanja je
proporcionalan prirodi, obimu i sloZenosti poslova koji se obavljaju u Drugtvu, kao i veliini i
organizacionoj strukturi Dru$tva, obimu aktivnosti i vrstama osiguranja koje Drudtvo obavija
(,hadelo proporcionalnosti“).

Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi &ine moguénost da se osigurani dogadaj desi, kao i
neodredenost iznosa odstete koji se po tom osnovu traZi. Po samoj prirodi ugovora o osiguraniju,
ovaj rizik zavisi od slu¢ajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

Rizik osiguranja lica
UCestalost i teZina $teta zavisi od nekoliko &inilaca. Najznatajniji su povideni nivo naknade po

osnovu stete nastale usljed izloZenosti rizicima od povreda ili bolesti. Drustvo upravlja ovim rizicima

strategijom osiguranja, odgovarajuc¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.

Ugovori 0 osiguranju imovine

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvo je izloZeno rizicima od teze prirodne nepogode
{poplave, olujnih vietrova itd.), i rizicima od &teta za poZare i kvarove opreme osiguranika. Za
odredene vrste ugovora Drustvo ima ograniten broj $teta koje po polisi isplatuje ili ogranidenu
ukupnu sumu koju isplacuje po polisi u toku godine.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Trzigni rizik .
Poslovanje Drustva izlozeno je razligitim finansijskim rizicima. Tr2i$ni rizik obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program
upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzi§ta i nastoji da svede na minimum
potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drudtva. Upravljanje rizikom obavlja
Rukovedstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj
formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje

obuhvataju posebne oblasti kao 3to su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i ulaganje viska
likvidnih sredstava.

Drustvo nije izloZeno deviznom riziku. Devizni rizik se javlja kada se buduce trgovinske transakcije
i priznata sredstva i obaveze denominuju u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva.
Rukovodstvo je zaduZeno da rukovodi neto pozicijom u svakoj stranoj valuti.

Kreditni rizik

Kreditni rizik investicionog portfelja Drudtva iskazan prema vrstama ulaganja i rejtingu hartija od
vrijednosti:

Vrsta ulaganja Rejting 31.12.2025. 31.12.2024.
Obveznice KW (Republika Njemaéka) AAA 4910 4.867
Obveznice Republike Austrije AA 939 496
Obveznice Republike Francuske A 1.981 2.961
Obveznice Kraljevine Spanije A 2.021 1.974
Obveznice Republike Belgije AA - 087
Obveznice Republike Italije BBB 1.943 -
Obveznice Evropske Unije AAA 3.902 -
Obveznice Republike Portugal A 086 -
Obveznice Republike Litvanija A 2.058 -
Obveznice Republike Slovenije A 2.151

Obveznice Drzave Cme Gore B 20.578 22.971
Depoziti i novEana sredstva kod banaka Bez rejtinga - -

Drustvo je u 2025 nastavilo sa ulaganjem u obveznice sa vedim kreditnim rejtingom i samim tim
smanjen je kreditni rizik na ovu vrstu ulaganja.

Kamatni rizik

Buduéi da Drustvo ima znaajnu kamatonosnu imovinu, prihodi Dru$tva i nov&ani tokovi u
znadajnoj mjeri zavise od promjene kamatnih stopa.

Drustvo prati ovu izloZenost periodiénim pregledima stanja imovine i obaveza. Procjene novéanih
tokova kao i uticaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i tehnitke rezerve,
redovno se prave i procjenjuju. Cilj ovih strategija je ogranititi neto promjene u vrijednosti imovine
i obaveza koje proizilaze iz promjene kamatnih stopa.

IzloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2025. godine prikazana je u narednoj tabeli:
Promenljiva  Fiksna kamatna

U hiljadama EUR kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska movina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.733 - 1.733
Depoziti i drugi finansijski

plasmani - 1.925 - 1.925
Finansifska imovina raspoloZiva za

prodaju - 28.885 12.750 41.635
Ostala finansijska imovina - 870 582 1.452
Ukupno finansijska imovina - 33.413 13.332 46.745

Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja,pasivna
vremenska razgraniéenja i

rezervisane $tete - 526 19.520 20.046
Dugoroéna rezervisanja - - 197 197
Ukupno finansijske obaveze - 526 10.717 20.243
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
4,

4.5.1

4.6.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

* Ostalu finansijsku imovinu &ine potraZivanja, ostala dugoroéna sredstva, AVR i rezervisane

Stete na teret reosiguravaca

* Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoroéne finansijske ptasmane, kratkoroéne
depozite i ostale kratkoro&ne finansijske plasmane

(zloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2024. godine prikazana je u naredngj tabeli:

U hiljadama EUR

Firansijska movina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Depoziti i drugi finansijski
plasmani

Finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju

Ostala finansijska imovina

Ukupno finansijska imovina

Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, pasivna
vremenska razgranienja i
rezervisane

tete
Dugoroéna rezervisanja

Ukupno finansijske obaveze

Promenljiva Fikena kamatna
kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
- 3.229 - 3.229
- 1.819 - 1.819
- 25.048 9.208 34.256
- 1.092 178 1.270
- 31.188 9.386 40.574
- 586 18.161 18.747
- - 306 306
- 586 18.467 19.053

depozite i ostale kratkoroéne finansijske plasmane

Rizik promjene kursa

Ostalu finansijsku imovinu &ine potraZivanja, ostala dugoro&na sredstva, AVR i rezervisane
Stete na teret reosiguravada
Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoroéne finansijske plasmane, kratkorotne

Drustvo se izlaZe riziku promjene kursa kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e se
vrijednost finansijkog instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih valuta.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustve vedinu transakcija obavija u EUR valutni rizik

je minimalan.

29



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

4,
4.7.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijske aktivnosti Dru$tva i upravljanja pozicijama bilansa.
Ovaj rizik uklju€uje rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prihvatljivim rokovima i kamatama,
te rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prihvatljivom vremenskom periodu.
Drustvo drZi portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravijanja rizikom likvidnosti, &ime
osigurava kontinuirano poslovanje. Drustvo je likvidno i u toku godine je vrdilo plaéanja steta na
vrijeme, prema zakonskim propisima.
Odjeljenje za finansije svakodnevno prati prilive i odlive i radi dnevne, nedeljne i mjese&ne planove
likvidnosti. Rizik likvidnosti se uzima u obzir prilikom ocjene uparivanja imovine i obaveza.
Tehnike koris¢enja za mjerenje rizika likvidnosti u Drudtvu su statistitke metode koje ¢e se koristiti
po potrebi i uputstvima dobijenim od strane stru¢nih sluzbi Zavarovatnice Triglav AD.

Analiza ro¢nosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2025. godine na osnovu ugovornog dospeéa:

Manjeod1 Od1do§ Preko 5 Bez

Finansijska imovina _godine godina godina ro&nosti _ Ukupno
Finansijska imovina raspoloziva
za prodaju
-obveznice 11.156 30479 - - 41.635
-akcije 582 - - - 582

Depoziti i drugi finansijski _

plasmani 1.825 - - 1.925
Ostala finansijska imovina 37 499 - - 870

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 1.733 . ) ] 1.733
Ukupna finansijska imovina 15.767 30.978 - - 46.745
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR

i rezervisanja za Stete 526 10.504 9.016 ) 20.046
Dugoroéna rezervisanja - 197 - - 197
Ukupne finansijske obaveze 586 10.701 9.016 - 20.243

L]

-

depozite i ostale kratkoro&ne finansijske plasmane

Ostalu finansijsku imovinu &ine potrazivanja, AVR i rezervisane tete na teret reosiguravada
Depoziti i drugi finansijski plasmani obuhvataju dugoroéne finansijske plasmane, kratkoroéne

Analiza ro¢nosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2024. godine na osnovu ugovornog dospeéa:

Finansijska imovina

Finansijska imovina raspoloZiva

za prodaju

-obveznice

-akcije

Depoziti i drugi finansijski
plasmani

Ostala finansijska imovina

Gotovina i golovinski ekvivalenti

Ukupna finansijska imovina
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR
i rezervisanja za $tete
Dugoroéna rezervisanja

Ukupne finansijske obaveze

Manjeod1 Od1do Preko5 Bez

godine 5godina _ godina ro€nosti Ukupno
18.447 15.809 - - 34.256
178 - - - 178
1.819 - - - 1.819
446 646 - - 1.092
3.229 - - - 3.229
24.119 16.458 - - 40.574
586 8.424 9.737 ) 18.747
- 306 - - 306
586 8.730 9.737 - 19.053
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

4.

4.8,

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Praviéna (fer) vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili cbaveza izmiriti izmedu
strana u uobicajenim trziSnim uslovima.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju odnose se na viasnitke i duZnitke hartije od
vrijednosti.

Viasnitke hartije od vrijednosti koje su listirane na berzi i vrednuju se po fer vrijednosti koja je
dobijena sa berze.

Drustvo koristi sljiedecu hijerarhiju fer vrijednosti koja odrazava znaéaj ulaznih podataka koji se
koriste prilikom vrednovanja:

» Nivo 1: Fer vrijednost finansijskih instrumenata bazirana je na njihovim kotiranim trZi¥nim
cijenama dostupnim na aktivnom trzistu,

¢ Nivo 2: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je koriséenjem tehnika procjene
na bazi trzino dostupnih ulaznih podataka, bilo direktnih (kao $to su cijene) ili indirektnih (oni
koji su izvedeni na osnovu cijena),

¢ Nivo 3: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je koriséenjem tehnika procjene
koje nisu bazirane na trziSno dostupnim ulaznim podacima.

Sljedeta tabela prikazuje fer vrijednost finansijskih instrumenata koji su vrednovani po fer
vrijednosti i koji su rasporedeni prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2025, U EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total

DuzZni¢ke hartije od vrijednosti raspoloZive za

prodaju 921 40.714 - 41.635

Viasnitke hartije od vrijednosti raspoloZive za

prodaju 582 - 50 632

Ukupno: 1.503 40.714 50 42.267

31. decembar 2024. U EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total

DuZni&ke hartije od vrednosti raspoloZive za

prodaju 3.462 30.794 - 34.256

Viasnitke hartije od vrednosti raspoloZive za

prodaju 178 - 50 228

Ukupno: 3.640 30.794 50 34.484

Fer vrijednost finansijskih instrumenata u finansijskim izvje3tajima rasporedena je u tri nivoa. Nivo
1 predstavlijaju listirane vlasnitke hartije od vrijednosti za koje postoji aktivno trZite koje pruza
direktnu informaciju o kotiranim trzinim cijenama. Nivo 2 predstavljaju obveznice Crne Gore koje
se vrednuju primjenom tehnike diskontovanja buducih ugovorenih novéanih tokova, primjenom
trzisnih bezrizi€nih krivih prinosa. Nivo 3 predstavljaju akcije odnosno ugeséa u kapitalu pravnih
lica koja se ne kotiraju na aktivnom trZiStu i vrjednovane su po nabavnoj vrijednosti umanjencj za
eventualha obezvrjedenja.

Po mislienju rukovodstva Drudtva, iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima odrazavaju
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe finansijskog
izviestavanja.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
4.

4.8,

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA {nastavak)
Praviéna (fer) vrijednost {(nastavak)

Sledeca tabela prikazuje fer vrijednost instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti i koji su
rasporedeni prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2025. U EUR
Knjigovodstvena
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrijednost
Ude3¢a u kapitalu - - 1.580 1.580 1.580
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti - - 1.733 1.733 1.733
Depoziti - 1.925 - 1.925 1.925
Predujmovi i ostala
dugoro&na potraZivanja - - 499 499 499
Ukupno: - 1.925 3.812 5.737 5.737
31. decembar 2024, UEUR
Knjigovodstvena
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrijednost
U&esce u kapitalu “ - 1.580 1.580 1.580
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti - - 3.229 3.229 3.229
Depoziti - 1.819 - 1.819 1.819
Predujmovi i ostala
dugoroéna potrazivanja - - 646 646 646
Ukupno: - 1.819 5.455 7.274 7.274

Fer vrijednosti depozita pripadaju Nivou 2 i prikazani su po knjigovodstvenoj vrijednosti. Fer
vrijednost gotovine pripada Nivou 3 i prikazana je po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Fer vrednost predujmova i ostalih dugoro&nih potraZivanja su obragunate primjenom tehnika
diskontovanja buduéih nov&anih tokova pri éemu je obradunata fer vrijednost pribliZna
knjigovodstvenoj.

Fer vrijednost u€es¢a u kapitalu pravnih lica koja se ne kotiraju na aktivnom trZitu i vrednovane
su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualna obezvredenja,

Gore prikazana tabela ne ukljutuje fer vrijednosti za potrazivanja, aktivna vremenska
razgrani¢enja, rezervisane tete reosiguranja i finansijske obaveze za koje rukovodstvo smatra da
je knjigovodstvena vrijednost razumna aproksimacija fer vrijednosti. Da bi se poveéala doslednost
i uporedivost u odmjeravanju fer vrijednostii povezanih objelodanjivanja, MSFI 13 utvrduje
hijerarhiju fer vrijednosti koja klasifikuje u tri nivoa inpute za tehniku pra¢ene vrijednosti, koje se
koriste u odmjeravanju fer vrijednosti. Hijerarhija fer vrijednosti daje najvedi prioritet kotiranim
cijenama (nekorigovanim) na aktivnim trzidtima za indetiénu imovinu iti obaveze (inputi nivoa 1) i
najniZi prioritet neuodljivim inputima (inputi nivoa 3).
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA GSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

4.

438.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Pravitna (fer) vrijednost (nastavak)

Inputi nivoa 1 su kotirane cijene (nekorigovane) na aktivnom trzi$tu za identi¢nu imovinu na datum
odmjeravanja. Naglasak na nivo 1 se stavlja na odredivanje oba sljedeéa elementa:

1) Primarno trzidte za imovinu ili u odsustvu primarnog {rZista najpovoljnije trzidte za imovinu ili
obavezu.

2) Da li entitet moZe da realizije transakciju vezanu za imovinu po cijeni na trzistu na datum
odmjeravanja.

Imputi nivoa 2 su inputi koji nisu kotirane cifene ukljuéene u nive 1 koje su uotijive za imovinu ili
obavezuy, bilo direktno ili indirektno.

Inputi nivo 2 ukljutuju sliedece.
1) kotirane cijene za sli¢nu imovinu ili obaveze na aktivhom tr2istu,
2) kotirane cijene za identi¢nu ili sliénu imovinu na tr2istima koja nisu aktivna.
3) inputi koji nisu kotirane cijene, a koji su uotljivi za imovinu ili obavezu.

Inputi nivea 3 su neuotljivi inputi.Drudtvo koristi najbolje informacije raspoloZive u datim
okolnostima.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 21. DECEMBRA 2025.

GODINE
5.

PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA

U hiljadama EUR (2025.)

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motarnih vozila - kasko
Osiguranje Sinskih vozila

Osiguranje vazduhoplova

Osiguranje plovnih objekata

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori&&enja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova
Osiguranje odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata
Opste osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje finansijskih gubitaka

Osiguranje pravne zastite

Osiguranje pomoci na putu

U hiljadama EUR (2024.)

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranje Sinskih vozila

Osiguranje vazduhoplova

Osiguranje plovila — kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori$éenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od koridéenja letilica
Osiguranje odgovornostt od kori&éenja plovila
Opéte osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje finansijskih gubitaka

Osiguranje pravne zastite

Osiguranje pomeci na putu

NETO PRIHODI OD OSTALIH USLUGA

U hiljadama EUR

Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja
Prihodi od ostalih usluga

Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja uklju¢uju sliedeés vrste usluga:

U hiljadama EUR

Prihcdi prodaje zelenih kartona

Prihodi od ostalih usluga osiguranja

Prihodi od usluga procjene Steta

Prihodi od ukidanja ostalih tehnitkih rezervisanja

Bruto Udio salre- Neto
premija osiguranja premija
6.761 (723) 6.038
1.805 (162) 1.643
3.674 (831) 3.143
114 (107) 7
2 - w
249 (220) 29
315 (106) 209
1.684 {1.152) 532
6.492 {4.258) 2.234
17.258 (2.009) 15.249
2 - 2
179 {74) 105
1.106 (667) 439
454 (317) 137
4 (8) 33
6 (4) 2
6 (1) 5
899 (265) 634
41.047 (10.604) 30.443
Bruto Udio sa/re- Neto
premija  osiguranja premija
6.480 (689) 5,791
1.533 (140) 1.393
3.290 (488) 2.802
26 (92) 4
242 (218) 24
262 (102} 160
1.769 {1.231) 538
6.750 {4.817) 1.833
16.157 {1.886) 14,271
3 {2) 1
193 (52) 141
1.177 (766) 411
1.104 (767) 337
53 (8) 45
10 (10) -
6 - 6
753 (201} 562
39.878 (11.469) 28.409
2025. 2024.
715 644
210 203
925 847
2025. 2024.
538 491
36 37
142 122
209 197
925 847
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSWSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DEGEMBRA 2025.

GODINE

7.

RASHODI NAKNADA STETA

U hiljadama EUR
Obracunate bruto naknade steta
Troskovi vezani za isplatu Steta

Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potrazivanja

Umanjenje za udio saosiguravadéa i retrocesionara u naknadama

Steta
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene
Stete (+/-)

Promjene rezervisanja za nastale prijavijene Stete za

saosiguravajudi i reosiguravajuci dio (+/-)

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene

tete (+/-)

Promjena rezervisanja za troSkove likvidacije teta

Ukupno

U hiljadama EUR (2025.)

Vrste osiguranja

Osiguranje od posledica nezgode
Daobrovoljno zdravstveno osiguranje
Osiguranje motornih vozila

Osiguranje Sinskih vozila

Osiguranje plovnih objekata

Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih
opasnosti

Ostala osiguranja imovine

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
plovnih objekata

Osiguranje od opéte odgovornosti
Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje pomodi na putovanju

Ukupno

U hiljadama EUR {2024.)

Vrste osiguranja

Osiguranje od posledica nezgode
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje
Osiguranje motornih vozila
Osiguranje 8inskih vozila
Osiguranje plovnih objekata

Osig. imovine od poZara i nekih drugih opasnosti
Ostala osiguranja imovine

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
plovnih objekata

Osiguranje od opste odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje jemstva

Osiguranje pomodi na putovanju

Ukupno

2025. 2024.

(18.967) {17.582)

(1.292) (1.379)
774 618
3.001 2.923

(1.340) (715)

208 {122)

(51) {124)
32 47

(17.545) (16.334)

Udio
Bruto Stete _ reosiguranja Neto Stete
4.238 (479) 3.477
1.165 (124) 960
2434 (271) 2.012
89 (81) 6
5 - 5
166 (1286) 28
967 (321) 584
10.136 (1.163) 8.320
21 (2) 18
244 (112) 121
203 (182) 95
42 (8) 31
469 (222) 219
20.259 (3.091) 17.168
Udio

Bruto Stete _ reosiguranja Neto Stete
4.539 (515) 3.844
1.147 (98) 1.048
2.399 (328) 2.011
1 - -
801 (365) 436
933 (243) 690
8.450 (931) 7.519
16 (2) 14
88 (39) 49
290 (197) 93
68 (4) 64
469 {200) 269
18.961 (2.923) 16.038
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 3. DECEMBRA 2025,

GODINE

8.

10.
10.1.

10.2,

AKGIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA
U hiljadama EUR

Promijene drugih tehniékih rezervisanja
Ukupno

2025, 2024.
109 170
109 170

Promjene drugih tehni¢kih rezervisanja na dan 31. decembra 2025. godine se odnose na promjene
rezervisanja za neistekle rizike, promjena rezervisanja za bonuse i popuste i promjena drugih

tehnickih rezervusanja.
OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI] | REZERVISANJA

U hiljadama EUR

Trodkovi za preventivu

Garantni fond

Trodkovi nadzornog organa

Vatrogasni doprinos

Troskovi obezvredenja potraZivanja od premija
(napomena 18.2)

Tro$kovi obezvredenja ostalih potraZivanja

Ukidanje rezervisanja za sudske sporove

Trodkovi rezervisanja za sudske sporove (zaposleni)
Ukupno

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
Troskovi sticanja osiguranja

U hiljadama EUR

Tro3kovi pribave osiguranja

Amortizacija

Zarade zaposlenih

Troskovi socijalnog i penzijskog osiguranja
Ostali trokovi rada

Troskovi usluga fizi¢kih lica koji ne obavljaju djelatnost
Tro8kovi reprezentacije, reklame i sajmova
TroZkovi materijala i energije

Troskovi usluga odrZavanja

Povracaj trodkova u vezi sa radnim odnosom
Tro3kovi intelektualnih usluga

DaZhine koje ne zavise od poslovnog rezultata
Tro8kovi usluga sacbracéaja i veza

TroSkovi premije osiguranja

TroSkovi platnog prometa i bankarskih usluga
Zakupnine

Trodkovi usluga struénog obrazovanja

Ostali troSkovi usluga

2025, 2024,
154 194
572 495
365 361

49 49
(36) (139)
97 48
54 242

1.285 1.250

2025. 2024.
856 896
324 303

2.078 1.837
528 672
411 316

43 27

2.649 2.638
176 182
337 305

26 29

68 73

55 52

86 82
104 g8
12 7

20 24

3 8

186 165
7.962 7.714

Drustvo je za period koji se zavrSava na dan 31. decembra 2025. godine prikazalo troskove
sprovodenja osiguranja u iznosu 9.232 EUR dok je obragunati reZijski dodatak 11.620 EUR.

Troskovi rada

U hiljadama EUR

Tro8kovi zarada. naknada zarada i ostalth primanja zaposlenih

Porezi i doprinosi na isplacene zarade
Drugi troskovi rada

2025. 2024.

1.599 1.422

418 525

267 348

2.284 2,295
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025,

GODINE

10.
10.3.

1.

TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA (nastavak)
Ostali tro3kovi usluga

U hiljadama EUR

TroSkovi konsultantskih usluga

Zakupnine

Tro3kovi plathog prometa i bankarskih ustuga
Premije osiguranja

Tro3kovi rellame. propagande i reprezentacije
Troskovi drugih usluga

FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
U hiljadama EUR

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi:
- Prihodi od kamata
- Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
- Kamate po osnovu finansijskog lizinga
- Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
- Prihodi od zakupa investicionih nekretnina

Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi:

- Rashodi kamata po kreditima- matitna kompanija
- Amortizacija investicionih nekretnina
(Napomena 16.5)
- Obezvredene vrijednosti investicionih nekretnina
(Napomena 16.5)
-Rashodi od umanjenja vrijednosti (diskontovanje)
- Ostali rashodi ulaganja

Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih

rezervi

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi:

- Obezvredenje vrijednosti

- Ostali nepostovni | vanredni rashodi

- Rashodi kamata

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehniékih rezervi

2025, 2024.

413 379

1 1

60 57

79 65

78 70

137 139

767 711

2025. 2024.

1.171 1.091

25 61

19 18

244 220

1.465 1.390
{59) (59)
(M (1)
(60) {(60)

1.405 1.330

142 307

(28) -
(169) (46)
(30) (37)
{227) {83)

{85) 224

1.320 1.554
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
12.

12.1.

12.1.1.

13.

POREZ NA DOBIT

Komponente poreza na dobit

U hiljadama EUR 2025. 2024,
Porez na dobit — tekuéi porez 684 534
Porez na dobit — odloZeni porez 23 7

707 541

UsaglaSavanje iznosa poreza na dobit | proizvoda rezultata poslovanja prije oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

2025. 2024.

Dobitak u bilansu uspjeha prije oporezivanja 4.182 3.039
Poreska stopa 579 408
TroSkovi koji se ne priznaju u poreske svrhe 62 72
Nabavke do EUR 300 29 40
Umanjenje po osnovu poreske konsolidacije - -
Ostale promjene 37 21
707 541

Drustvo je dana 24. decembra 2018.godine dobilo rjeSenje Poreske uprave broj 03/7-15376/2-18
kojim je odobreno poreska konsolidacija za 2025. godinu. Zakonom o porezu na dobit odobreno
poresko konsolidovanje primjenjuje se najmanje pet godina.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (“Sl. list CG”, br.
125/23,088/24 ) stope poreza na dobit su
- do 100.000,00 eura 9%,
- od 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 9.000,00 eura+12% na iznos preko 100.000,01 eura;
- preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00+15% na iznos preko 1.500.000,01 eura.

Stanje odloZenih poreskih obaveza po osnovu privremenih razlika na nematerijalnim ulaganjima.
opremi i investicionim nekretninama i odloZenih poreskih obaveza po osnovu promjene fer
vrijednosti finansijske imovine raspoloZive za prodaju su prikazana u pregledu koji slijedi:

31. decembar 31. decembar

(U hiljadama EUR) 2025. 2024.
Stanje na poéetku godine 672 660
Obra¢unati cdloZeni porez u toku godine 23 7
Obratunato poresko sredstvo po osnovu trodkova
obezvredenja investicionih nekretnina - -
695 667
OdloZeni porez po osnovu promjene fer vrijednosti
finansijske imovine raspoloZive za prodaju 52 5
Stanje na kraju godine 747 672
ZARADA PO AKCIJI
31. decembar 31. decembar
2025. 2024.
Dobit za godinu u hiljadama EUR 3.475 2.498
Ponderisani prosjecéni broj akcija 1.828.634 1.828.634
Zarada po akeiji u EUR 1.9003 1,3660
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
14,

15.

NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine se odnose na
softvere i licence, Kretanje na nematerijalnim ulaganjima za godine zavriene 31. decembra 2025.
i 2024. prikazano je u narednoj tabeli:

U hiljadama EUR

Nabavna vrijednost
Stanje. 1. januara
Nove nabavke
Stanje. 31. decembra

Ispravka vrijednosti
Stanje. 1. januara
Amortizacija

Stanje. 31. decembra

Neto sadadnja vrijednost na dan 31. decembra

31. decembar 31. decembar
2025, 2024.

1.428 1.422

26 6

1.454 1.428

1.391 1.356

16 35

1.407 1.391

47 37

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI

OSIGURANJA

U hadama EUR

Stanje. 01. januara 2024,
godine

Nove nabavke
Reklasifikacija

Isknjizenje

Prodaja

Stanje. 31. decembra 2024.
godine

Stanje. 01. januar 2025. godine
Nove nabavkelpovééanja
Prodaja /Reklasifikacija
Isknjizenje

Prenos

Stanje. 31. decembra 2025.
godine

Ispravka vrijednosti

Stanje. 1. januara 2024. godine
Amortizacija u toku godine
Rekiasifikacija

Prodaja
Stanje. 31. decembra 2024.
godine

Amortizacija u toku godine
Reklasifikacija

Prodaja/lsknjiZzenje
Stanje. 31. decembra 2025,
godine

Neto sadaZnja vrijednost
Stanje. 31. decembra 2025.
godine

Stanje. 31. decembra 2024.
godine

Neto sadasnja
Gradevinski vrijednost Opremau
objekti buduéih zakupa Oprema pripremi _Ukupnho
6.016 1.220 4,787 - 12.023
- 120 341 - 461
6.016 1.340 5.128 - 12484
6.016 1.340 5.128 « 12.484
- 120 252 - 372
- - 54 - 54
6.016 1.460 5.434 - 12,910
2.545 836 4.045 - 7.426
90 187 254 - 531
- 8 (14) - (6)
2.635 1.031 4.285 - 7.951
95 191 323 - 609
(5) (76) - - (81
2.725 1.146 4.609 - 8.480
3.291 314 825 - 4.430
3.381 309 842 - 4.532
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
16.

16.1.

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

31. decembar

31. decembar

U hijjadama EUR 2025. 2024,
Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi
- Obveznice. odnosno duznitke hartije od vrijednosti 28.382 18.340
- Akcije, odnosno viasnitke hartije od vrijednosti 582 178
- Dugoroéna finansijska ulaganja 499 646
- Ostala dugoroéna finansijska ulaganja 169 249
- Udjeli i udescéa — Nacionalni biro osiguravaca 50 50
- Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i
oprema koji nisu namijenjeni za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja 2518 2.606
- PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina
- finansijski lizing 451 569
32.651 22.639
Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava.
pridruZena i zajednitki kontrolisana druitva 1.580 1.580
34.231 24.219

Obveznice, odnosno druge duZni¢ke hartije od vrijednosti

Obveznice odnosno druge duznike hartije od vrijednosti sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine u
iznosu EUR 28.381 hiljada (31. decembra 2024. godine: EUR 18.340 hiljade) odnose se na obveznice koje
je izdalo Republika Austrija EUR 939 hiljada sa rokom dospijeéa 20. oktobar 2028. godine, EUR 1.500
hiljada sa rokom dospije¢a 25. novembar 2027 godine, EUR 6.788 hiljada sa rokom dospijeéa 03. oktobar
2029. godine, EUR 10.091 hiljada sa rokom dospije¢a 16. decembar 2027. godine, Njemadke razvojne
banke EUR 1.946 hiljada sa rokom dospjeca 05.05.2027. godine, EU EUR 921 hiljada sa rokom dospjeéa
04.07.2029. godine, Kraljevine Spanije 1.035 hiljada sa rokom dospjeéa 31.05.2029. godine, Republike
Litvanije 2.058 hiljada sa rokom dospjeca 26.05.2027. godine, Republike Slovenije 2.151 hiljada sa rokom
dospjeca 06.03.2028. godine, Republike Italije 952 hiljada sa rokom dospjeéa 01.02.2028. godine

16.2.

16.3.

16.4.

Akcije

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica - akcije na dan 31. decembra 2025. godine i 31. decembra

2024. godine prikazana su u sljedec¢em pregledu:

Procenat 31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR uceséa 2025. 2024.
Prva banka Crne Gore — osnovana 1901
AD. Podgorica 2.3181 - -
Akcionarsko drustvo za reosiguranje
Dunav RE. Beograd — Repubilika Srbija 0.7780 581 178
Luka Bar AD. Bar 0.0056 1 1
582 179

Dugoroina finansijska ulaganja

Dugorogna potraZivanja od strateskih partnera na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu EUR
409 hillada (31. decembra 2024: EUR 470 hiljada) se odnose na dugoroéna sredstva preventive
koja se daju strate3kim partnerima — tehniGkim centrima za provijeru motornih vozila u cilju
preventivnog djelovanja na smanjenju broja neispravnih vozila u saobraéaju i izbjegavanje moguéih
rizika, Rok vracanja sredstava kre¢e se od 2 do 5 godina uz kamatnu stopu od 4,5% na godinjem
nivou. Drustvo uglavnom kao sredstvo obezbjedenja urednog vraéanja navedenih plasmana ima

upisane hipoteke nad nepokretnostima strateikih partnera.

Ostala dugoro&na finansijska ulaganja

Ostala dugoroZna finansijska ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine

ukljuéuju umjetnicka djela u iznosu EUR 169 hiljada (2024: EUR 249 hiljada).
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE
16.

16.5.

DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema koji nisu namijenjeni za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

U hiljadama EUR

Nabavna vrijednost

Stanje. 1. januara 2024,
Povecanje

Prodaja

Reklasifikacija

Stanje. 31. decembra 2024,
Reklasifikacija

Povecéanje

Obezvredjenje

Prodaja

Stanje. 31. decembra 2025,

Ispravka vrijednosti

Stanje. 1. januara 2024.
Obezvredenje (Napomena 11)
Rekalsifikacija

Prodaja

Amortizacija {(Napomena 11)
Stanje. 31. decembra 2024,

Obezvredenje (Napomena 11)
Rekalsifikacija
Prodaja

Amortizacija (Napomena 11)
Stanje. 31. decembra 2025.

Neto sada&nja vrijednost

Stanje. 31. decembra 2024,

Stanje. 31. decembra 2025,

- Gradevinski Investicije u
Zemljiste objekti toku Ukupno

128 4.634 105 4.867
128 4.634 105 4.867

- (29) - (29)
128 4.605 105 4.838
54 2.073 70 2,197
- 5 - 5
- 59 - 59
54 2137 70 2.261
- 59 - 59
54 2.196 70 2.320
74 2.457 35 2.606
74 2.409 35 2.518

Pregled neto ostvarenog rezultata po osnovu investicionih nekretnina prikazan je u sliedecoj

tabeli:

U hiljadama EUR

Prihod! od izdavanja investicionih nekretnina

Rashodi poreza na imovinu

Amortizacija investicionih nekretnina

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.
203 190
(16) (16)
(59) (60)
128 114
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.
GODINE

16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
16.6 Potrazivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina - finansijski lizing

PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina fizi¢kim licima na dan 31. decembra 2025,
i 31. decembra 2024. godine u cjelosti se odnose na prodate investicione nekretnine —~ stambene
objekte u Niksicu u skladu sa ugovorima o prodaji nepokretnosti kojima je precizirano sljedeée:
- pla¢anje se vrai u jednakim mjese&nim ratama;
period otplate je od 10 do 20 goding;
prosjetna interna stopa prinosa iznosi 3% na godisnjem nivou;
nakon naplate posljednje rate viasniStvo nad stambenim objektima prelazi na kupca.

U pregledu koji slijedi prikazana su dugoroéna potraZivanja sa stanjem na dan 31. decembra 2025.

i 2024. godine:
31. decembar 31. decembar
U hilfjadama EUR 2025, 2024,
Dugoroéna potrazivanja po osnovu finansijskog lizinga 883 1.009
Dugoroéna potrazivanja stambeni krediti radnicima - -
Minus: Tekuce dospijeée (napomena 18.6) (136) (138)
Minus: Efekat diskontovanja — finansijski lizing (88) (126)
659 T47

Dospijeée dugoro&nih potraZivanja bez efekta diskontovanja po osnovu lizinga sa stanjem na dan
31. decembra 2025. i 2024. godine prikazano je u narednoj tabeli:

31. decembar 31. decembar

2025, 2024.
- do jedne godine 142 136
- od jedne do dvije godine 127 138
- od dvije do fri godine 13 142
- od tri do cetiri godine 135 130
- od etiri do pet godina 124 164
- od pet godina do deset godina - 163
659 873
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

16.

16.7.

16.8.

DUGOROCNA FINANSWSKA ULAGANJA (nastavak)

Dugoro&na finansijska ulaganja u grupu drustava. pridruzena i zajedniéki kontrolisana
drustva

Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i zajednitki kontrolisana drustva
odnose se na sljedeca ulaganja:
Procenat 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR ucesca 2025. 2024.

Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-

Zivotna osiguranja. Podgorica 100% 1.580 1.580

Lovéen auto doo. Podgorica 100% 12.850 12.850
14.430 14.430

Obezvriedenje vrijednosti

Lovéen auto doo. Podgorica: {12.850) (12.850)

1.580 1.580

Akcionarsko drudtvo za osiguranje ,Lovéen - Zivotna osiguranja“. Podgorica osnovano je 24,
decembra 2010. godine i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici pod brojem
4-0009247/001. Djelatnost Drustva &ine poslovi Zivotnih osiguranja: osiguranje Zivota, rentno
osiguranje. dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota i druge vrste Zivotnih osiguranja. Drutvo
je 30. decembra 2010. godine zakljugilo Ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim drugtvom za
osiguranje ,Lovéen - Zivotna osiguranja”. Podgorica po kome je utvrden prenos portfelja poslova
zivotnih osiguranja u skladu sa Zakonom o osiguranju. Drustvo je osnival i jedini vlasnik
Akcionarskog drustvo za osiguranje ,Lovéen - Zivotna osiguranja“, Podgorica.

Drustvo je 18. oktobra 2002. godine osnovalo Lovéen auto d.o.o. Nik§i¢ &ija je osnovna djelatnost
tehni&ko ispitivanje i analiza vozila. U skladu sa zakonskom regulativom Lovéen auto d.0.0.. Niksié
je bio u obavezi da promjeni organizacioni oblik u akcionarsko drustvo, $to je i u€injeno 5. aprila
2011. godine kada je i njegovo sjediste prebadeno u Podgoricu. Sve navedene promjene
registrovane su istog dana u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod registarskim
brojem 04-0009285/002.

Dana 20. jula 2018. godine Poreska uprava - Centralni registar privrednih subjekata u Podgorici na
osnovu &lana 83 i 86 Zakona o privrednim drudtvima (Sllist RCG. br.6/02 i Sl.list 17/07.40/11)
riesavajuci po prijavi za registraciju promjene oblika obavija privredne djelatnosti Lovéen auta.
nakon sprovedenog postupka restrukturiranja promjenom oblika organizovanja izdala je Rje3enje
broj 5-0844141/037 kojim se registruje promjena oblika obavljanja privredne djelatnosti
Akcionarsko drustvo Lovéen auto PIB 02830043 u Drustvo sa ograniéenom odgovorno$éu Lovéen
auto, registarski broj 50844141,

Dana 27. maja 2022. godine na Skupétini Lovéen auta DOO donijeta je Odluka o poveéanju
osnovnog kapitala druStva sa ograni¢enom odgovorno$éu Lovéen auta u ukupnom iznosu EUR
400 hiljada. Takode, dana 29. septembra 2022. godine na Skupstini Lovéen auta DOO donijeta
je Odluka o povetanju osnovnog kapitala drutva sa ogranitenom odgovornodéu Lovéen auta u
ukupnom iznosu od EUR 300 hiljada. Nakon povedanja osnivatki ulog Lovéen auta iznosi EUR
12.850 hiljada. Gubitak od ulaganja u zavisna Drustva od EUR 700 hiljada priznat je u okviru
finansijskog rezultata od ulaganja (napomena 11). Poveéanje kapitala Lovéen auta DOO
registrovano je rjeSenjima Ministarstva finansija. Poreska uprava - Centralni registar privrednih
subjekata.

Udjeli i u¢e3¢a - Nacionalni biro osiguravaéa

Procenat 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR uéeséa 2025. 2024,
Nacionalni biro osiguravaga Crne Gore 16.67% 50 50
50 50

43



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

17.

18.

18.1.

KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Kratkoro¢na finansijska ulaganja na dan 31.12.2025.godine odnosi se na kratkoro&ne depozite kod
banaka u Crnoj Gori sa rokom dospjeca 1 godine. Ugovori 0 oroenom depozitu zakljuéeni su sa:
Lovéen bankom u iznosu od 200 hiljada EUR , Addiko bankom u iznosu od 900 hiljada EUR, Ziraat
bankom u iznosu od 500 hiljiada EUR i Universal Capital bankom u iznosu od 300 hiljada EUR.

Obveznice odnosno druge duZnitke hartije od vrijednosti sa stanjem na dan 31. decembra 2025.
godine u iznosu EUR 13.088 hiljada (31. decembra 2024. godine: EUR 15.661 hiljade) odnose se

na obveznice.

Obveznice Crne Gore 2026

[talija
Njemadka
Njemacka
Njematka
Francuska
Portugal
Spanija
Evropska Unija
Evropska Unija
Evropska Unija

KRATKOROCNA SREDSTVA

U hiljadama EUR
Gotovinska sredstva

Kratkorogna potraZivanja:
- KratkoroZna potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja
- Kratkorona potraZivanja za udjele u naknadama 3teta

22-Apr-26
12-Jun-26
18-Nov-26
15-Jul-26
17-Jun-26
17-Jun-26
18-Sept-26
04-Sept-26
10-Apr-26
07-Avg-26
06-Feb-26

2.198
991

983
990
991
1.981
986
987
995
988
998

- Druga kratkoro&na potrazivanja iz poslova osiguranja
- KratkoroZna potradivanja iz finansiranja

- Druga kratkoro&na potraZivanja

Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama EUR

Ziro radun
Devizni radun

Gotovinski ekvivalenti-depoziti

Blagajna
Ukupno

31. decembar

31. decembar

2025. 2024,
1.732 3.229
3.721 3.769
2.361 1.829
424 395
583 750
571 689
7.660 7.532
9.392 10.761

31. decembar

31. decembar

2025, 2024.

1.657 2,945

75 284

1.732 3.229
44



EE N

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.
GODINE

18.  KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)
18.2. Kratkoro&na potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja
31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2025. 2024.
PotraZivanja po osnovu premija osiguranja 5.443 5.622
Ostala potraZivanja 3 3
5.446 5.625
Obezvrjedenje vrijednosti: {1.725) (1.856)
3.721 3.769
Starosna struktura dospjelih potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja sa stanjem na dan 31.
decembra 2025. i 2024. godine prikazana je u sliedeéem pregledu:
U hiljadama EUR 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
% Obezvredenja Obezvrjedenje Obezvrjedenje
Dani kasnjenja vrijednosti Ukupno vrijednosti Ukupno vrijednosti
Nedospijela
potrazivanja 2.540 - 2.608 -
od 0-90 0 978 - 865 -
od 91-180 25 201 50 260 65
od 181-270 50 106 53 150 75
od 271-365 75 56 41 g0 68
preko 365 100 1.563 1.580 1.649 1.649
5.443 1.725 5.622 1.857
Kretanje na obezvredenju vrijednosti potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja prikazano je
u pregledu koji slijedi:
31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2025. 2024.
Stanje na poéetku godine 1.857 2.031
Promjena obezvredenje u toku godine (Napomena 9) (36) (139)
Otpis u toku godine {95) {35)
Stanje na kraju godine 1.725 1.857
18.3. Kratkoro€na potraZivanja za udjele u naknadama Steta
31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2025. 2024,
Kratkoro&na potrazivanja za udjele u naknadama Steta iz
reosiguranja - povezana lica 2.294 1.833
Kratkoro&na potrazivanja za udjele u naknadama'steta iz
reosiguranja — ostali 67 96
KratkoroZna potraZivanja za udjele u naknadama $teta iz
saosiguranja - -
2.361 1.929
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

18. KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)
18.4. Regresna potraZivanja i potraZivanja za usluZne Stete

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2025. 2024,
Regresna potraZivanja 236 106
PotraZivanja za usluzne étete 376 466
612 572
Obezvrjedenje vrijednosti: (188) (177)
424 395

18.5. Kratkoroéna potraZivanja iz finansiranja

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2025. 2024.
Potrazivanja od strateskih partnera 443 534
Potrazivanja od povezanih lica - Lovéen auto DOO.
Podgoarica (Napomena 25 - -
443 534
Obezvredenje vrijednosti: (756) (58)
368 476
Kratkorogna potrazivanja za kamate 215 274
583 750

PotraZivanja od strateskih partnera na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu EUR 443 hiljada
(31. decembra 2024: EUR 534 hiljade) se odnose na kratkoro&na sredstva preventive koja se daju
strateSkim partnerima — tehni¢kim centrima za provjeru motornih vozila u cilju preventivnog
djelovanja na smanjenju broja neispravnih vozila u sacbraéaju i izbjegavanje moguéih rizika. Rok
vratanja sredstava kre¢e se od 2 do 5 godina uz kamatnu stopu od 4.5% na godidnjem nivou.
Drustvo uglavnom kao sredstvo obezbjedenja urednog vraéanja navedenih plasmana ima upisane

hipoteke nad nepokretnostima stratekih partnera.

18.6. Druga kratkoro&na potrazivanja

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2025. 2024.
PotraZivanja po osnovu prodaje investicionth nekretnina —
finansijski lizing (tekuée dospije¢e; Napomena 16.6) 136 136
Dati avansi za usluge posredovanja u prodaji osiguranja 8 38
Obezvredenje vrijednosti: {1) -
7 38
PotraZivanja po osnovu zakupa poslovnih prostorija 71 69
PotraZivanja od Lovéen auta po cesijama 11 11
Ostala potraZivanja iz poslovnih odnosa 140 143
222 223
Obezvrjedenje vrijednosti: (115) (123)
107 100
PotraZivanja od zaposlenih - -
Ostala potrazivanja 439 580
Ispravka potraZivanja za ostala potraZivanja (118) (165)
321 415
571 689
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

19.

20.

21,

UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

U hiljadama EUR
Udio reosiguranja u prenosnoj premiji
Udio reosiguranja u rezervisanim &tetama

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama EUR
Razgranieni trodkovi sticanja osiguranja
Ostala aktivna vremenska razgranitenja

KAPITAL

U hiljadama EUR
Akcijski kapital - obitne akcije
Revalorizacione rezerve

Prene3eni gubitak iz prethodnih godina
Dobit tekuée godine
Neto kapital

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.
3.722 4137
2.347 2137
6.069 8.274

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.
3.640 3.369

159 161
3.799 3.530

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.
10.460 10.460
293 (413)
10.347 7.849
3.475 2.498
24,575 20.394

Drustvo je dana 3. jula 2020. godine Komisiji za trZidte kapitala podnjelo zahtjev za evidentiranje
emisije akcija radi zamjene postojecih akcija u cilju promjene i izjednagavanja njihove nominalne
vrijednosti — homogenizacija akcija. Komisija za trZiste kapitala je dana 15. jula 2020. godine donijela
Rje3enje o evidentiranju emisije akcija po osnovu zamjene tako da se:

- 1.501.081 obignih akcija simbola trgovine LOVN nominalne vrijednosti: EUR 2.1314 zamjenju
sa 1.501.081 obignih akcija simbol trgovine LOVH nominalne vrednosti od EUR 5.7201 po

akciji;

327.553 obi¢nih akcija simbola trgovine LOVO nominalne vrijednosti: EUR 22,1661 zamjenju
sa 327.533 obicnih akcija simbol trgovine LOVH nominalne vrednosti EUR od 5,7201 po akciji.

Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skup$tini akcionara Drustva.

Prema izvodu iz Centraine Depozitarne Agencije Crne Gore pregledi akcionara na dan 31.

decembra 2025. godine i 31. decembra 2024. godine dati su u sljedeéim tabelama:

Simbol trgovine: LOVH

U hiljadama EUR

31. decembar 2025.

Broj akcija % Vrijednost
Triglav Int Holding d.d. Ljubljana 1.811.543 99.07 10.362
Otvoreni investicioni fond HLT Fond 8.698 0.48 50
Jugopetro! AD. Podgorica 1.953 0.11 11
Ostalo £.440 0.34 37
1.828.634 100 10.460
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSISKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

21.

KAPITAL
Simbol trgovine: LOVH (nastavak)

U hiljadama EUR

31. decembar 2024.

Broj akcija % Vrijednost
Triglav Int Holding d.d. Ljubljana 1.811.543 99.07 10.362
Otvoreni investicioni fond HLT Fond 8.698 0.48 50
Jugopetrol AD. Podgorica 1.953 0.11 11
Ostalo 6.440 0.34 37
1.828.634 100 10.460

Adekvatnost kapitala

U hiljadama EUR

1

I

|

1 OSNOVNI KAPITAL (14#2+3+4-5-6-7-8)

1. Akcijski kapital drustva za osiguranje

2. Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz
osiguranja

. Rezerve iz dobiti

. Prenedena dobit iz prethodnih godina

. Otkupljene sopstvene akcije

. Nematerijalna imovina

. Prene3eni gubitak i gubitak tekuée godine

. Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za

i rezervisane Stete

o=~I&GH& AT

1i DOPUNSKI KAPITAL (1+2+3+4)

1. Akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povia$éenih

akcija

2. Podredeni duzni¢ki instrumenti

3. Rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlagéenim
akcijama

4. Druge stavke

Il GARANTNI KAPITAL (1+11)

W STAVKE ODBITKA (1+2+3)

1. Udjeli u drugim drustvima za osiguranje, drudtvima za
reosiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim drustvima,
drudtvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama,
ako ti udjeli prelaze iznos od 20% uée$¢a u kapitalu i ulaze
u obracdun adekvatnosti kapitala tinh dru$tava

2. Ulaganja u podredene duZnicke instrumente i druga

. ulaganja u drustva iz tatke 1 ovog stave, koja se uzimaju u
cbzir pri obradunu adekvatnosti kapitala tih drustava

3. Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim trZitima | druga
sredstva koja nije moguée koristiti za izmirenje dospjelih
novcanih obaveza

V KAPITAL (I+1I-IV)

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.
20.760 18.272
10.460 10.460
10.347 7.849

(47) (37)
20.760 18.272
1.580 1.580
1.580 1.580
19.181 16.692
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURAN.JE “LOVCEN” PODGORICA

POJEDINACGNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

21,

KAPITAL {nastavak)

Adekvatnost kapitala (nastavak)

Drustvo je duzno da izradunava marginu solventnosti u skladu s2 Pravilnikom o naéinu obraduna
margine solventnosti (,SI. List CG" br.14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina
solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Cjelokupni obratun margine
solventnosti sastoji se iz obraduna na osnovu premijskog faktora i obratuna na osnovu $tetnog
faktora.

OBRACUN MARGINE SOLVENTNOSTI

31.decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2028. 2024,
Margina solventnosti (premijski metod) 6.491 6.138
Margina solventnosti {metod 5teta) 4.251 3.853
Margina solventnosti 31. decembra 2025. godine 6.138 5.409
Iznos osnovnog kapitala propisan Zakonom 3.000 3.000
Propisana margina solventnosti

(najveéi iznos od prethodna tri) 6.491 6.138

lzmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,SI. List CG" br.45/12. 06/13, 55/16,034/24,160/25)
propisano je da akcijski kapital drustva za osiguranje koje obavlja sve zakonom propisane poslove
nezivotnih osiguranja ne moze biti manji od EUR 3.000 hiljade.

UTVRDIVANJE ADEKVATNOST! KAPITALA
31.decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2025. 2024.
Garantni kapital 20.760 18.272
1/3 Margina solventnosti 2.163 2.045
Minimalni akcijski kapital 3.000 3.000

Drustvo za osiguranje duzno je da kapital odrzava najmanje u visini margine solventnosti. Garantni
kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti. Drustvo za osiguranje duzno je da garantni
kapital odrZzava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju.

Tehnitke rezerve Drudtva sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine su 100% pokrivene
sredstvima dozvoljenih ulaganja, &ime Dru3tvo ispunjava minimalno propisane zahtjeve kada su
deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi u pitanju na navedeni datum.

U skladu sa navedenim, Dru$tvo na dan 31. decembra 2025. godine je kapitalski adekvatno.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KQJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

22,

221.

22.2.

REZERVISANJA
31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2025. 2024,
Bruto tehnitke rezerve;
- Bruto prenosne premije 19.721 19.683
- Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 10.504 9.164
- Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene Stete 7.831 7.780
- Bruto rezervisanja za troSkove likvidacije Steta 1.186 1.218
19.521 18.162
- Bruto rezervisanja za izravnanje rizika 5 -
- Bruto ostala druga osiguravajuéa tehnitka rezervisanja 192 306
39.439 38.051
Ostala rezervisanja:
- Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade , otpremnine i
ostala rezervisanja 1.154 1.097
- Rezervisanja za sudske sporove {napomena 26c) 352 395
- Ostala rezervisanja 56 104
1,562 1,696
41.001 39.647

Bruto prenosne premije
Promjene na prenosnim premijama osiguranja u toku godine bile su sljedete:

31. decembar
U hiljadama EUR 2025.

31. decembar

Stanje 1. januara
Promjena na prenosnim premijama 138

Stanje. 31. decembra

2024,
19.583 18.140
1.443
19.721 19.583

Bruto rezervisane Stete
Promjene na rezervisanim $tetama osiguranja u toku godine bile su sljedece:

31. decembar
U hiljadama EUR 2025,

31. decembar

Stanje 1. januara
Rezervisanja u toku perioda 1.359

Stanje. 31. decembra

2024.

18.162 17.370

792

19.521 18.162
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN” PODGORICA

POJEDINAGNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025,

GODINE
22,

22,3,

REZERVISANJA (nastavak)

Rezervisanja za penzije jubilarne nagrade , otpremnine godi$nje odmore i ostala

rezervisanja

23.

24,

Promjene na rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade , otpremnine, godiSnje odmore i ostala
rezervisanja u toku godine bile su sliedece:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2025. 2024.
Stanje 1. januara 1.097 a78
Rezervisanja u toku perioda 57 118
Stanje 31. decembra 1.154 1.097

Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade, godiénje odmore , otpremnine u iznosu EUR 943 hiljade
sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine izvriena su na osnovu sadagnje vrijednosti otekivanih
bududih isplata zaposlenima po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova
i jubilarnih nagrada. Prema kolektivnom ugovoru Drustvo isplacuje otpremninu nakon ispunjavanja
uslova za odlazak u penziju u visini od 6 prosje¢nih plata ostvarenih u Drustvu.

Sadasnja vrijednost ofekivanih buduéih isplata otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja
uslova utvrdena je od strane ovlad¢enog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine u
skiadu sa pravilima aktuarske matematike. TehniCke osnove kori¢ene za obratunavanje sadasnje

vrijednosti oSekivanih buduéih isplata ukfjuguju primjenu:

a) fluktuacija zaposlenih 2% (31. decembra 2024. godine: 2%);

b) godidnje kamatne stope od 1,5% za diskontovanje otekivanih bududih isplata zaposlenima

(31. decembra 2024. godine: 1,5%).

KRATKOROCNE OBAVEZE
31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2025, 2024.
Kratkoro&ne obaveze iz neposrednih poslova csiguranja 167 167

Kratkorone obaveze za premije iz saosiguranja i
reosiguranja 3.063 2.794
Kratkoro&ne obaveza za udjele u naknadama $teta - -
Druge kratkoro¢ene obaveze iz poslova osiguranja 2.649 2.217
5.875 5178

DUGOROCNE OBAVEZE IZ FINANSIRANJA | POSLOVANJA

31. decembar

31. decembar

U hiljadama EUR 2025. 2024,
Druge finansijske obaveze 324 392
Obaveze za odioZeni porez 747 672
1.071 1.064
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCGEN” PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025,

GODINE

25,

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pri sastavljanju ovih pojedinaénih finansijskibh izvieStaja pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr&i zna&ajan uticaj
na finansijske i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogudih vrsta odnosa
izmedu povezanih pravnih lica. paZnja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu
formu.

Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vriila i
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugadijim uslovima i u drugadijim
iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo udlo u transakcije ve¢eg obima ili sa
njima ima zna&ajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2025. godine je prikazana u tabeli niZe.
Transakcije sa povezanim pravnim licima su izvrSene tokom redovnog toka poslovanja ili pod
normalnim trZinim uslovima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drugtva na dan i za godinu zavr3enu 31. decembra
2025. godine i 31. decembra 2024. godine su prikazane kao $to slijedi:

a) Salda na racunima sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

Obaveze Naziv povezanog lica 2025. 2024.

Obaveze za premiju  Zavarovalnica "Triglav" DD

reosiguranja Ljubljana 631 687

Obaveze za premiju  Pozavarovalnica "Triglav RE"

reosiguranja DD Ljubljana 2.070 1.913

Ostale obaveze Triglav osiguranje Beograd 17 13

Obaveze za usluzne

Stete Triglav osiguranje Sarajevo 37 23

Ostale obaveze Lovéen auto doo 17 17

Obaveze za usluZne

stete Triglav osiguranje Zagreb 8 3
2.780 2.656

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar
Potrazivanja Naziv povezanog lica 2025. 2024,
PotraZivanja po osnovu
uce$ca u nastalim $tetama  Pozavarovalnica "Triglav
iz reosiguranja RE" DD Ljubljana 1.977 1.793
Potrazivanja po osnovu

u¢esca u nastalim $tetama  Zavarovalnica "Triglav’ DD

iz reosiguranja Ljubljana 316 39
PotraZivanje za zajam Lovéen auto AD 135 -
PotraZivanja za zakup Lovéen auto AD 16 4
PotraZivnaja po preuzetim
cesijama Lovéen auto AD 11 11
2.455 1.847
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN" PODGORICA

POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.

GODINE

25.

TRANSAKCLIE SA POVEZANIM LICIMA {nastavak)

b) Transakcije sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

Prihodi

Prihodi po osnovu uéedéa
u likvidiranim stetama
Prihodi po osnovu utedéa
u likvidiranim Stetama
Prihodi od provizija po
ugovoru o reosiguranju
Prihodi od provizija po
ugovoru o reosiguranju
Prihodi po osnovu zakupa
Prihodi od kamata

Ostali prihodi

Ostali prihodi
Ostali prihodi

Rashodi

Rashodi preventive

Rashodi reklame
Rashodi premija

reosiguranja

Rashodi premija

reosiguranja

Rashodi po osnovu raznih

troskova

Rashodi po osnovu raznih

trodkova

Rashodi po osnovu raznih

trodkova

Rashodi po osnovu raznih

troSkova

Naziv povezanog lica
Zavarovalnica ,Triglav* DD
Ljubljana

Pozavarovalnica ,Triglav RE"
DD Ljubljana

Zavarovalnica ,Triglav* DD
Ljubljana

Pozavarovalnica ,Triglav RE"
DD Ljubljana

Lovéen auto DOO. Podgorica
Lovéen auto DOO. Podgorica
Lovéen — Zivotna osiguranja
AD. Podgorica

Triglav osigurnje Banja Luka
Triglav osiguranje Beograd

Naziv povezanog lica

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.

673 516
2.437 2.405
286 375
1.566 1.379
55 a5

8
6 7
7 6
- 8
5.028 4.751

31. decembar

31. decembar

2025. 2024.

Lovéen auto doo.
Podgorica a0 127
Lovéen auto doo.
Podgorica 365 390
Zavarovalnica ,Triglav* DD
Ljubljana 3.877 4,599
Pozavarovalnica ,Triglav
RE" DD Ljubljana 4.991 4,684
Zavarovalnica ,Trigtav" DD
Ljubljana 49 38
Triglav osiguranje Beograd 13 12
Triglav osiguranje Zagreb 7 4
Triglav osiguranje Sarajevo 10 4

9.502 9.858
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

PCJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025.
GODINE

25, TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

c) Transakcije sa povezanim fizickim licima

Polozaj Iznos u
Podruéje transakcija povezanog lica  hiljadama EUR
PotraZivanja
PotraZivanja po osnovu premije osiguranja Zaposleni 2
Stambeni kredit Zaposleni 11
PotraZivanja po osnovu stana u Nik3icu Zaposleni 2
15

Rashodi
Trokovi (sl. putovanja, dnevnice, pomog,
sponzorstva, struéno usavriavanje, jubilarne
nagrade) Zaposleni 124

124

d) Naknade rukovodstvu

Bruto zarade ispla¢ene kljugnom rukovodstvu za njihove usluge pruzene tokom 2025. godine
iznose EUR 936 hiljade (2024. godine: EUR 994 hiljade).

26, POTENCIJALNE OBAVEZE | RIZICI POSLOVANJA
a) Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim, jo§ uvijek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okofnostima poreski organi mogu imati razligite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima.

b) Polise osiguranja

Drutvo posjeduje polise osiguranja imovine poslovanja i zaposlenih u pogledu rizika koji se mogu
osigurati.

c) Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine, vodi sudske sporove u kojima se javija kao
tuzilac i tuZeni.

Po procjeni rukovodstva, ukupna vrijednost sudskih sporova, bez procijenjenih efekata zateznih
kamata u kojima je Drustvo tuZena strana iznosi EUR 352 hiljada. Drustvo je sa stanjem na dan
31. decembra 2025. godine izvrSilo rezervisanje u iznosu EUR 352 hiljada (napomena 22) za
sudske sporove za koje postoji velika vierovatnoéa da Dru$tvo moZe biti izloZeno potencijalno
materijalno znadajnim gubicima po osnovu razriedenja tih sporova.
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POJEDINACNE NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2025,

GODINE

27.

IZVJESTAJ AKTUARA
Aktuar Drustva je gospoda Jelena Boljevié.

Qvlasceni aktuar je u svom lzvjestaju za neZivotna osiguranja na dan 31. decembra 2025. godine
izrazio pozitivno misljenje.

1. Drudtvo na dan 31.12.2025. godine ispunjava uslove adekvatnosti kapitala. Obradunata
margina solventnosti iznosi 6.491.753 EUR a Drustvo raspolaze kapitalom u visini od
18.180.893 EUR 3to znadi da ima dovoljno kapitala sa aspekta obezbjedenja sigurnosti i
stabilnosti. Garantni kapital na 31.12.2025. godine je 20.760.893 EUR, dok je 1/3 margine
solventnosti 2.163.918 EUR a akcijski kapital Dru$tva u skladu sa &lanom 21 Zakona o
osiguranju je 3.000.000 EUR.

2. Drustvo je tokom 2025. godine obezhijedilo visoku likvidnost u izvravanju svojih obaveza.
Koeficijent likvidnosti je obratunavan u skladu sa Pravilnikom o nacinu utvrdivanja i pracenja
likvidnosti drustva za osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje.

3. Obraéun prenosne premije napravljen je u skladu sa Pravilnikom o bliZim kriterjumima i naéinu
obradunavanja prenosnih premija.

4. Drustvo je za obradun rezervacija za nastale neprijavijene $tete (IBNR), na 31.12.2025. godine
koristilo kombinaciju CL i BF metode na vrstama: osiguranje od posledica nezgode (vrsta 01),
osiguranje motornih vozila (vrsta 03) | osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih
vozila (vrsta 10). Za ostale vrste korid¢ena je metoda LR. Prilikom obraduna za vrstu
osiguranje motornih vozila i osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila
izvrsena je valorizacija trouglova za prethodnu inflaciju a za projekcije je aplicirana procjena
buduce inflacije. Primjenom ovih metoda smatram da je postignuta najveca stabilnost izrauna
i pratenja zahtjeva. Dodatno, napravljen je obratun za nedovoljno rezervisane $tete tj. IBNER
koji predstavlja sastavni dio ukupnog IBNR. Ukupno, IBNR rezervacije iznose 7.830.886 EUR.
Misljenja sam da Drustvo ima formirane rezervacije za nastale a neprijavijene 3tete koje ée
biti sa velikom vjerovatno¢om dovoline i nece i¢i na teret buduéih rezultata. Drutvo je formiralo
RBNS u iznosu 10.504.260 EUR i tro&kove za rezervisane Stete u iznosu od 1.185.508 EUR.
Na taj nadin formirane su ukupne rezervisane &tete u iznosu od 19.520.654 EUR. Sve
rezervisane Stete formirane su u skladu sa Pravilnikom o bliZzim kriterijumima i naginu
obratunavanja tehnickih rezervi za rezervisane Stete. Utes¢e ukupnih rezervisanih Steta (za
nastale prijavljene, nastale neprijavljene i rezerve za trodkove vezane za re$avanje i isplatu
Steta) u ukupnim tehni¢kim rezervama iznosi 49,50%. Smatram da Drustvo ima dovoljno |
adekvatno rezervisane tete na 31.12.2025. godine.

5. Na 31.12.2025 napravljen je obradun rezervi za izravnanje rizika za vrstu osiguranje kredita i
po obraCunu koji je u skladu sa Pravilnikom o bliZzim kriterijumima i naginu obratunavanja
rezervi za izravnanje rizika nije formiran iznos na ime navedenih rezervacija.

6. Drustvo je napravilo test adekvatnosti dovoljnosti prenosne premije po vrstama osiguranja na
31.12.2025. i na osnovu rezultata testa formirane su rezervacije za neistekle rizike u skladu
sa Pravilnikom o bliZim kriterijlumima i naéinu obragunavanja rezervi za neistekle rizike.

7. Drustvo, po Pravilniku o deponovanju i ulaganju sredstava tehnitkih rezervi druitva za

osiguranje ima dovoljno ulaganja. Na dan 31.12.2025. Druitvo ima 38,72% preko pokrivenost
bruto tehnigkih rezervi ulaganjima 3to nominalno iznosi 15.269.395 EUR.
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27.

ZVJESTAJ AKTUARA (nastavak)

8.

10.

11.

12.

Rasporedivanje bruto fakturisane premije izvr§eno je u skladu sa internim Pravilnikom o
maksimalnim stopama reZijskog dodatka. Drustvo je ostvarilo troSkove sprovodenja
osiguranja u iznosu 10.557.671 EUR. Obracunati reZijski dodatak je 11.619.818 EUR §to &ini
28,31% ukupno ostvarene premije. Drustvo kontinuirano prati rezultate po vrstama osiguranja
na bruto i na neto osnovi i prati njthovo kretanje u cilju adekvatne kontrole postavijenih tarifnih
sistema. Drudtvo je na 31.12.2025 ostvarilo i bruto i neto kombinovani koli¢nik ispod 1. Na
osnovu prethodno navedenog, smatram da Drustvo raspolaZe sredstvima za uredno pokriée
obaveza po osnovu isplate Steta i ugovorenih iznosa po osnovu ugovora o osiguranju.

Drustvo je u 2025. godini obavljalo poslove osiguranja za koje ima dozvolu i za koje je
registrovano i u sprovodenju osiguranja primjenjivalo usvojene Uslove i Tarife. Sve izmjene i
dopune postojeéih, kao i novi Uslovi i Tarife usvojeni su uz miljenje ovladéenog aktuara.

Prilikom odredivanja maksimalnih samopridrZzaja Dru$tvo je sagledalo svoje finansijske i
tehnicke kapacitete. Misljenja sam da su visine samopridrzaja u skladu sa kapitalnom snagom
i kapacitetima za apsorpciju rizika. Drustvo je formiralo maksimalne samopridraje u skladu
sa Zakonom i pravilima aktuarske struke i struke osiguranja.

Drustvo je sprovodilo politiku reosiguranja i saosiguranja u sktadu sa Zakonom o osiguranju i
obezbijedilo je reosiguranje vidkova rizika preko visine maksimalnog samopridriaja, u skladu
sa pravilima aktuarske struke.

Drustvo je u 2025. godini primjenjivalo Pravilnik o uslovima i naginu ostvarivanja regresa.

Na osnovu svega prethodno navedenog u skladu sa odredbama Pravilnika o sadraju miSljenja
oviadcenog aktuara, mislienje na finansijski izvjestaj Drustva za poslovnu 2025. godinu je pozitivno.
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DOGADPAJI NAKON DATUMA [ZVJESTAVANJA

Rukovodstvo Druitva smatra da nema znaéajnih uskladivih dogadaja nakon datuma bilansa stanja
kaji bi uticali na pojedinane finansijske izvjedtaje za 2025, godinu.

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjediaja Drudtvo ostm navedenih neuskladivih dogadaja, nije
identifikovalo druge koji bi zahtijevali dodatno objelodanjivanje.

Podgorica. 12. mart 2026. godine

Potpisano u ime akcionarskog drultva za osiguranje ,Lovéen* Podgorica:

Lice odgovorno za Direktor Sektora za
sastavijanje finansijskih w‘ -’) fi nansue ratunovodstvo i
izvjestaja Glavni irektor lzvrgm%/r}%

A

A % < ouCEN 2 / égm
(Dijana Milatovié, Y
ovlaséeni raunovoda) {MatjaZ Bozi¢) tanko ML?gQ'éga)_ .y Fliadule Radulovit)
-\po «
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lovéen

Lovéen osiguranje AD, Podgorica 1: 020404 410
F: 020665 281
Slobode 13 A, B1000 Podgotica, Crna Gora E: info@lo.co.me

w: www.lo.co.me

1ZVJESTAJ MENADZMENTA
LOVGEN OSIGURANJA AD PODGORICA
ZA 2025, GODINU
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVGEN" PODGORICA

KRATAK OPIS POSL.OVNIH AKTIVNOSTI

Akcionarsko drudtvo za osiguranje ,Lovéen® Podgorica sa sjedistem u Podgorici. Ulica Slobode 13a {u
daljem tekstu: Drustvo) osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica osiguranja imovine i lica
.Lov¢en" Titograd. Sada3nji naziv ,Lovéen® A.D. Podgorica Drustvo je dobilo 1997. godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (,SlI. list RCG". Br. 146/21, 004/24). 25. jula 2002.
godine izvrieno je aZuriranje registracije u Centralnom registru Priviednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0000159/001.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi. funkcioniSe osam {(8) podruZnica sa sjedistima u:
Podgorici, Kotoru, Baru, Budvi, Beranama, Niksi¢u, Bijelom Polju i Plievljima, kao i poslovnice u manjim
mjestima Crne Gore.

Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za trzi$te kapitala Crne Gore. Rje$enjem br. 02/3-817/2-
01 od 19. aprila 2001. godine. Drudtvo je &lan Centralno Klirinsko Depozitarnog Drustva AD po Odluci broj
305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,SluZbeni list Republike Crne Gore", 146/21, 034/24, 160/25) i
Statuta. Drustvo je registrovano za obavijanje slijedeéih djelatnosti:

= obavljanje svih poslova osiguranja imovine (obavezna osiguranja i ostala imovinska osiguranja i
nezgode), koji obuhvataju:
»  zakljutivanje i izvr8avanje ugovora o osiguranju imovine;
»  zakljuCivanje i izvriavanje ugovora o saosiguranju;
*  preuzimanje mjera za spre¢avanje i suzbijanje rizika koji ugro2avaju osiguranu imovinu i lica;
*  obavljanje poslova pruzanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju;
* poslove posredovanja i zastupanja u osiguraniju;
= snimanje rizika;
= snimanje i procjenu Stete;
*  pruzanje intelektualnih i tehnigkih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

U skladu sa RjeSenjem o izdavanju dozvole za obavljanje poslova osiguranja broj 03-1115/3-10 od 7. aprila
2011. godine. Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje poslova svih vrsta neZivotnih
osiguranja Dru$tvu propisanih ¢lanom 9. stav 1 ta¢ke 5 do 23 Zakona o osiguranju.

Drustvo je ¢lan Triglav grupe koja se bavi pruzanjem usluga osiguranja i finansijskim ustugama na prostoru
jugoistoéne Evrope, odnosno u Sloveniji, Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Srbiji i Sjevernoj
Makedoniji. Clanice ove grupe u Crnoj Gori su pored Drudtva, Druitvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna
osiguranja“ A.D. Podgorica i Lovéen auto doo Podgorica.

Drustvo posjeduje i sprovodi Sistem upravijanja kvalitetom, koji je usagla3en sa zahtjevima standarda BS
EN ISO 9001: 2015 za oblast ,Pruzanje usluga u osiguranju" o &emu posjeduje sertifikat br: FS 59645 od
19. jula 2024. godine. Prvi put je registrovan u junu 2001. godine a kontinuirano se bavi Sisternom kvaliteta
od 2000. godine Na zadnjoj eksternoj provjeri koju je sproveo BSI iz Londona, u julu 2025. godine, Drustvo
je dobilo novi sertifikat na 3 godine, od iste sertifikacione kuée, koji vaZi do juna 2028. godine.

Na dan 31. decembra 2025. godine. Drustvo je imalo 237 zaposlena radnika (31. decembra 2024. godine:
242 zaposlenih), raznih struénih profila.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

2. ISTINIT PRIKAZ RAZVOJA | ANALIZA FINANSIJSKOG POLOZAJA | REZULTATA
POSLOVANJA

Analiza finansijskog polozaja i rezultata poslovanja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje ratuncvodstvene evidencije i sastavlja pojedina&ne i konsolidovane
finansijske izvjeStaje u skladu sa Zakona o racunovodstvu {,Sl. list CG", 152/22, 084/25), odnhosno na
osnovu Odluke o neposrednej primjeni Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (u daljem tekstu: MRS)
u Croj Gori {,SI. list CG". br. 69/02). Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (u daljem tekstu:
MSFI) primjenjuju se za finansijske izvjestaje koji obuhvataju period koji poginje sa 1. januarom 2003.
godine.

Takode. Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom ¢ osiguraniju (,Sluzbenj
list Republike Crne Gore®“. br.146/21. 034/24, 160/25), regulativom propisanom od strane Agencije za
nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vaZetom regulativom Cme Gore.

Pojedinaéni finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od nadina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida Medunaordni radunovodstveni standard ,MRS" 1 — ,Prezentacija finansijskih izvie$taja“. Pored
toga, navedeni pojedinacni finansijski izvie$taji ne ukljufuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja ,MSFI" 4 — ,Ugovori o osiguranju”.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavijeni od strane Odbora za
medunarodne ratunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovaraju¢eg nadleZnog
organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane Medunarodne
federacije ratunovoda (IFAC). Dakle, samo MRS i MSFI zvaniéno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane
Instituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji zvaniéni prevodi su objavijeni
za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine, odnosno dio MSFI u primjeni od 1. januara 2013.
godine, a koji obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljuéuje osnove za zakljuéivanje,
ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, midljenja i ostali materijal objaSnjenja. Dodatno,
navedeni prevod ne sadrzi prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja. Takode,
izmjene i poboljsanja MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSF!-a nakon 1. januara 2013,
godine nisu prevedeni niti objavijeni u potpunosti.

Qd 1. januara 2021. godine u Cmoj Gori su prevedeni i u zvani&noj primjeni sljededi Medunarodni standardi
finansijskog izvjeStavanja (MSFI): MSF1 16 Lizing i MSF1 14- Requlisana vremenska razgraniéenja. Takode,
od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni IFRIC 22- Transakcije u stranim valutama
i avansna piaéanja.

Od 1. januara 2024. godine u Crnoj Gori ¢e biti u zvaniénoj primjeni Medunarodni standardi finansijskog
izvjedtavanja (MSFI): MSF! 9 Finansijski instrumenti i MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima. Institut
sertifikovanih ratunovoda Crne Gore koji je po Uredbi Viade Crne Gore nadle2an za poslove raéunovodstva
i revizije u Crnoj Gori, objavio je u vezi primjene MSFI 17 kao i MSF1 9 za osiguravajuéa drustva sliedede
obavje$tenje: da ¢e MSF| 17 Ugovor o osiguranju, u Crnoj Gori stupiti na snagu 01.01.2027. godine. Za
obveznike standarda MSFi 17, odlaZe se primjena MSFI| 9 Finansijski instrumenti, do poéetka primjene
MSFI 17, dok ¢e za ostale obveznike ovog standarda, stupiti na snagu 01.01.2024.godine. Ranifa primjena
MSFI i MRS ¢ija se zvanigna primjena odlaze u Crnoj Gori je dozvoljena

U 2019. godini. Drudtvo je prvi put primijenilo MSF| 16 (izdat od strane Odbora za medunarodne eticke
standarde za ratunovode JASB* u januaru 2016. godine) koji je primjenjiv za godisnja razdoblja koja
poginju na Ili nakon 1. januara 2019. godine.

MSFI 16 uvodi nove ili izmijenjene zahtjeve u vezi sa ratunovodstvenim tretmanom zakupa. Ovaj standard
uvodi znatajne promjene u ratunovodstvenom tretmanu kod zakupaca uklanjanjem razlike izmedu
operativnog i finansijskog lizinga i zahtijeva priznavanje prava na kori¢enje imovine i obaveze za zakup
na poCetku svih zakupa osim kratkoroénih zakupa i zakupa imovine male vrijednosti. Nasuprot
racunovodstvenom tretmanu kod zakupaca zahtjevi za ratunovodstvenim tretmanom kod zakupodavaca
su ostali vecinom nepromijenjeni.
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Datum inicijalne primjene MSFI 16 je 1. januar 2019. godine. Drudtvo je primijenilo MSFI 16 koristedi
modifikovani nadin primjene koji:
- zahtijeva da Drustvo prizna kumulativni efekat inicijalne primjene MSF! 16 kroz prilagodavanje
podethog stanja nerasporedene dobiti na dan inicijalne primjene.
- ne dozvoljava korekciju uporednih pericda, koji nastavijaju da se prezentuju prema MRS 17 i
IFRIC 4,
Drudtvo je iskoristilo praktiénu olaksicu dostupnu prilikom prelaska na MSFI 16 da ne vr3i ponovno
razmatranje da Ii neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadrzi elemente zakupa. Prema tome,
definicija zakupa u skladu sa MRS 17 1 IFRIC 4 nastavi¢e se primjenjivati za zakupe zakljutene ili
promijenjene prije 1. januara 2019. godine.

Promjena u definiciji zakupa uglavnom se odnosi na princip kontrole. MSFI 16 odreduje da li ugovor sadrzi
elemente zakupa na osnovu prava zakupca na kontrolu identifikovane imovine za odredeni period u
zamjenu za naknadu,

Drustvo primjenjuje definiciju zakupa i povezana uputstva utvrdena u MSFI 16 na sve ugovore o zakupu
koji su vazeci 1. januara 2018. godine (bilo da je u svojstvu zakupodavca ili zakupca u predmetnim
ugovorima o zakupu). U pripremi za inicijalnu primjenu MSF| 16. Drustvo je sprovelo projekat
impiementacije. Projekat je pokazao da nova definicija MSFI 16 nece zna&ajno promijeniti opseg ugovora
koji zadovoljavaju definiciju zakupa za Drustvo.

Drustvo priznaje imovinu s pravom koriS¢enja i obavezu po osnovu zakupa u bilansu stanja, inicijalno
odmjerenu po sadadnjoj vrijednosti buducih ptacanja zakupa, s tim $to imovinu s pravom koridéenja koriguje
za iznos obaveza za zakup ili pretplata u skladu sa MSF| 16 — priznaje amortizaciju imovine s pravom
kori$¢enja i kamatu na obaveze po osnovu zakupa u bilansu uspjeha.

Za kratkorotne zakupe (rok zakupa do 12 mjeseci ili manje) i zakupe kod kojih je imovina pod zakupom
male vrijednosti, Drustvo je odabralo da prepozna tro$ak zakupa na linearnoj osnovi kako dozvoljava MSFI
16. Ovi troskovi prikazani su kao troskovi amortizacije koji su razvrstani u okviru funkcionalnih grupa
troSkova u bilansu uspjeha.

Drustvo je koristilo olaksicu predvidenu MSFI 16 po kojoj nije izvréilo priznavanje imovine s pravom
kori¢enja za ugovore o zakupu kod kojih se rok zakupa zavrsava u narednih 12 mjeseci od dana inicijalne
primjene.

Inkrementalna kamatna stopa koja je korid¢ena u obratunu sadasnje vrijednosti obaveza za zakupe je
5.47% za kratkoroéne ugovore i 10.22% za dugoro¢ne ugovore.

Zvaniéna valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numeriéke vrijednosti
predstavijene su u hiljadama (EUR 000). osim ukeliko je drugatije navedeno.
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Bilans uspjeha u periodu od 1. januara do 31. decembra 2025, godine

{u hiljadama EUR) Tekuéa Prethodna
202%. godina 2024. godina
Obragunate bruto premije osiguranja 41.047 39.878
Smanjenje za udio recsiguranja u premijama osiguranja i za udjele
retrocesionara u premijama osiguranja (10.604) (11.469)
Promijene bruto prenosnih premija (139) (1.443)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajudi dio (414) 431
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 29.890 27.397
Neto prihodi od ostalih usluga 926 847
POSLOVNI PRIHODI{ 30.815 28.244
Obracunate bruto naknade $teta (20.259) (18.961)
Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja 774 618
Umanjenje za udio saosiguravada. reosiguravacta i refrocesionara
u naknadama $teta 3.001 2.923
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete (1.340) (715)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene 3tete za
saosiguravajudi i reosiguravajuci dio 208 (122)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene 3tete (51} (124)
Promjena rezervisanja za froskove likvidacije 3teta 3 47
Rashodi naknada Steta (17.545) {16.334)
Promjena drugih tehnickih rezervisanja 109 170
Promjene neto tehniékih rezervisanja 109 170
Ostali troSkovi. doprinosi i rezervisanja (1.285) (1.250)
POSLOVNI RASHODI (18.721) (17.414)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 12.094 10.830
Trokovi sticanja osiguranja {7.962) (7.714)
Promjene u razgrani¢enim troSkovima sticanja osiguranja 271 {(35)
Amortizacija {238) (2086)
Tro$kovi rada (2.284) (2.295)
Materijalni trodkovi (60) (55)
Ostali troSkovi usluga (767) (711)
Drugi tro§kovi (240) (222}
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 2.048 1.893
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (9.232) (9.345)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 2.862 1.485
Prihodi od ulaganja sredstava tehniékih rezervi 1.465 1.390
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi (60) {60)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehniékih
rezervi 1.405 1.330
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi 142 307
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi (227) (83}
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi (85) 224
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA 1.320 1.554
DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE
OPOREZIVANJA 4.182 3.039
POREZ NA DOBIT (684) (534)
RASHOD/PRIHOD NA IME ODLOZENOG POREZA (23) {7)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 3.475 2.498
ZARADA PO AKCMI U EUR 1.8003 1.3660
4
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Bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine

{u hiliadama EUR)

31. decembar 2025.

31. decembar 2024.

AKTIVA
Nematerijalna imovina 47 a7
Nekretnine. postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
dielatnosti osiguranja 4.430 4.532
Dugoro&na finansijska ulaganja kapitala i tehniékih rezervi 32.651 22.639
Dugoroéna finansijska uiaganja u grupu drustava, pridruzena i
zajednicki kontrolisana drustva 1.580 1.580
Dugoroéna finansijska ulaganja 34.231 24.219
Kratkoroéna finansijska ulaganja 16.082 17.461
Golovinska sredstva 1.732 3.229
Kratkoro€na potraZivanja 7.660 7.532
Kratkoro€na sredstva 9.392 10.761
Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama 6.069 6.274
Aktivha vremenska razgrani¢enja 3.799 3.530
OdloZena poreska sredstva - 57
Ukupna aktiva 73.050 66.871
PASIVA
Osnovni kapital 10.460 10.460
- Akgcijski kapital - obiéne akclje 10.460 10.460
Revalorizacione reserve 293 (413)
Prenesena i nerasporedena dobit/(gubitak) 13.823 10.348
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina 10.348 7.850
- Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 3.475 2.498
Rezerve 14.116 9.935
Bruto tehnicke reserve 39.439 38.051
Ostala rezervisanja 1.562 1.596
Rezervisanja 41.001 30.647
Kratkorone obaveze 5.875 5178
Druge finansijske obaveze 324 392
Obaveze za cdlozeni porez 747 672
Dugoroéne obavere iz finansiranja i poslovanja 1.071 1.064
Pasivna vremenska razgrani¢enja 527 587
Ukupna pasiva 73.050 66.871
5
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Pokazatelji poslovanja

Tekuéa Prethodna
Pokazatelj 2025. godina 2024. godina
Bruto trodkovni koli€nik 31,3% 31,6%
Rashodni koliénik 32,7% 34,5%
Stetni kolicnik 57,7% 59,2%
Kombinovani koli¢nik 90,3% 93,7%

2.2 Informacija o &lanovima upravnih i nadzornih tijefa

Glavni izvrni direktor Drutva Lovéen osiguranje AD je MatjaZ BoZig.
IzvrSni direktor Drustva je Stanko Mugo$a

Clanovi Odbora direktora Drustva na dan 31. decembra 2025.godine su:

Tedo Pekanovi¢, predsjednik

Tomaz Zust, potpredsjednik

Stanka Pejanovié, ¢lan

Alenka Vrhovnik Tezak, nezavisni &lan
Marjeta Kod¢ak nezavisni &lan

Clanovi Revizorskog odbora direktora Drustva na dan 31. decembra 2025.godine su:
Alenka Vrhovnik Tezak

Jana Polda
Rajko Stankovi¢

3. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Zivotna sredina je prostor, odnosno prirodno okruZenje, vazduh, zemljidte, voda i more, biljni i Zivotinjski
svijet, pojave i djelovanja: klima, jonizuju¢a i nejonizuju¢a zratenja, buka i vibracije, kao i okruzenje koje je
stvorio Covjek: gradovi i druga naselja, kulturno-istorijska bastina, infrastrukturni, industrijski i drugi objekti.
Kao drustveno odgovorno preduzece, a u skladu sa djelatno3éu koje Drudtvo obavlja, sve aktivnosti
planiramo i sprovodimo na naéin da: prouzrokuju najmanju moguéu promjenu u Zivotnoj sredini, odnosno
da predstavljaju najmanji moguéi rizik po Zivotnu sredinu i zdravlje ljudi, smanjimo optereéenje prostora i
potrodnje sirovina i energije u izgradnji, kao i u proizvodniji, distribuciji i upotrebi.

Kada nije sigumno kakve posljedice moZe prouzrokovati eventualni zahvat, sprovodimo sve raspoloZive
procedure za ocjenu ofekivanih uticaja i odgovaraju¢e mjere, kako bi se izbjegle negativne posliedice po
zdravije ljudi i Zivotnu sredinu.

Lovéen osiguranje AD Podgorica, kao drustveno odgovorno preduzeée, vodi svoju politiku svjesno i
angazovano, u skladu sa Zakonom o Zivotnoj sredini (,SiuZbeni list Crne Gore®, br. 052/16 od 09.08.2016,
073/19 od 27.12.2019, 073/18 od 27.12.2019).

Lovcen osiguranje AD ispunjava sve obaveze koje za privredna drudtva propisuje Zakon o zadtiti i
spasavanju (,Sluzbeni list Crne Gore®, br, 013/07 od 18.12.2007, 005/08 od 23.01.2008, 086/09 od
25.12.2009, 032/11 od 01.07.2011, 054/16 od 15.08.2016, 146/21 od 31.12.2021, 003/23 od 10.01.2024)
Sto znadi da posjeduje svu neophodnu dokumentaciju, elaborate, pravilnike, uvjerenja, koje izraduje i vodi
ovlascena firma Institut Sigurnost doo Podgorica, specijalizovana za obavljanje poslova zastite od poZara,
a Drustvo u svim poslovnim jedinicama ima postavljenu adekvatnu protivpoZarnu opremu.

Lovéen osiguranje AD ispunjava i sve obaveze koje za privredna drudtva propisuje Zakon ¢ zaétiti i zdravlju
na radu (,Sluzbeni list Crne Gore*, br.034/14 od 08.08.2014, 044/18 od 06.07.2018, 084/24 od 06.09.2024)
I u saradnji sa ovlad¢éenom kompanijom Institut Sigurnost doo Podgorica, preduzima potrebne aktivnosti iz
oblasti za3tite na radu zaposlenih.

Tokom 2025. godine Drustvo je nastavilo sa aktivnostima usmjerenim na o&uvanje prirodnog okruZenja i
unapredenje svijesti o znagaju zastite Zivotne sredine. Pruzena je podrska planinarskim drugtvima kroz
logisti¢ku pomog, kao i sponzorisano markiranje i &idéenje planinarske staze Stitarica—Poljana Rakogevita—
Jablanov vrh, &ime je doprinijeto otuvanju prirodnih resursa i uredenju prostora za boravak u prirodi.
Posebno se isti¢e podrika inicijativi za osnivanje prvog dobrovoljnog vatrogasnog drutva u Podgorici, kroz
obezbjedivanje opreme za prvih deset obugenih volontera, &ime je zajednici omoguéena brza i efikasnija
reakcija u vanrednim situacijama, posebno u prevenciji i suzbijanju pozara, kac i jaéanje kulture solidarnosti
i samozastite. Takode, u tekucoj godini izvrieno je ulaganje u obveznice sa oznakom ,zelene”.
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4. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

Vodeni misijom Stvaranja sigurnije buduénosti, Drustvo ¢e nastaviti da ostvaruje stabilno i profitabilno
poslovanje oslanjajuéi se na struéne i motivisane zaposlene, inovativne proizvode i visok standard
korisnitkog iskustva. Poslovanje ¢e se i dalje zasnivati na strateSkom i dinami¢nom pristupu sa snaznim
fokusom na digitalizaciju i optimizaciju procesa, ¢ime se obezbjeduje dostupnost usluga klijentima uvijek i
svuda, uz kontinuirano unapredenje kvaliteta.

Strateski prioritet Drustva ostaje oduvanje liderske trZine pozicije i stabilne profitabilnosti kroz rast
premije, jatanje interne prodajne mrezZe i povezivanje tradicionalnih i digitalnih kanala distribucije. Posebna
paznja bice usmjerena na adekvatno upravijanje velikim rizicima u uslovima konkurentskih pritisaka, kao i
na dalju optimizaciju poslovnih procesa radi povedanja operativne efikasnosti.

Digitalna transformacija predstavlja kljuéni razvojni pravac, pa ¢ée Drudtvo nastaviti sa razvojem online
platformi za prodaju i prijavu steta, unapredenjem kontakt centra i korisnitke podrske, te implementacijom
savremenih alata za pracenje korisnitkog iskustva. Ovim aktivnostima pojednostavijuju se komunikacija i
interakcija sa klijentima, ubrzavaju procesi i pove¢ava dostupnost relevantnih informacija.

U oblasti razvoja proizvoda planirano je kontinuirano unapredenje postojecih i kreiranje novih rie$enja kao
odgovor na potrebe trZiSta i inflatorna kretanja, uz poseban fokus na personalizovane proizvode,
unapredenje segmenta zdravstvenog osiguranja i razvoj zelenih i odrZivih rjeenja namijenjenih klijentima
koji prepoznaju znadaj ekolodke odgovornosti. Istovremeno, $irenje ponude asistentskih proizvoda i
partnerstava sa eksternim pruzaocima usluga doprinijeée veéoj vrijednosti za korisnike.

Unapredenje procesa prijave i rieSavanja Steta ostaje jedan od operativnih prioriteta, s ciljem poveéanja
efikasnosti i zadovoljstva klijenata. Jatanje saradnje sa servisima i tehni¢kim centrima dodatno ¢e ubrzati
obradu zahtfeva i unaprijediti kvalitet pruZene usluge.

Investiciona politika Drudtva bi¢e usmjerena na dalju diversifikaciju portfelja i primjenu razboritog pristupa
ulaganjima, uz uskiadenost sa regulatornim zahtjevima i fokus na optimizaciju prinosa uz kontrolisani nivo
rizika. Paralelno s tim, implementacija ESG standarda predstavija vaZan stratedki pravac razvoja. lako
tranzicija ka odrzivom poslovanju mo2e kratkoroéno poveéati trokove, pravovremeno upravijanje rizicima
i planiranje mjera omogucavaju ublaZavanje potencijalnih negativnih efekata, dok dugorogno doprinose
rastu vrijednosti i otpornosti poslovanja. Drustvo je veé zapodelo aktivnosti u ovoj oblasti i nastavice da
razvija modele poslovanja koji smanjuju uticaj na Zivotnu sredinu i doprinose klimatskoj neutralnosti.
Organizaciona Kultura bi¢e usmjerena na razvoj zaposlenih, jatanje kompetencija i identifikaciju internih
talenata, ¢ime se obezbjeduje kontinuitet struZnosti i dugorogna stabilnost poslovanja. Istovremeno,
prioritet ostaje o€uvanje i unapredenje zadovoljstva i lojalnosti klijenata kroz fleksibilnost, brzu i
transparentnu komunikaciju, edukaciju trzi$ta o znataju osiguranja i izgradnju odnosa zasnovanog na
povjerenju.

U finansijskom smislu, stabilni prihodi uz odriv nivo trodkova ostaju kljuéni cilj i u narednom periodu, sa
namjerom ocuvanja kombinovanog koli¢nika ispod 100, &ime se potvrduje stabilnost poslovnog modela i
finansijska snaga Drustva. Sve navedene aktivnosti predstavljaju dio jasno definisane strategije koja ima
za cilj dugoroan rast, o€uvanje trzisne pozicije i stvaranje dodatne vrijednosti za akcionare.

5. PODACI O AKTIVNOSTIMA ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Tokom 2025.godine Drustvo je nastavilo sa kontinuiranim edukativnim aktivnostima za zaposlene u vidu
stru¢nih obuka, edukacija, radionica, susreta.

Neke od realizovanih aktivnosti odrzanih u izvje$tajnom periodu su se odnosile na: struéne susrete podruéja
interne revizije, HRM podrugja; podru&ja aktuarstva; risk menadzmenta; finansija, ratunovodstva i
kontrolinga na nivou Grupe Triglav; Zatitu na radu i zastitu od poZara; Edukaciju iz oblasti DPO i GDPR;
Struéni seminari Instituta sertifikovanih ragunovoda; Promocija ekoloskih, drustvenih i upravijadkih (ESG)
praksi na Zapadnom Balkanu; Crnogorski dani osiguranja; Medunarodna konferencija iz oblasti zastite
podataka o li¢nosti; Konferencija HR4Leadership; Seminar na temu porezi i knjigovodstvo iz prakse; SORS
2025 (izazovi i mogucnosti primjene vje3tatke inteligencije i inovacija u osiguranju i reosiguranju);
Edukacija na temu primjene IFRS7. Tradicionalno savjetovanje sa medunarodnim u&edéem na temu
saobracajne nezgode odrzan na Zlatiboru; Gim forum-festival medija i komunikacija; Konferencija o razvoju
ljudskog kapitala, Okrugli sto-uvodenje SEPA sistema pla¢anja; Radionica na temu reagovanja na incidente
i izgradnja institucionalnih kapaciteta u sajber bezbjednosnom sistemu;

Treninzi MSFIS | MSFI17, 6.regionalna konferencija za Cyber bezbjednost (izazovi i benefiti vietatke
inteligencije u oblasti sajber bezbjednosti); Seminar o novinama u poreskim propisima u organizaciji Centra
za radno pravo i poslovno pravo; IV novogodisnji ekonomski forum u organizaciji ISRCG; edukacije iz
oblasti prevare u osiguranju; zastita potrogacéa i sl.

U 2025.godini zaposleni koji je propoznat kao miadi perspektivni kadar je uspjesno zavrsio nohadanje
Triglav International Business Academy.
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Takode, jedan zaposleni je pohadao Sors Akademiju u Beogradu -program analiza i procjena rizika
(prevencija rizika, pregled rizika na terenu, procjena rizika& PML).

Drustvo je i ove godine omogudilo struénu praksu aorganizovanu u Ljubljani, a koju su pohadala 3 zaposlena
i to iz oblasti: Power Bl, BSC pokazatelji, razvoj proizvoda; fronting aranzmani, osiguranje odgovornosti
(GTPL i osiguranje profesionalne cdgovornosti).

U oblasti prodaje neke od odrzanih edukacija su se odnosile na:administrativne i finansijske obaveze
prodavaca; osiguranje solamih panela; Biznis moj-prodajni benefiti i kljuéne karakteristike proizvods;
osiguranje vikendica (karakterisitike proizvoda, kome je namijenjen, pokri¢a i iskljutena, popusti i doplatci,
potrebna dokumentacija, Q&A); tnicijalna obuka za novozposlene u sektoru prodaje-karakteristike kljuénih
proizvoda i prodajne aktivnosti) i sl

Drustvo je i u 2025.godini mjerilo zadovoljstvo zaposlenih koje pokazuje da je ostvareni ORVI index 4,17 i
predstavija povecanje u odnosu na prethodnu godinu. Navedeno pokazuje da Drustvo nastavlja da ide u
dobrom pravcu te da preduzima adekvatne korake u postizanju zadovoljstva zaposlenih (radom, radnim
ambijentom, meduljudskim odnosima i sl.).

U 2025.godini u dijelu razvoja rukovodilaca, sprovodene su coaching sesije, individualne i grupne.

Ove godine u Drutvu je prvi put mjeren ENPS kroz poseban upitnik.

Rezultati mjerenja su pokazali 56% promotera odnosno zaposlenih koji bi preporuéili kompaniju za rad
svojim prijateljima, ¢lanovima porodice, poznancima; neutrainih je 16%, dok je kriti¢ara odnosno zaposlenih
koji ne bi preporuéilo kompaniju 28%.

Drustvo je u drugoj polovini godine omoguéilo kori$éenje platforme Supportroom, kao dio brige o
mentalnom zdravlju i op3toj dobrobiti svojih zaposlenih. To je platforma koja nudi diskretnu, pouzdanu i
potpuno anonimnu podriku — u trenutku kada je zaposlenima potrebna, bilo da se radi o potrebi za
razgovorom sa kvalifikovanim terapeutom, kouéem za liéni ili poslovni razvoj ili nam je samo potreban
savjet kako bolje spavati, hraniti se, kretati.

6. INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Preduzecée ,Lovéen osiguranja“ AD, nije imalo otkup sopstvenih akcija tokom 2025. godine.

7. POSTOJANJE POSLOVNIH JEDINICA

Sjediste drustva "Lovéen osiguranja AD je u Ul. Slobode 13 A. Podgorica.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi, funkcioni$e osam (8) podruZnica sa sjedidtima u:
Podgorici, Kotoru, Baru, Budvi, Beranama,Niksicu, Bijelom Polju i Pljevijima, kao i poslovnice u manjim
mjestima Crne Gore.

Prosje&an broj radnika u 2025. godini je 236 radnika (2024: 245 radnika).
Povezana lica &iji je Drugtvo 100% vlasnik su:

1. Lovéen auto deo Podgorica
2. Lovéen Zivotna osiguranja AD Podgorica



- - - 0Lc’Lske G6L°LELC 000'002"e 8202°€0°30 B[luaACiG-e0{UZIAGO NI
- - - 0LLvEDS SGL9V0'L 000°000° 6Z0TS0°LE efiuedg-enuzeaqo N3
- - - 6.6°160°C 'S0 00070012 £20¢'s0'9¢ efluenyi-ao1uzaAqo N3
- - - 088'986 E£YE086 0007000 920c'60'8L [eBnpog-a01uzang0 N3
- - - ovZ’'186°L S2G°1L96°L C00°'000°2 9202'90°2} 2fsnouRl4-8auzeaq0 Na
- - - 065986 629°086 000°000°L 9zZ0Z'60°%0 efjuedg-eowzaaqo N3
- - - 04€°L26 S8Z'2L6 C00'000°L 620Z°L0°%0 eflun eysdoang N3
- - - 010896 CLIE° )86 000°000°L 920Z°80°20 efun eysdoiag N3
- - - 089'¥66 66¥°086 000°000°) 9Z0CF0'01 efiun exsdoir3 N3
- - - 0£2'866 ELL626 000°000°'¢ 92022090 efiun exsdoiad N3
- - - 069286 811286 00070001 9z0Z° 1181 esjgewaiN-eouzardo N3
- - - 069°686 virE86 000°000°L 9202°L0'SL eMFRWS(N-20IUZaAq0 NI
- - - 00Z’ 166 861286 000°000°L 920Z'00°L} ExpeWa(N-001UZaAq0 N3
0Z2°'668'L 11972881 000°000°C 0zEOrE’L L19'288°L 000°000°Z *LZ0Z'S0°G0 exgewsfnN-eo1UzZeAqO N3
085186 2157896 000°000°L - - - 'G20Z°20°01 efifleg eojuzeago N3
- - - 00,7156 L29°¥P6 0000007} "8202°20°10 efijg)-e01uzengo N3
- - - 0417166 9807286 000700071 "9202'90°CL elije)-a01uzaAq0 N3
S60'96Y v.iS'S8Y 0007005 - - - 'G202v0°0C Bfisny-a0/UZarqO N3
- - - 011626 G69'8BE6 000°000°L '8¢0¢°01°0¢ eflysny-20luzaAqQ N3
- - - 16¥'005°} 000°005°L 000°005° 1 L20C°'LL'SE %08L°E 2202 90 90WZBAQO
- - - 180'980°¢C L£9'960°C 000 +ZL°2 L20Z°2L'9L %GL8°C 4202 ©0 82UZBAG0D
9Le'6hL’L 656992 000°051L'8 225'v00'8 ¥658'699°L Q000518 FrAvAA N1 %&L8°E 1202 DD SOUZIAGO
E€EV 0259 986°L66'9 00092 L vLO'g8.L9 98672669 0009212 6202°0L°E0 %085'T ‘6202 DO S0UZOAQD
L9P'0LLT 9868022 000°002°¢ €Leg6l e 9868022 000°00e 2 9202'v0'2e %005 ‘9202 90 S0uUZaAqo
686'V.L2'9 LEL'EYT D 0007009 - - - STOTYO'LE %SGLE°E ‘GZ0Z ©D 99UZBAGD
B A A A A P2OTCLLE R At TArA N 8 L TAN AT A AR 'G20ZZL'LE ‘GZ02ZLLE eoadsop (%)

ysoupafua 1soupalua Jsoupalua 1soupelua ysoupafua jsoupajua wrye q edois emewsy, N3 n)
efugepeg BUABQEN BU[EUILLON elugepeg BUAEBQEN BUJBUIION

:npajbaid wapapalis n suezeyud af suipob '$Z(Z Biqwaoap *L¢ | sUIpob ‘GZ0z BIqLIa0ap "¢ uep eu walue)s es eouzeaqo Jsoupala efusepes | jsoupaliia BUABGEN
aoluZSAq D) ‘1'g
‘isoupalia lofusepes od alnzeyud efuels nsue(ig N SjUsWNJISU] SXSASUBUL BAS OAISNIQ

VIYZO10d DOMSIISNVYNId NNIrd0dd VZ LLNFJIANALSNI IMSTISNYNI4 '8

VOIIODAOd «NIPACT, IFNVHUNOISO VZ OALSNHA OXSHVYNOIONY
Nl I BN AN N I T N BN SR e N T BN INE s e e w B e



ol

015°100°¥E LELOZTVE 000'9L2°S¢E CEE'EA Iy 89T VYEV' LY 000'00¥ ZF ONdNMN
069'586 8L ZL6 000°000°} - - - "G202°80°02 axgelwsiN-enuzeAqo NI
020'686 820'696 000°000° - - - 'gZ02'90'8L B}PeWs[N-8UZaAgO N3
0Z8'266 066°296 000°000°L - - - '5202°70'9L eypeualN-auZoAq0 NS
028'€86 LG9°CLl6 000000} - - - ‘62026001 E}SNOUBI4-280[UZOAqO N3 .
0¥9'Ll6) val'see’t 000°000°¢ - - - 62029081 E)Snaue.4-80/uzeaqO N3 f
062°286 08E'v.L6 000°000°L - - - 'SZ0T0L0L efluedg-eouzanqo N3
CEL'LB6 0S1°296 000°000°L - - - "§202'80°60 eluedg-201uzarq0 N3

VORIODAOd (NIDAO T, IFNVANDISO VZ OALSNYAD OMSUYNOIONY
I I N AN T BN O EBE e B B B O E EE e BN aE B B B e



8.2.  Akcije

Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedece entitete:

(U EUR)

Dunav Re

Luka Bar AD. Bar

Prva banka Crne Gore
Crnagoracoop AD.
Invest banka

Lovce zZivotna osiguranja
HLT Fond

Societe Generale

UKUPNO

(U EUR)

Dunav Re

Luka Bar AD. Bar

Prva banka Crne Gore
Crnagoracoop AD.

Invest banka Montenegro
Lovce Zivotna osiguranja
HLT Fond

Societe Generale

UKUPNO

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

Nominalna Nabavna Sadadnja
Procenat o N N
uteséa vrijednost vrijednost vrijednost
31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2025.
0.778 45,680 45.680 581.117
0.006 3.826 1.052 848
2.318 - - -
1.804 12.902 12,902 -
0.290 40.085 40.085 -
100.000 3.000.000 1.580.000 1.580.000
30.000 155.995 155.995 -
0.982 - - -
3.258.488 1.835.714 2.162.065
Procenat Nonﬂunalna Nabavna S?dasnja
uGedéa vrijednost vrijednost vrijednost
31.12.2024. 31.12.2024. 31.12.2024
0.778 45.680 45.680 177.849
0.006 3.826 1.052 827
2.318 1.215.313 1.169.484 -
1.804 12.902 12.902 -
0.290 40.085 40.085 -
100.000 3.000.000 1.580.000 1.580.000
30.000 155.995 165,995 -
0.982 - - -
4.473.801 3.005.198 1.758.676
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AKCIONARSKO DRUSTVD ZA OSIGURANJE “LOVCEN" PODGORICA

9. CILJEVI I METODE ZA UPRAVLJANJE FINANS1JSKIM RIZICIMA

Sistem upravljanja rizicima drustva Lovéen osiguranje AD (u daljem tekstu: Drudtvo) proizilazi iz vizije,
misije i ciljeva Drutva.
Drustvo tokom poslovanja prihvata odredeni nivo potencijalnih gubitaka kako bi postiglo zacrtane poslovne
i strateSke ciljeve. Ovaj nivo potencijainih gubitaka predstavlja sklonost Drustva u preuzimanju rizika,
odnosno apetit za rizikom koji je u velikom dijelu subjektivna procjena rukovodstva Drustva i njegovih
eksperata. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao i od dostupnostii kvalitetu povezanih podataka,
apetit za pojedinim rizikom se definie kvalitativno ili kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da
ogranitavanje, tj, limitiranje rizika na prihvatijiv nivo istovremeno utide na nivo prinosa keji Dru$tvo moze
da olekuje iz poslovanja, iz tog razloga, Drustvo teZi ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao
i da na osnovu pomenutih ograni¢enja postize maksimalni moguéi prinos.
Drustvo preuzima i upravja rizicima u skladu sa zacrtanim strateSkim ciljevima. Takode, Drustvo je u
internim aktima definisalo tipove rizika, kao i tolerancije prema rizicima koje je spremno da preuzme za
ostvarenje postavljenih ciljeva, a to su:

+ Rizici osiguranja,

o Trzidni rizici,

»  Kreditni rizici,

+ Rizik likvidnosti,

o  Operativni rizici i

+ Nefinansijski rizici.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula {Solventnost 2}, 3to je i definisano u Katalogu rizika.
10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Trzisni rizici

Drustvo je u toku poslovanja izlozeno razligitim finansijskim rizicima. U trZine rizike spadaiju rizik promjene
kamatnih stopa, rizik cijena vlasniZkih hartija od vrijednosti, cijena nekretnina, valutni rizik, rizik raspona.
Trzisni rizik je opasnost od nastanka gubitka ili nepovaljne promjene finansijskog poloZaja Drustva koja
nastaje zbog promjena u visini i nepredvidijivosti trZi¥nih cijena sredstava, obaveza i finansijskih
instrumenata. Tr2i8ni rizik znaZi smanjenje viska imovine Drustva iznad njegovih obaveza zbog promjene
trziSnih varijabli na trzistima finansija i nekretnina. Dakle, trZini rizici odraZavaju rizike koji proizilaze iz
promjena u vrijednosti ili nepostojanosti trZiSnih cijena finansijskih instrumenata. Drudtvo u okviru
upravijanja trZisnim rizicima uzima u obzir one finansijske instrumente koji utidu na vrijednost njegovih
sredstava i obaveza i strukturnu neuskladenost njegovih sredstava i obaveza.

Cijelokupan sistem upravljanja rizicima usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trZi$ta i nastoji da svede
na minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizicima obavlja
rukovodstvo na osnovu akata koje odobri Odbor direktora. Svi indikatori tr2ignih rizika definisani internim
aktima DruStva su u okviru postavijenih limita, kao i sama procjena rizika.

Kreditni rizici

Drustvo ima politike kojima se ogranitava obim kreditnog izlaganja prema svakoj pojedinagnoj finansiiskoj
instituciji. UZesnici u poslu i gotovinske transakcije su ograniéeni na finansijske institucije visokog kreditnog
kvaliteta.
Drustvo je izloZeno kreditnim rizicima, koji predstavijaju rizike da suprotna strana neée biti sposobna da
plati pun iznos duga po dospijeéu. Podrugja u kojima je Drustvo izloZeno ovoj vrsti rizika su:

e izloZenost iz reosiguranja,

e potraZivanja od osiguranika, kao i potraZivanja od posrednika u osiguranju i ostala potraZivanja,

e dati zajmovi,

+ izloZenost prema bankama.
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Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dovoljnog iznosa novéanih sredstava i
hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspoloZivost finansiranja preko odgovarajuéeg iznosa kreditnih
obaveza i mogu¢nosti da se izravna pozicija na trzistu. Drustvo je u cilju efikasnog upravijanja rizikom
likvidnosti, pored pradenja regulatornog koeficijenta likvidnosti, definisalo i pokazatelj pokrivenosti
likvidnosti {(LCR) koji prati u osnovnim i stresnim scenarijima. Navedeni pokazatelj ukazuje da Drudtvo u
svakom momentu ostvaruje adekvatan nivo likvidnosti (iznad definisanih limita u oba scenarija). Regulatorni
koeficijent likvidnosti Drustva na 31.12.2025. godine iznosio je 17,68.

11. CILJEVI | POLITIKE U UPRAVLJANJU FINANSIJSKIM RIZICIMAI NEIZVJESNOSTIMA
POSLOVANJA

Drustvo je uspostavilo Sistem upravljanja rizicima &iji je osnovni cilj ostvarivanje zacrtanth strateskih cilieva,
Konstantno se prati profil rizicnosti Drudtva kako bi se objezbijedio potreban nivo kapitala za pokrice
obaveza,

Klju¢ni principi uspostavijenog sistema upravljanja rizicima su:

+ oblikovanost prema organizaciji, prirodi, obimu i sloZzenosti poslovanja Lovéen osigurania,

« uravnotezenost u smislu o&ekivanog prinosa i preuzetih rizika,

« sistemati¢nost, cjelovitost, strukturiranost i dokumentovanost,

» zasnovanost na profesionalnosti i odgovornosti prema svim u¢esnicima poslovanja,

¢ integriranost u cjelokupnu organizacionu strukturu i kuituru, kao i ukljugivanje u procese donosenja
odluka,

¢ uskladenost sa zakonskim i regulatornim zahtjevima i apetitom za preuzimanje rizika, odredenim
od strane Odbora direktora,

» uskladeno, efikasno i sveobuhvatne upravijanje rizicima na nivou Grupe.

Osnovni ciljevi sistema upravijanja rizicima su:
» obezbjedenje pomoci lzvrénom direktoru i Odboru direktora u nadzoru i koordinaciji rizika, sa
kojima se Lovéen osiguranje suodava u svom poslovanju,
s razumijevanje i prepoznavanje znacajnih rizika u svim podru¢jima drustva,
» obezbjedenje odrzavanja rizika u granicama koje je odredio Odbor direktora,
» obezbjedivanje da su odluke o rizicima u skladu sa strategkim ciljevima,
» obezbjedenje razumljivosti odluka koje se u velikoj mjeri zasnivaju na kvantitativnim analizama,
* obezbjedenje optimizacije odnosa izmedu povrata ili tro3kova i rizika,
e obezbjedenje alokacije kapitala u skladu sa rizicima,
» obezbjedenje da sistem nagradivanja ne podstite pretjerano preuzimanije rizika i sukob interesa.

Sistem upravljanja rizicima ukljutuje sva podrugja, posebno ona koja imaju znadajan uticaj na poslovanje i
ciljeve, adekvatnost kapitala iti kapitalni rizik:
¢ upravlianje rizicima osiguranja, ukljudujuéi razvoj proizvoda, formiranje tehnigkih rezervi i
odredivanje maksimalnog nivoa samopridrZaja,
e upravijanje kreditnim rizicima, ukljuéujuéi pruzanje efikasnog reosiguranja i drugih tehnika za
smanjenje rizika,
e upravljanje trzisnim rizicima,
¢ upravijanje rizikom likvidnosti,
* aktivno upravljanje sredstvima i obavezama i objezbjedenje njihove optimalne uskladenosti,
* upravljanje operativnim rizicima, ukljugujudi rizike informacione sigurnosti i unutar njih kibernetskim
rizicima,
* upravljanje nefinansijskim rizicima, ukljuujuéi rizike odrzivosti.

Sistem upravljanja rizicima Drustva zasniva se na &injenici da su analize, nalazi i mjere dokumentovane na
jasan i transparentan nag&in.
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Kod postizanja efikasnog integrisanog upravljanja rizicima i uspostavijanja jedinstvenog sistema
upravljanja rizicima, Dru$tvo pored zahtjeva za pregledno$éu prati i princip optimalnog upravijanja odnosa
izloZenosti rizicima i profitabilnosti te princip odnosa trodkova i koristi kao i ¢ilj obezbjedivanja likvidnosti.

Spremnos¢u za preuzimanje rizika Drustvo na kvantitativni i kvalitativni nagin defini$e stepen do kojeg je
na pojedinaZnim segmentima rizika — u okviru svoje sposobnosti - spremno da se izloZi za postizanje svojih
strate3kih ciljeva. Kvalitativne mjere opisuju poslovne strategije i cilieve, koji 0znagavaju smjer djelovanja i
definidu rizike, koje su spremni preuzeti. Kvantitativne mjere uspostavijaju konkretne mjere za pojedine
vrste rizika (tzv, kiju¢ne indikatore) kao i nivoe spremnosti i tolerancije za preuzimanje svake vazne vrste
rizika, koji omogudavaju uspostavljanje limita i koje su kfu&ne za implementaciju efikasnog procesa
upravljanja rizicima. U skladu sa prethodno navedenim Dru$tvo je definisalo set dokumenata kao okvir za
uspostavljanje sistema upravljanja rizicima.

12. IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Korporativno upravljanje predstavlja sistem koji podrazumijeva odgovorno upravijanje i kontrolu nad
privrednim drudtvom i usmjeren je ka stvaranju dugoro&ne vrijednosti koji se odvija kroz zastitu interesa
¢lanova drustva, akcionara kao i transparentnost prema svim zainteresovanim stranama.

Viasnik Drustva od 2011, godine je Triglav INT, holdindka druzba d,0,0,, Ljubljana sa ukupnim ugedtem u
viasniCkoj strukturi od 99,06536792% Triglav INT, je zavisno Drudtvo Zavarovalnice Triglav i u njenoj
nadleZnosti je upravijanje svim zavisnim Drudtvima kompanijama van teritorije Slovenije u kojoj je Triglav
vecinski viasnik.

Osnovni nosioci korporativnog upravljanja u nasem Drustvu su predvideni relevantnim zakonom i Statutom.

U tom smislu, Drustvo je organizovano na nadin da se upravljanje i nadzor nad poslovanjern, sprovodenje
i izvr8avanje odluka, ostvaruje preko najviSeg organa Skupstine akcionara, Odbora direktora, Revizorskog
odbora, lzvrénih direktora, Sekretara, Internog revizora, Eksternog revizora.

U 2025, godini odrzano je:

- 2 sjednice Skupstine akcionara {jedna redovna i jedna vanredna);
- 12 sjednica Odbora direktora;
- 5 sjednica Revizorskog odbora,

Takode, u Drudtvu se redovno odrZavaju sjednice kolegijuma lzvrénog direktora kojima prisustvuju pored
[zvrinih direktora svi direktori sektora i sluzbi kao i Sekretar Drugtva, a po potrebi prisustvuju i drugi
zaposleni pogotovo kad je potreba informisanja stalni Elanovi o specifi¢nim oblastima.

U 2025. godini, odrZano je 3 sjednice kolegijuma lzvrénih direkiora &ija je su$tina odrZavanja
transparentnosti, informisanje i zajedni¢ko reSavanje izazova.

Drustvo je i u 2025.godini nastavilo da inovira postojece akte i usvaja nove. U sledetem tekstu, kratak
pregled nekih od donijetih akata sa navodenjem njihove svrhe, razlozima dono$enja, osnovama za
uskladivanje i sl.

Pravilnik o sprovodenju mjera ograni€avanja-restriktivnih mjerau Lovéen osiguranju AD, sa Prilogom 1
- Popis drZzava sa poveéanim rizikom od za kréenje mjera ograniavanja-restriktivnih mjera.

Ovaj pravilnik proizilazi iz politike, koja regulife usktadenost poslovanja i, na krovnom nivou ureduje sistem
upravljanja rizicima krSenja mjera ograniavanja-restriktivnih mjera, ukljuéujuéi i definisanje uloge i
odgovornosti poslovnih funkcija Lovéen osiguranja AD i Zavarovalnice Triglav d.d u obezbjedivanju
postovanja mjera ogranifavanja-restriktivnih mjera.

Njegov Kljucni cilj je uspostavljanje internih kontrola Lovéen osiguranja AD koje osiguravaju:

- azurno pracenje relevantnih mjera ogranitavanja-restriktivnih mjera,

- blagovremenc i na odgovarajuéi nadin prepoznavanje kréenja mjera ogranitavanja-restriktivnih mjera ,

- sveobuhvatno i kvalitetno provodenje mjera ograniavanja-restriktivnih mjera,

- natine za sprjecavanje izloZenosti riziku od krienja mjera ograni¢avanja-restriktivnih mjera.
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Pravilnik o uslovima i na¢inu ostvarivanja regresa.

Pravilnik o uslovima i naginu ostvarivanja regresa blize ureduje proces obrade regresnih zahtjeva u svim
fazama postupka od utvrdivanja osnova za regres, preko formiranja regresnog predmeta, njegove obrade
i naplate do zatvaranja i arhiviranja.

Pravilnik o postupku rjieSavanja masovnih teta

Ovaj Pravilnik ureduje organizaciju rada u slugaju masovnih $teta po osnovu polisa osiguranja imovine i
imovinskih interesa, koje zakljudi Lovéen osiguranje A.D., kao i naknadu zaposlenim, koji u¢estvuju u
rieSavanju masovnih steta.

Pravilnik o postupku rje§avanja odstetnih zahtjeva neZivotnih osiguranja.

Ovaj Pravilnik ureduje postupke:
¢ rjesavanja odStetnih zahtieva po vrstama osiguranja, koje zakljudi ,Lovéen" osiguranje AD
Podgorica (u daljem tekstu: Drustvo),
+ rjeSavanja od3tetnih zahtjeva iz odgovornosti neosiguranih i nepoznatih vozila,
rieSavanja odStetnih zahtjeva kod osiguranja automobilske odgovornosti osiguranika stranih
osiguravajucih drustava (medunarodne aktivne stete).

Pravilnik o Zalbenom postupku u Lovéen osiguranju AD.,

Ovim Pravilnikom ureduje se interni Zalbeni (prigovorni) postupak Lovéen osiguranja AD.
Na postupak rieSavanja Zalbi (prigovora) klijenata, pored ovog Pravilnika primjenjuje se i Poslovnik kvaliteta
Lovten osiguranja AD.

Pravilnik o upravljanju projektima

Loven Osiguranje AD, Podgorica (u dalinjem tekstu: Drustvo) obavlja strategke i taktitke razvojne zadatke
u obliku projekta. Pravilnikom za upravijanje projektima u Lovéen Osiguranju AD, Podgorica (u dalinjem
tekstu: Pravilnik) definiu se organizacija projekta i postupci, odgovornosti i zadaci u sprovodenju
projektnog rada na nivou Dru$tva i projektima koje ¢e Drustvo lzvoditi prema odluci lzvrénih direktora
Lov&en Osiguranje AD, Podgorica (u dalinjem tekstu: Izvréni direktori).

Politika ulaganja i upravljanja imovinom i obavezama u Akcionarskom drustvu za osiguranje »Lovéen«
Podgorica Alm Segmenti: Nez Klasika, Vi§ak NeZ i Lv Slobodno

Politika ulaganja i upravljanja imovinom | obavezama - ALM segmenata pripremljena je u skladu &l. 90a i
90 b Zakona o osiguranju (,Sl. list RCG*, br, 078/06, 019/07, ,SI. list CG*, br. 053/09, 073/10, 040/11,
045/12, 006/13, 055/16, 146/21, 034/24 od 12.04.2024.), Smiernicama o ulaganju i upravljanju imovinom i
obavezama 01-485/4-25 od 12.04.2024 i Metodologijom pripreme politike ulaganja i upravljanja imovinom
i obavezama akcionarskog drustva za osiguranje »Lovéen« Podgorica,

Metodologija pripreme Politike ulaganja i upravljanja imovinom i obavezama akcionarskog drustva za
osiguranje »Lovéen« Podgorica

Ovaj dokument je osnov za pripremu Politike ulaganja i upravljanja imovinom | obavezama za portfelje

finansijskih sredstava akcionarskog drustva za osiguranje »Lovéen« Podgorica gdje rizik utaganja (u daljem
tekstu: imovina) preuzima akcionarsko drudtvo za osiguranje »Lovéen« Podgorica.
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AKCIONARSKO DRUSTVO 2A OSIGURANJE “LOVCEN” PODGORICA

Sve getiri klju&ne funkeije (rizici, uskladenost poslovanja, aktuarijat i interna revizija) su u 2025. godini
redovno izvjeStavale i informisale organe Drustva o svojim aktivnostima.

Lice odgovprno za sastavijanje

(Dijana Milatovi¢, oviadéeni
raéunovoda)

: /
Radul Vi
04 A

(Matjaz BoZit)

Direktor Sektora za finansije, ratunovodstvo | kontroling
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